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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo do Administmción de Intermoney Titulizacian, Sociedad Gestora do Fondos de
Titulizaciân, SA.

Hemos auditada las cuentas anuales do IM Gnipo Banco Popular FFPYNE II, Fondo do Tftulización do
Activos, quo comprenden el balance do situación al 31 do diciembre do 2013, Ia cuenta do perdidas y
ganancias, el estado do flujos de efectivo, ci estado do ingresos y gastos reconocidos y Ia memoria
conespondientes al ejercicio anuni tenninado en dicha fecha. Los Administradores de Ia Sociedad
Gestom del Fonda son responsables do Ia formulación do las cuentas anuaies del Fondo, do acuerdo
con el marco nonuativo do informacion financien aplicable al Fonda (quo so identifica en Ia Nota 2 de
Ia memoria adjunta) y, en particular, con los principios y cñtedos contables contenidos en el mismo.
Nuestra responsabilidad Cs expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado dc acuerdo con Ia normativa reguladora de Ia actividad do auditoria de
cuentas vigente en Espafla, que requiere el examen, mediante Ia realizacian do pmebas selectivas, do Ia
evidenciajustificativa de las cuentas anuales yin evaluaciOn de Si SU presentaciOn, las pñncipios y
cñteños contables utilizados y las cstimaciones realizadas, están do acuerdo con €1 marco normativo
de infonnaciân financiem quo resulta de aplicaciOn.

En nuestra opiniOn, las cuentas anuales dcl ejercicin 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, Ia imagen flel del pawimonio y do Ia situaciOn financiera do IM Gmpo Banco Popular
FPYME U, Fonda de TituiizaciOn de Activos, al side ±ciembre de aoi, asi como do los resultados
do sus openciones y do sus flujos do ofectivo conospondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco nonnativo do informaciOn Irnanciera quo resulta do aplicacion y,
en particular, con las pdncipios y cHterios contables contenidos en el mismo.

El informe de gestiOn adjunto dei ejercicio 2013 contiene las cxplicacionos quo los Administmdoros de
Ia Sociedad Gestora del Fonda consideran oportunas sabre Ia situaciOn dcl Fondo, Ia evoluciOn do sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante do las cuentas anuales. Hemos verificado
que Ia infonnación contable quo contiene ci citado infonue do gestiOn concuerda con Ia do las cuentas
anuales del ejercieio 2013. Nuestro trabajo coma auditores so hmita ala veriflcaciOn del informe de
gestiân con el alcance mencionado en este mismo párnfo y no incIuye Ia revision do información
disfinta de Ia obtenida a partir do los registros contables dcl Fondo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L
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Nota 2013 2012

163532 213812

163 532 213 812

6 163532 213812
145351 198913

22 603 18 879
(4 428) (3 980)

81887 110999

43194 63640
64 24

6 43 13D 63 616
29883 50519

439 977
36890 32336

(24358) (21470)
141 977
129 277

38693 47359
38693 47359

245419 324311

CLASE B?

_____ ______

IM GRUPO BANCD POPULAR RPYME II, FONDO DE TITUUZAOON DE Aalvos

BAlANCES DE SITUACION A 31 DE DIOEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles tie eums)

ACTIVO

________

A) ACUVO NO CORRIENTh

A.ctlvos financleros a largo plno

Valores representativos do deuda
Derechos do Credlto
Préstamn, a pequeIas y nedanas empresas
Activas dudosos
Corre::Iones do vaor por deterloro de actvo5 (-)

Derlvados
Otrcs actiws flr.anieres

Activos por Impuesto diferido

Duos activos no cordent.s

B) ACTIVOCCRRCENTE

Acdvo, no corriontes nantenldos pars Ia yenta

Actlvos finandere, a corto plazo
Deudores y otras cJentas a cobrar

Vabres repre5entatlvos do deuda
Derezhos de Crédito

Prtstamos a pequeñas y medlanas empresas
Otros
Actlvos dudosos
Correcciones de valor por delerloro do activos (-)
Intereses y gastos devengados nD ven!dos
Intereses vencidos e Impagados

Derwados
Otros activos financleros

Ajustes p01 periodificaclones

Efectivo y otms activos llquldos equlvalentes
Tesorerla

TOTAL ACTIVO
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TM GRUPO BANCO POPULAR FPYME II, FONDO DE TITUUZAOON DE ACflVOS

BAlANCES DE SIThADÔN A 31 DE DIGEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

mu

PASIVO NC WRRIENTE

Pm,.a. I. ro p

1JUl03 243 100

Pvo,Thiu,dvo. b,pw

Ciirty0tti nlc’ei n-rdab,
Sties r
Sent, ,t,tir.ta
Correeiones de v.I, po, rtperruiln dt pr[dIL I)

Deudal n entld.des de CTtd[O

Prstamo subo,din,dQ
Corettnes de v.1°, pr ,epe,cuiLón e ptrldas

be ,Fvad Os
Derwados e benUII

Dims p.&’vos fin.ndems

P.,Iv,s porlmpuesto dwerldo

150101 2431

173974 2361O
S213

154o, 234000
36B5)

10 - 471
1B3 lS3

(1 SO) (I 368)
7 6229 6520

622 6520

B) PA3II(O ORKIENTh

Peslvoi vlnajl.dns on .cUvo, no orient., m.nitnldos pa, I. vent.

Provision., I rto plizo

PnNO, fbi.ntlem, I flO pbzo
Acreedores y otr,, client’s • p.g.r
OblIp:ionei y 0170: vIorei negod,bles
Series no Eubordinldas
Series subordth,d.s
interest, v gaiws devengdos no wndos
Interests venddos e Impagados

Deudes con entidades de ad]io
Correcriones de .Ior por tepertusión de o&dIdIS (-)
Interese, y pstos devenpdos no vencIdi
Interests vencidos e mp.pdos

berivedos
Dedvaos de cobenun

Dims pssI,,os flnsrwlervs

Jzstn por p.,Icdlfladon., 9
Con,] one’
ULfl ISie gotoTi

C,Sn ,mmm0c
Cms ë, a’ fiM-aro/pMts

v.rat C — rntaos re,rz.cn
recres av&o’ por reo.rt,iën Je plrddn (-)
fls tcrts

Arti%s fsrne’ sp;rJes on ventl
Cobertuns de flujos de efettivo
Otros Ingresos/pn.ncl.s y pflos/perdidn rechnoudes
S,szs e ‘sutan en ra-S16c,

IIUS 55231

BUS) (6520)

TRES CtNTIMOS
04 fliSO

pAsvo 2012

71375 58140

10 3 13
10 70646 86 525

S5B 73350

455 506
142S3 12669

10 - 243

(2S3)

251
fl
729

241
1359
1359

61

____________

67 91

S S

C) MUSITh RIPEECU7IDOS EN BAWCE DE L9GRSOS V GASIOS REWN0000S

5
2 3

37434 -
(37433) -

S S

7

S

(6229) 6520J

tm.L pASwo 245415 124511
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IM GRUPO BANCO POPULAR FIPYME II, FONDO DETITUUZACIÔN DEACIVOS

CUENTAS bE PERDIDASY GANANCIAS CORRESPONDIENThS A LOS EJERCICIOS ANUALES
ThRMINADOS EL 31 bE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresadas en miles de euros)

Iritereses y rendimlento, asimliados
Derechos de Crédito
Qtros activos finanderos

intereses y cargas asimliados
Obgaciones y otros valores negoclables
Deudas con entidades de crdito
Otros pesivos financercs

Resuitado de operaclones de cobeflun de flujos de efeVvo (onto)

A) MARGEN DE INTERESES

Resultado de opezclones financlens (neto)

____________

Diferenclas de camblo (neto)

Oftos Ingresos de explotaclOn

Otros gastos de expiotadán

____________

Sewibos exteriores
TrCbutos
Dtros gastos de gestlón carrente

ComlsIón de socedad gestora
Comislon adminlstrador
ComIsI&i del agente flnancero/pagos
CmIsi6n variable — resultadas reailzados
Otros gastos

Deterioro de activos financleros (new)

____________

Deterloro neto de valores representabvos de deuda (-)
Deterloro new de Derethos de Crédfto (-)
Deterloro new de dedvados {-)
Deterloro neto de otros adivos financleros (-)

Dotadones a provisiones (new)

Gananclas (pérdidas) en Ia baja de activos no corlentes en yenta

Repercuslãn de otns pErdidas (ganancias)

_____________

RESULTADO ANTES 0! IMPUESTOS

Impuesto sobre benefidos

RESULTADO DEL PERIODO

WAS CENTIMOS
DE EURO

Nota 2013

7 258
S 7080
a us

10 (lEn)

(2 667)
(10)

7 (3238)

(657)

2012

11 235

10837
399

(4 808)
(4 789)

(19)

(6 022)

406

(948)
(169)

(779)
(36)

(474)
(15)

(221)
(33)

(1 759)

(1 759)

11 (776)

(776)

(28)
(344)

(11)
(359)

(34)

6 (3336)

(3 336)

12

___________

13

4769 2301
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IM GRUPO BANCO POPUlAR FIPYME II, FONDO Dt nTULIZACIóN DE AaIvos
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ESTADOS DE FLUiDS DE EFEaIVO CORRESPONDIENTES A LOS EiERCICIOS ANUALES ThRMINADOS
EL 31 bE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

2013 2012

A) FLUIDS CE EFEaIVO PROVENIENTES DE ACflVIDADE$ DE EXPtOTACIÔN

FIiJo de caja net, pur Intereses de as operaiones
Intneses ccbradas de los acilvos ttul,ado
Intreses pagados porvalres de tWlzacjôn
Intereses cDbrdos/papdcs net,s por oper;lones de deflvados
hterses cobrado5 de Irveriones ti.,aneieras
Ir.trses pagads de préstamas y crédtos en enudades de crédito

Dtrns flujos de ca provenlentes de openciones del Fonda
RecuperaciDnes de fal:Id,s y otros atvos adqurldos
Pagos de provislones
OtrO5

404 1366

913 1913
7645 10829

(1052) (3951)
(SaGa) (5502)

19B 536
— 1

(442)

(2))
(366)

(12)

(32)

(585)
(38)

(501)
(15)

(1)
(33)

(67) 41

(67) 41

B) awos DE EFECUVD PRCDENTES DE ACTMDADES INVERSION/FINANOACION

FIWo de caja netos por emlsin de valoros de ttuzacën

Fk’j:s de ca pcr adqwsldthn de attw,s flr.anc:ems

ftiJos de cJa netos pr amortlza:br.es
Cbros por arnortzac6n de Derechos de Crédftc
Pagos pramcrtIzaci6n de valores Ce ttu!lzac)On

Otros flj-os proverjer.tes de operaciones del F,ndo
Cebrcs par nr.ces!ones de préstamos a dspastones de crëdts
Cobros Derechos de CrEdito penden:es ingreso
ArnirStncbnes püblas - Pcsvo

C] INQEMENTO (+) DISMINUDON (-) CE EFEC1VO 0 EQUWALENTES

Efectvo a equivalentes al camIen del perodo
Efect)vo equlvalentes al final del pedodo

(9070) (16483)

(171t0) (]300S)

58753 64263
(75 933) (97 271)

2110 16525

8110 16525

(8 Ga) (15 117)

47359 62476
336)3 47359

TRES dNIIMO5
DE tU0

Ccmslor.es ygastes pa servlclos financleros pagados pa el Fonda
Conlsones pagadas a Ia soc!ed3d gestora
Conis!one, papdas poradministraclon de ativos thulzados
Comislones pagadas al agente fnanlero
Ccmi5lor.es vadabl€s pagadas
Otas czmls?ones
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IM GRUPO BANCO POPULAR FTPYME II, FONDO DE TITULIZACIÔN DE ACflVOS

ESTADOS DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de sums)

1 AcVvos finandems dlsponibles para a yenta
Ganancia5 (perdidas) par valoraclOn
Importe bruto de las gananclas (pérdldas) porvaIardon
Efecto fiscal

Importes transferWos ala cuenta de pdrddas y gananclas
Otras reclasjflcaclones
lmpcrtes repercutidos a a cuenta de pasvo en el penodo

Total ingresos v gastos reconocidos par activos flnncieros dlsponlbles
para Ia yenta

2013 2012

2 Cobertura de los flujos de efectlvo
Gananclas (pérddas) porvaloraclon

Importe bmto de las gananclas (pérdJdas) por valoraclOn
Efecta fiscal

Importes transferldos ala cuenta de pérdldas y gananclas
Otms rerlasificaciones
Impones repercutidos a a cuenta de pasivo en el perodo

3 Otros Ingresos/gananclas v gastos/perdidas reconocldos
Importe de otrus lnresos/ganancIas y gastos/prddas reconocidos
dfrectamente en el balance en el perlodo
Importe bwto de as ganancas (pérdidas) por valorclan
Efedo fiscal

Inportes transferidos ala cuenta de perdidas y ganancas
Importes repercutldos a a cuenta de pasivo en el pedodo

Total Ingresos y gastos reonocidos par otros Ingresos/ganandas

(4 47) (5 073)
(4947) (5073)

ins dNTWOS
Df EUkO

Total Ingresos y gastos reconocldos par coberturas contables

5 235

(291)

6 022

(949)

169
(169)

TOTAL DE INGRESOS V GAStOS RECONOCIDOS (1.243)
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IM GRUPO BANCO POPUlAR PYME II, FONDO DE TITUUZACION DE ACTIVOS

MEMORIA DE lAS CUENTAS ANUALE5 DEL UERCCIO 2013
(Expresada en miles de euros)

1. Resefiadelfondo

IM GRUPO BANCO POPULAR PYME ii, rondo do Thulización do Activos (en adelante, el Fonda)
so constituyO el 2 de julio do 2007, con suJeciOn a Ia prevista en Ia Orden Ministerial do 28 de
diciembre do 2001 yen su modificaciOn de 29 do abril do 2004, sobre las Canvenios de Promoción
do FOndos de Titulizaciãn de Activos para favorecer Ia flnanciación empresarial, a Ia Escritura do
Constitucithn del Fonda, al Real Decreta 926/1998 y disposiciones que Ia desarrollen y a Ia Ley
19/1992, de 7 do Julia, sabre Regimen do Sociedades y Fondos do Inversi6n inmobiliaria y sabre
Pandas de Tituiizaciãn Hipatecaria, en cuanto a a no contemplado en el Real Decreta 926/1998 V
en tanto resulte do aplicacián, en Ia Orden do 28 de diciembre de 2001, en Ia Ley 24/1988, de 2€
de Julio, del Mercado do Valores, en su redacciän actual, en to referente a su supervisián,
inspeccián y sanción, en Ia by /2002, de 22 do naviembre, de Medidas de Reforms del Sistema
Financiero y en as demás disposiciones eaIes y reglamentarias que resutten de apiicaciOn en
cada momenta. La veriflcaciän v registm del Falleto del Fonda en a CNMV so realizó con lecha 28
dejunio do 2007.

El Fondo adquiñO Derechos de Crédito emitidos par Banco Popular Espaflal, S.A., Banco do
Andalucia, 5.A., Banca do Castilla, S.A., Banco de Crédito Balear, S.A., Banco do Galicia, 5.A. y
Banco do Vasconia, LA., derivados do préstamas hipotecarias y no hipotecarlos par impofle de
2.000.000 miles do euras, y emitia Bonos do ritulizadan do Activos por Un importe do 2039.000
miles de euros (Nota lob). La adquisiciOn de as activas y el desembolsa do las Bonas do
TitulizaciOn Se produjeron el 2 do Julio y 6 do Julio de 2007, respectivamente. El detalle de las
Derechas do Crëdita adquiridos y do los Banos do Titulizacián emitidos desglasado par entidades
cedentes es oP siguiente:

Derechos de Credito
Entidad Cedente

Oanco Popular Espaol I’) 1311334
Banco de Andaluca (‘I 248 589
Banco de castwa (9 133 885
Banco de Crëdito Balear (1 74 7
Banco de Galicla (9 69266
Banro de vascna (9 162 159

2 000 000

{} Con fiche 25 di eptkmbre dc 200L i1 CtnseJs di Admnrnradan di Binco Pvpslsr jp.rc’, LA, bnco d ,tIlli, L.A., knco di Creiio B&eat.
5k. B.ncn di GIrEJa, SA. y Carico di VstnL,, L.A.. bin susrlta un Prayitw di Fu&6n pr .bsortIôn di £snc di C.stli:e, Dinco di DdI!o D•Jnt.
Banco di G.i]d,, y e.’,ca di VIKnL, pm pin. di Bincc Popular, LA. med].nt. ii u1]nón del.i cu.Uo ,imeris, pr disoivdOn sin Ilquid.dón
tr.n,m]slón in bloqu. di su, p.MmonLo. . Santa Papu:ar EtpeIoF, 5*., çui hi .dqaIridc. pOt i,ttsI6n uniwenit as dirtahot y otilg,cionis di In
mendonid., Sodidids .bort’dn. Can fed,, 10 di nowlembre di WOO, is Junta GeneraF €micrdIniri. di scdoni,m di Bino Popular C,psoI, 5k
.prn& Ii pYvn c. ‘mtn xr itjai, di ts rtndci,.ts E.nr- C (itt. U ci 3entte di 220!st po: b cpocd,rra rjcfl d
fS5n r. & Resn Mecfl[. ‘s,• vu rie,4c. dir MLleHo di Ewqw.e yHtmid.. A efeaos tres,. psflt dii SC Ce
2X, tact In ceno,.e, re&3K15 pa I,s B.ne,s t4,,.cs Si trr* ,e&flu p br.z Popujr Esp.Pc1. 5k

TREE CNUMOS
DE [IJRO

1
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CLASE BY

“) Cn fe&a 19 de mayo de 2DD9 Io Con,}o, de Admini,tndn dt Gino Popular Esifln!, L.A v znca de Andahici, LA., han su,crft Un Proyeta de
Fu,[thn par absrd6n de 5an: de Andaluda por pane de e.nca Popular, 5.A medlente I. extincOn de a primeri, po, iciudtn sin iiquidadon
transm]slàn en bioque de sti, p.trimanFos I Bano Popular Espefloi, LA.. que adquIrlO, pr Uces6n unlvernl, Ia, dereths V otilgidone, de In
menclon.dn Sodedades absortida,. Con feeha 1 dc many de 200S, is JUM. GencrII btr.orin.t1. de •tdanistsi de Banco Popul., bpiMoi, S.A.
sprobO is propuesta de fusion por ebsordO., del me lonado Danco. Con feche 7 de •gono da 2009 se prodijia I. nespofidIente insdpd6n de ‘a usIOn
en CI Regitro Mementli, una VI; recbld. I. •uiorlzeciOn dcl Mlnintrlo de Cconomli H.denda. A efeaos ont.bles, a partlr dci 31 de dIen,bre de
ZDOB, todas as operadones reiIlz.da por ci esno absortidos ‘a entlenden ra.lindi, par E.n Popular Espo 5k

El Fonda carece de personalidad Juridica y es gestionada par InterMoney TitulizaciOn, Sociedad
Gestora de Fondos de TitulizaciOn, SA. (en adelante, Ia Socledad Gestora). La gestlén y
administraclén de os autivos corresponde al Cedente en s caldad de administrador de los
mismos, sin asumir ninguna responsabilidad por el impago de dichos préstamos, obteniendo par
dicha gestión una Comisión de Administración.

Los gastos de constitución del Fondo, asi coma las Comisiones por aseguramienta y dirección, han
sido satisfechos, por Ia Sociedad Gestora, en nombre y representacibn del Fonda, con cargo a Un
Préstamo Subordinado para gastos inkiales, concedido par el Emisor (Nota iDa).

2. Bases de presentaclón de las Cuenfts Anuales

a) lmagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance tie Situaciôn, Ia Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos y a Memoria, de Ia que
ftrman pafle IDs estados financieros péblicos S.05.01, 5.05.02, 5.05.03, 5.05.04, 5.06, adjuntos en
el Anexo

Las Cuentas Anuales, Ia Información pUblica periádica y Ins estados reservados de nformacián
estadistica Se han redactado con claridad, mostrando Ia imagen fiel de Ia situacián financiera,
flujos de efectivo y tie los resultados del Fonda, de canformidad con los requisitas establecidos en
Ia Circular 2/2009, de 25 de Mano, de Ia ComjsiOn Nacional de Mercado de Valores, sobre normas
contables, Cuentas Anuales, estados financieros pUblicos y estados reservados de informacian
estadistica de los ondos de Titulización y as modificaciones incorporadas a ésta mediante Ia
cIrcular 4/2010, de 14 de octubre, tie Ia Comisiãn Nacional tie Mercado tie Valores.

b) Principios contables no obligatorios

En Ia preparacián de las presentes Cuentas Anuales, los Administradores tie a Sociedad Cestara
no han utilizado ningün principlo contable no obligatorio.

c) Errores y cambios en las estimacianes contables

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 no Se ha producido ningfln
error que tenga efecto significativo ni en 05 resultados del anD ni en el balance.

WS CENnMW
DE IliAC

2
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d) Aspectos crIticos de a valoracion y estlmaclãn de Ia Incertidumbre

La preparación de las Cuentas Anuales exige el usa par parte de a Saciedad Gestara de ciertas
estimaclones y juicias en relación can el futuro que Se evalOan continuamente y Se basan en Ia
experiencia histãrlca y otras factores, incluidas las expectativas de sucesas futuras que se creen
razonables baja las circunstancias.

La informaciOn incluida en as presentes Cuentas Anuales es cesponsabthdad de os
Administradores de Ia Sociedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales Se han utilizado, en su
casa, estimaciones para a valoracion de determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compmmisos que han sida realizadas par Ia Alta Direcciôn de Ia Sociedad Gestora y ratificadas par
sus Admjnistradares siuiendo los critenos establecidos en Ia Circutar 2/2009 de Ia CNMV y las
modificaciones incarporadas a esta en Is Circular 4/2010, de 14 de octubre, de Ia ComisiOn
Nacional del Mercada de Valores.

Dada que estas estimaciones se han reallzado de acuerda con Ia mejor infarmaciOn disponible a
31 de diciembre de 2013 y 2012 5obre as partidas afectadas, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarles en cusiquier sentido en los préximos
ejercicios. Dlcha modificación Se realizarä, en su caso, de forma pmspectiva, reconociendo las
efectos del cambic de estimacion en Ia correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias.

e) ComparaciOn de a information

Los Administradores de Ia Sociedad Gestora presentan. a efectos comparativos, con cada una de
las cifras que Se desgiasan en los presentes Cuentas Anuales, ademas de las cifras del ejercicio
2012, las correspandientes al ejercicia anterior, tal y coma establece en el apartada 7 de Ia Norma
28! de Ia circular 2/2Q09, del 25 de mayo, de Ia CNMV y sus posteriores modificaciones.

Durante el ejercicia 2D13 y hasta Ia fecha de formulación de as Cuentas Anuales no Se ha
producido ningün error, ni cambia en estimaciones contables, que par su importancia relativa
fuera necesano desgiosar en las presentes Cuentas Anuales. -

3. Crfterios contables

Los principios contables y narmas de valoraciOn mãs significativos utilizadas par a Saciedad
Gestora en Is elabaraciOn de las Cuentas Anuales del rondo han sido las siguientes:

3.1 Pñncipia del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en Ia r&acionado con las Estados de flujos de
efectiva, Se han elabarado en funciOn de Ia carriente real de bienes y seivicias. con Independencia
de Is fecha de su pago o de su cobra.
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3.2 Reconocimiento de ingresos V gastos

Los ingresas y gastos Se registran cantablemente en funcion de Lu perioda de devengo con
independencia de cuando La produce su cobra a pago.

3.3 Castos de canstitucion

Son todos aquellos coste5 en os que ncurre el Fondo, por su constftución, pot a adquisición de
sus activos y por Ia emlsión de sus pasivos financierus.

De acuerdo con a CIrcular 2/2009 de Ia CNMV, estos gastos s Ilevarán contra Ia cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se producen.

No obstante, cuando a Ia fecha de entrada en vigor de Ia mencionada Circular no Se huberan
amanizado completamente dichos gastos segUn Ia normativa anterior, los importes pendientes
de amartizacián podrãn ser reconocidos en Ia categorla de Gastos de constituciãn en translcián
del epigrafe de Ajustes par repercusiOn en balance de ingresos y gastos reconocidos, procediendo
a su amortizacián en el periado residual segün Ia normativa anterior, salvo que Se decida su
cancelacl6n de forma acelerada, COfl Cargo a Otrus pstos de expIotacOn de Ia cuenta de perdidas
y ganancias.

3.4 Activos financieros

Los activos financleros Se clasifican en el balance de sltuaciân de acuerda con las siguientes
chteños:

- Préstamos y partidas a cobrar qua incluye los activas financieros que, no siendo
instrumentos de patñmonio ni derivados, sus cobros son de cuantia determinada 0

determinable y no Se negocian en un mercada activo. No Se incIuirn aquellas activos
financieros para los cuales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ia
inversion inicial, por circunstancias diferentes al deterioro crediticia. Se incluiran en
esta categorfa los Derechos de Credito de que disponga el Pondo en cada momenta.

Los activos financieros Se valorarán lnicialmente, en general, pot su ‘aIor razonable.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimienta y los prêstamos y partidas a cobrar Se valararn
posteriormente par su coste amortizado. Los intereses devengados Se contabiIizarn en a cuenta
de pérdidas y ganancias, aplicanda el método del tipo de interés efeetivo.
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Par caste amoitizada Be entiende el caste de adquisicion de un activo financiero corregido par los
reembolsos de principal y Ia parte Imputada en Ia cuenta de perdidas y ganancias, mediante Ia
utilizacian del metoda del tipo de interes efectivo, de Ia diferencia entre el caste Inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquler reducciãn de valor por
deteriaro reconocida directamente coma una disminucion del importe del actva a mediante una
cuenta correctom de su valor En el caso de que Se encuentren cubiertas en aperacianes tie
cobertura de valor razonable, Se registran aquellas vadaciones que se produzcan en so valor
razonable velaclonadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operacones de
cobertura

El tipo de interes efectivo as el tipa de actualizaciOn que iguala exactamente el valor de on
instwmento financiero con los fiujos de efectivo estimados a lo largo tie a vida esperada del
nstwmento, a partir de Bus condiciones contractuales, tal coma opciones de amortizacian

anticipada, pero sin considerar perdidas par nesgo de credito futuras Para los instrumentos
financieras a tipo de interes fija, el tipo de interes efectivo coincide con el tipa de interés
contractual establecido en el momenta de su adqu,sicion mas, en su caso, las camislones que, par
so naturaleza, Sean asimilables a un tipo de nteres En Ins instrumentas financieros a tipos de
Interes vanable, el tipo de interes efectivo coincide can Ia tasa de rendimiento vigente por todos
los canceptos hasta Ia primera revision del tipo de interes de referencia que vava a tener lugar.

Las variaciones en el valor en libros de los activas rinancieros se registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de perdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su
origen en el devengo de Intereses y conceptos asimilados, qua se registran en el epigrafe tie
Intereses y rendimientos asimilados, y las que corresponden a otras causaL que 52 registran, par
su importe neto, en el epigrafe de “Resultados tie operaciones financieras” de Ia cuenta de
perdidas y ganancias

El epigrafe de “Activos dudosos” recoge el Impone total de los Derechas de Credita que cuentan
con algün importe vencido par principal, intereses a gastos pactados contractualmente, con más
de tres mesas de antiguedad, asi conic aqueHas que presentan dudas razanables sabre su
reembolso total (principal e intereses) en as términos pactados cantractualmente Tambien Be
ncluyen dentro de esta categaria las importes de todas las operacianes del Fonda con un mismo

deudor cuando los saldos clasificados camo dudosos coma consecuencia de impagos Sean
superiores al 25% de las importes pendientes de cobra
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3.5 Pasivos financieros

Los pasivos financieros Se clasifican en el balance de situaciOn de acuerdo con los siguientes
critehos:

- Debitas y paftidas a pagar que corresponden principalmente, a aquellos pasWos
financieros emitidos par el Fonda, can el fin de financiar Ia adqulsiciOn de activos
financieros, es decir, as bonos de titullzadén emitidos par el Fendo. Adicianalmente,
Se registracán en esta categorla las deudas con entidades de crédito que hubieren
sido contraldas con elfin de financiar Ia adividad del Fonda, coma son 105 préstanos
subordinades concedidos al Fonda pot Ia entidad cedente de los actNas, asi como
cualquier disposiciOn realizada de Ilneas de crédito concedidas al Fondo.

Los pasivas financieros Se registran inicialmente a su valor razonable, tat y coma se define para los
activos financieros en a Nets 3.4.

Los pasivos financieros incluidas en Ia categoria ‘Débites y partidas a pagar” Se valorarán por mi

caste amortizado. Los intereses devengados Se contabillzarán en Ia cuenta de pérd Was y
ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieras se reistran, en general, con
contrapartida en Is cuenta de pdrdidas y ganancias, dlferenciándase entre las que tienen su
arigen en el devengo de intereses y conceptas asimilados, que Se registran en el epigrafe de
“Intereses y cargas asimiladas”, y las que correspanden a otras causas, que Se registran, par su
importe neto, en el epfrsfe de “Resultados de opencianes financieras” de a cuents de pérdidas
y ganancias.

3.6 Derivados financieros y cantabilidad de coberturas

Con carácter general, los instrumentos que se pueden designar como Instromentos de cobertura
son los derivados cuyo valor razanable a flujas de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable a en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan los requisitas para
ser calificadas coma partidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura se clasificarãn en las siguientes categarlas:

Cobertura del valor razonable: cubre Ia exposiciân a los cambios en & valor razonable
de activos o pasivos reconocidos a de campromisos en firme aün no recanacidos, o
de una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo en particular que pueda
afectar a Ia cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de a partida cubierta atribuibles al riesgo cubierta Se recanocerán en a
cuenta de pérdidas y gananclas.

0L5947482
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- Cobertura cia los flujos de efectivo: cubre Ia exposiciOn a Ia vaHaciOn cia los flujos de
efectivo qua se atribuya a un hesgo cancreta asociada a activos 0 pasivos
reconocidos o a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda
afectar a Is cuenta de pérdidas y ganancias. La parte cia Ia ganancia o Ia pérdida del
instwmento cia cobenum qua se haya determinado como cobertura eficaz, Se
reconocerá en epigrafe “ajustes repercutidas en balance de ingresas y gastos
reconocidos’ del pasivo can signa pasitivo (valor razonable a favor del Fonda) o
negativo (valor razonable en contra del Fonda), transfiriéndose a Ia cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejerclcia o ejercirios en las que Ia aperaciàn cublerta
prevista afecte al resultado,

En relaclOn a 105 derivados financieros, Se considera valor razanable el importe par el que puede
ser intercamblado un activo o liquidado un pasivo entre partes lnteresadas y debidamente
Informadas, qua realicen una transacción en condiciones de independencia mutua; para ella se
debe obtener par referencia a Un mercado activo, a precios comparables a a metodologlas
aceptadas y utilizadas por el mercado para Ia fijaciOn cia precios, usãndose si existe, Ia técnica de
valoración empleada par el mercado que haya demostrada ser Ia que obtiene unas estimaciones
más realistas de los precios.

A 31 cia diciembre cia 2013 y 2012 el Fonda ünlcamente ha suscrito operaciones de cobertura cia
fiujos de efectivo.

La permuta financiera (cantrato swap) suscrita par el Fonda tienen carActer de cobertura del
riesgo cia tipo de interés de Ins salvos titulizados. Los resultados obtenidas derivados de dicha
permuta Se registran en Ia cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los resultados
obtenidos par las elementos cubieflos.

La eficacia de Ia cobertura de los derivados definidos camo de cobeflura, queda debidamente
documentada, verificando qua las diferencias producidas por Ia variaciones cia precios de
mercado entre el elemento cubierta y su cobertura Se mantiene en paràmetros razonables a Ia
largo cia a vida de las operacianes, cumphendo asi las previsianes establecidas en el momenta de
Ia contratacion.

Una cobertura Se considera altamente eflcaz si, al inido y durante Is vida, el rondo puede esperar,
praspectivamente, qua los cambios en el valor razonable o en los flujas de efectiva de a partida
cubiena qua Sean atribuibles al riesgo cubierto Sean compensados casi completamente par los
cambios en el valor razonable a en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, y qua,
retmspectivamente, los resultados de a cabertura hayan oscilado dentrn cia un rango cia
vañaciOn del ochenta al clento veinticinco par clento respecto del resultado de Ia partida cubierta.
Cuando en algün momenta deja de cumplirse esta relaciOn, las operaciones de cobertura dejarfan
de ser tratadas coma tales y sedan reclasificadas como derivadas cia negociaciôn.
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En relación a a valoración de los derlvadas financieros de pasivo y para el Fando, Ia Sociedad
Gestora incluye entre otros, el riesgo de crédito o impago asociado a los Derechos de Crédito y el
riesgo de Iiquidez; dada que el patrimania dcl Fonda es nub en todo momenta, las variaciones de
valor en el derivado Se trasladarlan al resto de instrumentos de pasivo.

Los ajustes derivadas de Ia valoraciOn a valor razonabie de los instrumentos designadas coma
cobefluras contables de flujos de efectiva Se recagerán en el epigrafe ‘Ajustes repercutidas en
balance de ingresos y gastas recanocidos” con el signo que carrespanda.

3.7 Deteriaro del valor de los activa5 financieros

La metadabogla del deteñoro del valor de los adivos financieras e5tá basada en el Anejo IX de Is
Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de Espafla, madificada par a Circular 3/2010, de
29 de junio, para permitir un tratamiento consistente can el empleado par entidades can
similares activos (entidades de crédfto).

Un activo financero se considera deteriorado (y, consecuentemente, Se corrige so valor en libros
pars reflejar el efecto de SD deterioro) cuando exists una evidencia objetiva de que Se ha
producido un evento, o el efecta combinada de varias de sIlos, que dan lugar a on impacto
negativo en los fiujos de efectivo futuros que Se estimaron en el momenta de formalizarse Ia
transactiOn.

En Ia estimaclOn de los flujos de efectivo futuras de instrumentos que cuenten con garantlas
reales, sempre que éstas Se hayan considerado en Ia cesión del Instrumento a figuren en Pa
Information facilftada a los titulares de los pasivas emitidos par el Fonda, Se tendrán en cuenta
los flujos que Se obtendrian de su realizacidn menos el imports de los castes implicados en el
proceso de yenta.

Coma criteria general, Ia corrección del valor en libros de los instrumentos financieros, par causa
de so deterioro, se efectüa con cargo a a cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que taP
deterioro Se maniflesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de las
acfivas. Las recuperaciones de las pérdidas par deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, Se recanocen en Ia cuenta de perdidas y ganancias del periado en el que el deteriaro
deja de existir a se reduce y tendrán coma limits el valor en libms del instrumento financiero que
estaria reconocido en a fecha de reversián sl nose hubiese registrado el detedoro del valor.

Cuando Se cansidera remota Ia recuperaclon de cualquier imports registrado (a cuando lleve 12
meses de Impaga indistintamente), éste se da de baja del balance, sin perjuicio de las actuaciones
que pueda Ilevar a cabo ci Fondo para intentar conseguir so cobra mientras no se hayan
extinguldo definitivamente sus derechos; sea par prescripción, condonación u otras causas.
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De acuerdo can lo prevista en Ia Circular Z/2D09, en el cálculo de las perdidas par deterioro de un
grupa de activas financierns Se prevé Ia posibilidad de utilizar modelos basados en metadas
estadisticos. En este sentida, a Sociedad Gestora del Fonda consdera que Ia metodologla más
representativa para Ia estimaciOn del deteriora de los activos financieros del Fonda teniendo en
cuenta las caracteristicas de dichas activos es Ia basada en Ia estimaciOn de los porcentajes de
deterioro, de acuerdo con Is antigUedad dc Ia deuda vencids e impagads y can el calendarlo
previsto en Is Norma 13! de Ia Circular 2/2009 de Ia ComislOn Naclonal dcl Mercada de Valores y
sus modificsciones pasteriores.

3.8 Comisiones

- Comisiones financieras

San aquéllas que forman parte Integral del rendimlento a caste efectivo de una aperaciOn
financiera y Sc imputan a Ia cuenta de perdidas y ganancias a Ia argo de Is vida esperada de
Ia operaciOn coma Un ajuste al caste a rendimienta efectivo de Ia misma.

- Camisianes no financieras

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en Ia ejecución de
Un seivicia que Se realiza durante un perfodo de tiempa y en a prestaciOn de Un serviciD
que SE ejecuta en un ado singular.

- Comisián variable

Es aquella remuneraciOn variable y subordinada destinada a remunerar al Cedente par el
proceso de intermediaciOn financiers desarrollado, Ia cual se determinara par Ia diferencia
positiva entre los ingresos y as gastos devengados par & Fonda en el periodo.

La diferencia entre los ingresos y las gastos devengados incluirá, entre ants, las pérdldas par
detedoro y sus reversianes, as pérdidas a ganancias de Ia cartera de titulización y las diferencias
que Se originen en el praceso de canversidn de las partidas monetarias en maneda extranjera a Is
moneda funcional y cualquier otra rendimiento a retribuciOn, distinta de esta comisiOn variable a
percibir par el cedente, u otro beneflciarlo, de acuerda con a dccumentación canstitutiva del
Fonda, devengada en el periado. Se exceptüan de dicha diferencia Is propia camisión variable y el
gasto par impuesto sabre beneficios.

9
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El tratamiento especifico es ci siguiente:

- Cuando a diferencja obtenida entre las ingresas y los gastas devengadas sea
negativa Se repercutirá a Ins pasivos del rondo, comenzando par Ia cuenta de
periadificacrón de Ia comlsión variable devengada y no liquidada en peñodos
anteriares, y continuando par el pasivo más subordinado, tenlendo en cuenta el
orden de prelación de pagos establecido. Dicha repercuSiófl se reglstrarã como Un
Ingresu en Ia partida “Repercusión de perdida (anancias)” en Ia cuenta de pérdidas
y ganancias.

- Cuando Ia diferencia obtenida sea positiva, se Ia detraern las pérdidas de periodos
anteriores que hubieran sido repercutldas a los pasivos del Fonda, de forma que
ünicamente Se producirá ci devengo de Ia comislán variable cuando no existan
pasivos corregidos por imputación de pérdidas.

- SI a resultante del apanado anterior fuera negativa, Se repercutirá confonne al
primer apartado. El imparte positivo que resulte se devenará coma un gasto en Ia
cuenta de pêrdidas y ganancias del Fonda en concepto de camisiOn variable y
Unicamente seM objeto de liquidation en a parte que no corresponds a las plusvallas
de Ia cartera de negociaciOn y los beneficios de conversián de las partidas monetarias
en moneda extranjera a a moneda funcional. El importe correspondiente a los
beneficios reconocidos par los conceptos inthcados se diferirá, en Ia panida del
perlodificaciones del pasivo del balance ccComisiOn variable — resultados no
reallzadas, hasta Ia baja efectiva, por liquldación o yenta, de los activos a pasivos
financieros que las han ocasianado y siempre qua existan fondas previstos
suficientes para abonar las compramisos contractualmente fijados con las titulares
de las emisiones del rondo.

3.9 Impuesto sabre beneficios

El Fonda tributa en el regimen general del Impuesto sabre Saciedades de acuerdo con Ia
dispuesto por el Real Decreto Legislativo 4/2004, dc 5 de maria, par el que Se aprueba el Texto
Refundido de a Ley sabre el Impuesto de Sociedades, modificado pasteriormente par Ia Ley
35/2005, de 28 dc noviembre, del Impuesto sabre Is Renta de las Personas Fisicas y de
modiflcación partIal de las Leyes de los Impuestos sabre Sociedades, Sabre Ia Renta de no
Residentes y sabre el Patrimonlo, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sabre
Sociedades en el 30%.
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Mimismo, de acuerda can Ia previsto en Ia Dispasición Transitoria trigésimo primera de Ia Ley
2/2010, de 1 de mano, par ía que Se traspanen determinadas Directivas en el mbita de Ia
impaslciOn indirecta y Se madifica Ia Ley del Impuesto sabre Ia Renta de no Residentes para
adaptarla a Ia normativa camunitaria, Se establece que en tanto no Se establezcan
reglamentariamente las normaL relativas a Ia deducibilidad de las correcciones valorativas par
deteriaro de valor de as instrumentas de deuda valorados par Lu caste amartizada que posean
las fandas de titulización hipotecaria y lbs fandas de tjtulizaciOn de activas, se aplicarin as
crlterios establecidos pam as entidades de crédita sabre Ia deducibilidad de Ia cabertura
especifica del riesgo de insalvencla del cliente.

El Impuesta sabre beneficios a equivalente Se considera como un gasta y Se registra, en general,
en el epigrafe de “Impuesto sabre beneflcios” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasta del epigrafe de Impuesto sabre beneficios viene determinada par el impuesto a pagar
calculado respecto a Is base impanible del ejercicia, una vez cansideradas las variacianes durante
dicha ejercicia derivadas de las diferencias temporarias, de los créditas par deducciones y
banificaciones y de bases impanibles negativas. La base imponible del ejercicia puede diferir dcl
Resultada neW del ejercicio presentada en Ia cuenta de pErdidas y ganancias ya que excluye as
partidas de ingresos a gastos que son gravables a deducibles en atros ejercicias y las partidas que
nunca Ia san.

Dada que dumnte los ejerclcios 2012 y 2013 Ia base imponible resultante de Ia actividad del
Fonda ha sido de cero, no procede liquidar cuota alguna par el Impuesto sabre Beneficias (Nata
13).

El gasto a ingreso par impuesta difehdo, en Caso de que exista, Se correspande con el
reconocimienta y Ia cancelaciôn de las actWos v pasivos par impuesto diferido, que surgen de las
diferencias tempararlas originadas par Ia diferente valoracian, cantable y fiscal, de los activos y
pasivas del Fonda. Las diferencias tempararlas imponibles dan lugar a pasivas par Impuesta
diferida, mientras que las diferencias tempararias deducibles y as créditos par deducciones y
ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscalmente, dan lugar a activas par impuesto
diferido. Las activos y pasivos par impuestos diferidos, originados par aperaciones con cargos a
abonos directos en el capltula “Ajustes repercutidas en el balance de ingresas y gastos
reconocidos” del pasivo del balance, Se contabilizan, en su casa, también can cantrapartida en
dicho capitulo.

La cuantiflcaclan y valaracián de dlchos activas y pasivos Se realizará cansideranda los tipus de
gravamen esperados en el momenta de su reversiOn, segün ía narmativa que esté vigente 0

aprobada y pendlente de publicacion en Ia fecha de cierre del ejercicia, y de acuerda con Ia forma
en gue racionalmente Se prevea recuperar a pagar el activa 0 el pasiva.
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En base a lo anterior y dado que en función de las candiciones previstas en el folleto del Fonda en
cuanto a su operativa, Se establece qua anualmente las ingresos y gastos del Fonda Se equilibren
durante toda Ia vida del mismo, los Adminstradores de Ia Sacledad Gestora estiman que Ia
liquidación de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanto activa coma pasiva, es remota
con Ia que en funciOn de Ia previsto en Ia normativa cantable vigente no Se registran activas ni
pasivos par impuestas diferidos.

3.10 Moneda funcianal

Las Cuentas Anuales der rondo Se prasentan en euros, qua es Ia moneda de presentatiOn y
flindonal del mismo.

3.11 Provislones V pasivos cuntingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fonda, surgidas cumo consecuencia de
sucesos pasadas, que Se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza a Ia
fecha de los estados financieros, peso resultan indeterminadas en cuanto a su Importe a
momenta de cancelaciOn, al vencimlento de las cuales y para cancelarlas, el Fonda espera que
debera desprenderse de recursos qua incorparan beneficios económicas. Dichas obligaciones
pueden surgir par las aspectos sigulentes:

- Una disposlciOn legal a contractual.

- La evolution prácticamente segura de Ia regulación en determlnados aspectos, en
particular, proyectos normativos de las que el Fonda no padrá sustraerse.

San pasivos cantingentes las obligaciones posibles del Fonda, surgidas coma cansecuencla de
sucesos pasadas, cuya existencia está candicionada a que ocurra a no, uno a màs eventes futuros
Inesperados. Los pasivas cantingentes incluyen las obligacianes actuales del Fonda cuya
cancelación no sea probable qua origlne una disminuciOn de recursos qua incorporan beneuicios
econthmicos a cuyo importe, en casos extremadamente raros, no pueda ser cuantificado can Ia
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y las pasivos contingentes Se califican coma probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurnn que de a cantraria, posibles cuando existe menar verosimilitud da
que ocurran que de Ic contrario y remotos cuando su apariciOn as extremadamente rara.
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La Sociedad Gestora incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provisiones significativas
con respecto a las cuales Se estima que Ia probabilidad de que Se tenga que atender Ia obligación
es mayor que de Jo contrarlo. Los pasivos contingentes no Se reconocen en as Cuentas Anuales
sino que Se nforma sobre os mismos a no ser que Se consdere remota Ia posibilidad de que Se
produzca uns salida tie recursos que incorporen beneficios ecOnómicoS.

Las provislones se cuantifican teniendo en consideration a mejor informatiOn disponible sobre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para as cuales fueron reconocidas,
procediéndose a Lu reversiOn, total a parcial, cuando dichas obIgaciones dejan de existir a
disminuyen.

3.12 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos recanocidos

En éste epigrafe 5e recagera el saldo neto, con el signo que corresponda, qua resulta de los
sigulentes conceptas:

- Coberturas de fiujos de efedivo: en esta partida se lncluyen los ajustes derivados de
Ia valoración a valor razonable de los instrumentos designados como coberturas
contables de flujos de efectivo.

- Otros ingresos/ganancias y gastos/pérdidas reconocidos.

- Gastos de constituciOn en transición: en el caso de que a Is fecha de entrada en vigor
de Ia nueva Circular no Se hubieran amortizado completamente los gastos de
constituciOn segün Ia normativa anterior, los Importes pendientes de amortización
podrán ser recanocidos en Ia cuenta de Gastos de canstftuciOn en translciOn del
epigrafe de Ajustes por repercusiOn en balance de ingresos y gastos recanocidos,
procediendo a Lu amortización en el periodo residual Begun Ia normativa anterior,
salvo que se decida su cancelacion de forma acelerada, can cargo a Ia cuenta Otro5
gastos de explotacion de Ia cuenta tie pérdidas y ganancias. La amortizatiOn diferida
de los gastos de constitution deberá quedar debidamente explicada en las notas de
Ia memoria de las Cuentas Anuales.

4. Gestlón del riesgo de instrumentos financieros

4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fondo estn expuestas a diversas riesgos flnancieros: riesgo de mercado (en
concreto al riesga dcl tipo de interes), riesgo de crédito, y riesgo de amortizaciOn anticipada. El
Fondo ha cantratado en Ia Fecha de ConstituciOn con terceros distintos instrumentos para su
cabertura en los términos descrftos en el Folleto de Emlsión.
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La Sociedad Gestora controls y aplica los procedimientos establecidos en los contratos firmados
en Ia Fecha de ConstituciOn en Ia administration del Fonda, incluidas aquellas relativos a los
derivados de cobertura, a Ia administracithn de los prestamas y a as de otras servicios financieras
prestados par el Fonda de los qua Se pudiera derivar riesgo de contrapartida.

a) Riesga de mercado

- Riesgo de tipo de Interés

El riesgo de tipo de lnterês del Fonda surge como consecuencia de que los préstamos
titulizados tengan un tipo de interés (ej.: Euribor ano) thstinto al tlpo de interés de los
bonos de tituliraciOn (eJ.: Euhbor 3 meses) y los vencimientos de dichos activos y
pasivos no Sean coincidentes.

Baja el contrato de permuta financiera de intereses, el Fonda intercambia con Ia
contraparte fiujos con periodicidad trimestral con el objeto de cubrir el riesgo
derivada de las diferencias entre las bases de revisiOn a que están referenciadas los
préstamos que Integran el activo del rondo y el Euribor a 3 mesas a que están
referenciados los bonos de titulización.

b) Riesga de crédito

El riesgo de crédito nace de Ia posible pérdida causada par el incumpllmiento de las
obligaciones contractuales de 125 contrapartes del Fonda asi coma Impago del conjunto de
Derechos de Credito de Ia carters titulizada del Fonda. La Sociedad Gestora puede estimar
Is morasidad a los efectos de calcular cieflos fiujos que constituyen lnformación
incorporada ala presente memoria, qua pueden no cumplirse.

TflS cENnMos
PS EUW
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ACflVO NO CORRIZNTh
Actlvos Tlftl}zadcs
Activos dud,sos
Deterloro

ACTIVO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas a ccbrar
Activas Titul[zadas
Partidas a cobrar vencidas (principal)
Activos dudD5os
Deterioro
Interese, ygasts devengados no vencldos
Paftidas a cobrar vencdas (intereses)

A continuaciOn Se muestra el deselose de las partidas que conforman el balance del Fondo
a 31 de diciembre de 2013 y 2012, distinuiendo entre aquellas partidas corrientes coma
no corrientes:

20Th
Miles de euros

Instrumentos
Préstamos y partidas financieros

a cabrar (NDta 6)) derlvados Total

145357 - 145357
22603 - 22603
(4 426) - (4 428)

163532 - 163532

64 - 64
29883 - 29883

439 - 439
36890 - 36890

(24 358) - (24 356)
147 - 147
129 129

43 194 - 43 194

2Dfl

MIIs de euros
Préstamos y Instrumentos

paflidas a financleros
cobrar(Nota 6) derlvados Total

198913 - 198913
18879 - 18879
(3980) (3980)

213812 - 213612

24 24
50519 - 50519

977 - 977
32336 - 32336

(21470) - (21470)
977 - 977
277 - 277

63 640 - 63 640
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Actlvs ttul[zados
Adivas dudosos
Deterloro

ACT7VO CORRIENTE
Deudores y otras cuentas a cobrar
Actlvos Tltullzadcs
Partidas a cobrar vencidas (principal)
Actlvos dudosos
Deterloro
Intereses y gastos devengados no vencdcs
Partidas a cobrar vencldas (Intereses)
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c) Rieso de Iiguidez

Al momenta de Ia constitutiOn del Fonda, La realiza una auditoria de atributos, con el
objeto de verificar que las caracteristicas de las activos titulizados coinciden con las
caracteristicas establecidas en el folleta informativo del mismo.

La yaloradán de las garantlas reales se realiza en funciOn cia Ia naturaleza de Ia garantla real
recibida. Con carácter general, las garant(as reales en forma de blenes Inmuebles La valoran
par su valor de tasaclOn, realizada por entldades lndependientes en ci momenta de a
cantratación. Séla en el caso de que el administrador de los activos comunique a Ia
Socledad Gestora Ia existencia de evidencias de perthdas de valor de estas garantlas a que
Se ha producido alUn detedoro cia Ia solvencia del deudor que pueda hater pensar qua La

pueda tener qua hater usc de estas garantlas, Se actualiza esta valoración de acuerdo con
estos mismos critehos.

El rleso de Uquidez hate referencia a Ia capacidad de una institución para hater frente a
todos MiS compromisos de pagos tanto en situaclones de normalidad coma en
determinadas situaciones excepcionales. Este riesgo Se deriva báskamente de los desfases
que se producen entre las vencimientas de actlvos y pasivos (entradas y salidas de fondas)
del Fonda en las difarentes bandas temporales.

El Fonda tiene cantratados desde Ia Fecha de Constitucián una sane de seiviclas financieros
qua mitigan las consecuenclas derivadas de este tipo de riesgos de acuerdo con los
requisites establecidos par las agencias de califlcaci6n para otargar a callflcaciOn a los
bones emitidos.

ci) Rieso de amodlzación anticipada

El riesgo cia amortizaciãn anticipada total a partial, es trasladado a los bonistas ya qua los
flujos de caja qua los titulos emitidos proporcianaran en el futuro dependerán
directamente de los pagos qua periodicamente realicen los deudares de los Derechos cia
Crédito. En Ia medida qua Se prcduzcan pagos extraordinarios, par cancelaciones
anticipadas, las flujos de caja podrán diferir de los esperados en el momenta de a
adquisiciOn de los Derechos de Crédito.

El valor razonabie de los instrumentos financieros qua no cotizan en un mercado activo Se
determina usand térnicas de valoracion. La Sociedad Gestara utiliza una variedad de mêtodos y
realiza hipótesis que se basan en las condlciones del mercado existentes en cada una de las fechas
del balance. El valor razonable de las permutas de tipo de interés Se calcula come el valor actual
de los flujas futuros de efectivo estimados.
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Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos par operaciones comerciales se aproxima
a Lu valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de Ia presentacidn de
lnformacion financier-a Se estima descontando los fiujos contractuales futuros de efectiva al tipo
de interés corriente del mercado del que puede disponer Ia Saciedad Gestora para nstrumentos
financleros similares.

Tanto los Derechos de Crédita coma las Obligacianes y otros valores negociables a 31 de
didembre de 2013 y 2012 son a tlpo variable, con rev1siOn periádka de tpo de interés, por lo qkie
su valor rzonable coma consecuencia de los movimientas de las tipos de interés de mercado no
Es 5igniflcativamente diferente del registrado en el balance de situac6n adjunto.

5. Gastos de Canstiwclón

El impoite total de las gastos de constitudón ascendiO a 1.458 miles de euros y correspondieron,
basicamente, a tasas, comisiones de aseguramiento de los bonos y otms gastos asociados a Ia
constituciãn del Fonda. El Cedente concedió al Fonda un préstamo subordinado destinado a financiar
las gastos de constitución. Durante el ejercicia anual terminado el 31 de diciembre de 2012 e
amortizO, con cargo al epigrafe “Otros gastos de explotación” de a cuenta de pérdidas y ganancias,
par on importe de 169 miies de Burns, quedando totalmente amortizados al cierre de dicho ejercicia
(Nata U), de acuerdo a Ia Norma Transitoha Segundo de Ia Circular 2/2009.

6. Préstamos y paftidas a cobnr

La Socledad Gestora, en nombre y representaciãn del Fonda, en virtud de a Escritura de
Constitution del Fonda de fecha 2 de Julio de 2007 adquiriO Derechos de Credito par un importe
de 2000.000 miles de euras, que representan una participaciãn tanto del 100% del principal
coma de los intereses ordinaries de los préstamos de los que Se derivan.

TRIS CENTIMOS
DI IURO
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El detalle del epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar’ a 31 de
siguiente:

0L5947474

diciembre de 2013 y 2012 es el

Miles de euros
2013 2012

Prestamas y partldas a cobra, a argo plaza:
Préstamos a pequefias y medianas empresas
Arthios dLÔCSCS

car _-cnes de va!or por deter:om de activos (4

54
29 833

439
36 890

(24 333)
147
129

43196 63540

206725 277452

La clasificaciãn de los saldos anteriores entre el larga y el carto plaza ha sido realizada en funciOn

de las fiujos contractuales relativos a cada uno de los instrumentos.

El tipo de interés nominal y el tipo de interés media ponderado de los activos durante los
ejercicios 2013 y 2012 Se incluyen en el estada 505.5 (Cuadro E), incluida en el Informe de
Gestión.

En el epigrafe ‘Deudores y otras cuentas a cobrar Se lncluyen a 31 de diciembre de 2013 y 2012
un imparte de SOy 13 miles de euro!, respectivamente, en concepto de Iiquldación pendiente de
intereses y principal, asi coma los intereses devengados y no cobrados par Ia cuenta de tesareria
por importe de 4 vii miles de euro! respectivamente.

El importe de los intereses devengadas sabre los Qerechos de Credito dumnte las ejercIcios 2013
y 2012 asdende a 7080 y 10.837 mIles de euros respectivamente, de los que quedaron
pendientes de pago a 31 de diciembre 2013 y 2012 un importe de 276 y 1254 miles de euros,
respectivamente. Dichos intereses estn registradas en el epigrafe de pérdidas y ganancias de
9ntereses y rendimientos asimllado5 — Derechos de Credito” y en el eprafe del balance de
situaciOn de “Activos financieros a cortu plazo — Derechos de Crédito — Intereses y gastos no
vencidos e Intereses vencidos en impagados”, respectivamente.

TRES CENUMOS
o o

Préstasnos y paflidas a robrar a corto plazo:
Deudo;es y otras nsentss a cobror
Prfttarts a pequeñas y rned:nas ernpresas
Partidas a cobrarvencldas (prlntlpal)
Adivas dUdo5s
Correccior.es e valor por detehoro de adivos (4
Intmsa, y gastos devengados no vencdcs
Panias a cabrar vemeldas (:ntereses)

145357 19a913
22503 13879
(4 425) (3 980)

163532 213312

24
30519

977
32336

(21 470)
977
277

18
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La Sociedad Gestora ha realizado una estlmación sabre el detalle del principal pendiente de
amortizar de los activos redidos al Fondo a 31 de diciembre de 2013 y 2012, el cual Se incluye en
el estado 5.05.1 (cuadro E), Incluido coma Anexo len as presentes Cuentas Anuales.

A 31 de diciembre de 2013 el vencimiento futuro de los activos financieros es el siguiente:

2014 2015 2016 2017 2018 2019-2023 ‘2023

Derechos de Crédito Phndpal 67 212 31 376 26 252 20 620 17 242

Inters 5917 4365 4012

54765 17206

6362 2101

La compositiOn del Saldo de los Derechos de Crédito considerados coma mpagados a 31 tie
diciembre de 2013 y de 2012 Se incluyen en el estado 5,05.1 (cuadro C), incluido coma Anexo I en
las presentes Cuentas Anuales.

Atvs Dudosts
DetrIoro

Activo5 oudosos
Deterlora

Saldo al
31.12.11 Aumentos

___________ ____________

48367 10557 (7740) 1 51215
(23 E92) (233 761) 22 002 1 (25 450)

24 675 213 174) 274 262 2 25 765

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo correspondiente a fallidos Se encuentra provisionado
de acuerdo con Ia circular 2/2009 y 4/2010.

Ias correcciones valorativas par deterioro de as cijentas a cobrar a 31 de diclembre de 2013 y
2012 ascendieron a Un importe neto de 3.336 y 1.759 miles de euros, respectivamente. Ambas Se
han incluido dentro del eplrafe “Deterioro de activos financleros” en a cuenta de pérdidas y
ganancias.

3304 2703

El movimiento durante los ejercicios 2013 y 2012 de las
cabertura del riesgo de crédito es el siguiente:

correcciones tie valor constituidas para Ia

Miles de euros
Saldoal Saldoal

31.12.12 Aumentos QIsm(nuclnnes Otros 3112.13

51215 13245 (4967) - 59493
(25 450) 3D2 521) 299 185 - (28 736)

25765 (2B 276) 294218 - 3D 707

Miles de euros

Saido ai
Disminudones Otros 31.12.12
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A 31 de diciembre de 2013, Ia antiguedad de los activos dudosos que generan dichas provisiones,
junta con su correspandiente provision, es Ia siguiente:

MIes de euros
CorTeJones xr

AWvo detedoro

H2E 5 neses
Enr 6 y 9 rnese5
Ene 5 y 12 meses
Más de 12 rntses

(21 541)
(664)

(2153)
(4 423)

59 493 (2B 7863

A 31 de diciembre de 2Q12, Ia antigüedad de los activos dudosos que generan dichas provisiones,
junta con su correspondiente provision, es a siguiente:

Miles d& eurts
Corteciones por

Activo deterlQru

Hasta 5 meses
Entre 6 y 9 meses
Entre 9 y 12 meses
Más de 12 meses

(1 607)
(16 782)

18 218 (2 881)
16879 {3980)

51 215 (25 450)

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia totalidad del importe de las correcciones de valor par
deterioro corresponde a Ia aplicacián del calendaria de morosidad.

7. Instrumentos financleros derivados

La Sociedad Gestara, en representación v par cuenta del Fondo, ha suscrita can Banca Popular Un
Contrato de permuta Flnancier de Intereses (Swap) para a cobertura del riesgo tie tipo de
interés del Fonda derivado de las diferencjas entre el tipo de interés tie los Oerechas de Crédito y
el tipo de interés de los Bonos emitidas. Las condiciones tie esta permuta financiera se describen
en el ftlleto de EmisiOn,

Cancretamente, Se trata de un contrato tie permuta de intereses, cuyas fechas de llquidación
cainciden con las fechas de pago de as Bonos. Dicha permuta de intereses ha sidc, contratada con
el Cedente para mitigar el riesgo de tipo de interés par Ia diferencia entre el tipo de interes de Ia
cartera de Derechos de Crédito y el tipo de Interés a pagar de los Banos de Titulización. En cada
fecha de pago, el swap Se Iiquidara a favor del Fonda a del Cedente.

Th CENTIMOS
0€ EURO

23368
S 4C9
8 072

22 SJ]

3 900
10 218
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La distribución del saldo de los derivadas de cobertura cantratadas par el Fonda
riesgo de tipo de interés a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es Ia siguiente:

0L5947477

para cubrir el

Miles de curDs
2013 2012

Adiva / (Paslvo) par derivados de ccbertura a argo ping
Intereses a pager devengados y no vencidos

(6229) (6520)
(729) (135S)

(695!) (7879)

Cuen Ctrrente en San:o de España

Cuen deTesoreria en Banco Papuiar Espaa!, SA

Cuer•ta deTesorerla en 3NP PAfliAS 55., S..

38E93 47359

El saldo de este epIgrafe recoge el saldo de Ia Cuenta de Tesoreria abiefta par el Fonda en el
Agente Financiero (BNP Paribas) y de a Cuenta Corriente abierta en Banca de España.

La Cuenta de Tesorerla de Banco Popular devengaba un tipo de interes variable igual al ripo de
Interés de Referenda de los Bonos de cada uno de los periodos.

TRS CtNflMOS
D EURO

El importe de los intereses devengado5 durante los ejercicios 2013 v 2012 por Ia permota de tipo
de interés ha ascendido a un impofle neto de 5.238 y 6.022 miles de euros a favor de Cedente
respectivamente. El importe neto par Intereses del swap ha sido registrado en a cuenta de
pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Resultado de operaciones de cobertura de fiujos de
efectiva (neto)TM.

El valor de Ia permuta de tipo de interés a 31 de diciembre de 2013 y 2012 se determina
descontando a valor presente, con a CUrVB EDNIA obtenida a través de Bloomberg, Ia diferencia
entre los fiujos de caja esperadas correspondientes a ambas partes del swap, teniendo en cuenta
que las mismas dependen a a largo de a vida de Ia aperaciOn de Ia tasa de amortizaciOn
anticipada, el tipo de interés media y el vencimiento media de Ia cartera.

8. Efectlvo y otros activos liquldos equlvalentes.

El desglose del epigrafe de Tesorerla, a efectas del estado de flujos de efectiva, a 31 de diciembre
de 2013 y 2012 95 el siguiente:

Miles de euro,
2013 2012

38S3 47174

- 185
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Las cantidades depasitadas en Ia Cuenta de Tesoreria de Banca Popular tenian periodos de interés
tdmestrales. Se definen los “Perfodos de lnterés de a Cuenta de Tcscrefla” coma las dias
efectivamente transcurridos entre las dias 15 de los meses de enero, abril, Julio y octubre de cada
anD.

Los intereses devengados de Ia cuenta de Banco Popular Se liquidaban y abonaban en Ia propla
Cuenta de Tesorerla el ltimo dia de cads uno de dichos perlodos, y si éste no fuera Dia Hábil, el
primer Dia Häbil inmediato siguiente.

En Ia cuenta de Banco Popular Se encontraban depositadas las cantidades que integran el Fonda
de Reserva, constituido iniclalmente en Ia fecha de desembolso par importede 39.000 mIles de
euros, con cargo a los fondos provenientes de a emisiOn de Bonos de Ia Serie E (Nota 10).

Can fecha 26 de mana de 2013 Ia Saciedad Gestara en nombre y representación del Fonda ha
procedido a sustituir al Banca Popular coma Agente Financiera par BNP Paribas Securities
Services. En Ia misma fecha Ia Sociedad Gestora abrió una cuenta de Tesorerla can el Agente
Financiero, a cual devenga intereses, dia a dia, a favor del Fonda a Un tipa de Interes variable
igual al EONIA menus el 0)1%. Ella no obstante, el tipo de interés de Ia cuenta no padrE set
inferior al 0%.

Con fecha 3 de abril de 2013 Ia Sociedad Ge5tora, en nombre y par cuenta del Pando pracedia a Ia
cancelaciOn de Ia cuenta corriente abierta en el Banco Popular Espaflol.

A 9 de agosto de 2012 Ia Saciedad Gestora, en numbre y par cuenta del Fonda, procediô a a
apertura en Banca de España de una Cuenta Corriente en Ia que Se deposftarEn las recursos
lrquidos del Fonda, los cuales estaran remuneradas al tipa minima de las Operaciones Principales
de Financiación del Eurosistema, menos 15 puntos básicos. Los intereses Se calcularàn par
periodos mensuales vencidos, aplicando dicho tipo correspondiente cada dIa al saldo de las
cuentas al cierre de las operaciones, abonãndose en cuenta dentro de los primeros cinco dias
hãbiles del mes siguiente de su devengo.

Con fecha 9 de agosto de 2012 fue traspasado el importe Integro dcl Fonda de Reserva de
Banco Popular a Ia cuenta corriente abiefta en Bancu de Espalia.
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Los movimientos del rondo de Reserva durante los ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes:

Miles de euros
3112.2012 Aumento, Obminuciones 31.12.2a13 Minima exigido

Fonda de Reserva

Fonda de Reserva

27 501 2 203 (2 713) 25 997 47 0

27 SC1 2 209 (2 713) 26 997 47 000

Miles de euro
fl.1Z,ZO11 Aumento, Obminuciones 31.fl.Z012 Mnlnoexlgtdo

31677 2630 {6B06) 27501 47000

31577 2630 (6806) 27501 47000

El importe de los intereses devengados durante los ejercicios 2013 y 2012, han ascendido a 178 y
399 miles de euros. Dichos intereses han sido registrados en el epIgrafe “Intereses y rendimientos
asimilados — Otros activos flnancieros” de Ia cuenta de përdidas y ganancias.

9. Ajustes par periodificaclones

El de5glase del epigrafe de periodificaciones a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Comtsiôn 5ucedd Gestora
Comislon Adminpitrador
ComsEOn Aente Financero/pagos
ComisTon varlabre-resultados realizados
Correcciones de valor par ropercusión de perddas
Otras comisiones

Miles de euro,
2013 2012

67 91

Los ajustes por periodificaciones de pasivo a 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponden
principalmente a Ia periodificacion de las comisiones (Nota 11).

Siguiendo Ia recomendacjón de Ia CNMV, Ia Sociedad Gestora ha incluido el desglose de las
corecciones de valor por deterioro deJa comisión variable, desde el inicic de Ia vida del Fonda.

S bien este cambia no afecta al impone total de activos, pasivos ni al resultado dcl ejercicio, a 31
de diciembre de 2013 Se ha desglosado en balance el importe de Ia correcciôn de valor pot
repercusión de perdidas de Ia Comisión Variable.

TRES dNTPMCS
DC EURO

5 6
55 77

2 3
37434 -

(37434) -

5 5
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10. Débitos y parfidas a pagar

El detalle del epigrafe “Débitos y partidas a pagar’ a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

MUe. de euro,

2013 2012

Dbftos y paffidas a pagar a larEo plaza:
Deudas ccn entidades de er4dto
ooI;gatior.es y otro, valores nego(ab!es 173 974 23E 1C

173974 236SS0

3 13

70649 86781

El cálculo de Ia vida media y de Ia duraciOn de las Bonos est ligada a Ia vids de los activos
cedidos, a cual está influenciada par las hipOtesis de tasas de amortizacidn anticipada y
morosidad. Dichas tasas de amoftizacian Se farmarán a partlr de una vadedad de factores
(geagrficos, estacionalidad, tipos de interés, etc.) que impiden su previsibilidad. Na obstante, a
Sociedad Gestora, ha realizado una estimacion sabre Ia vlda residual de los activos cedidas al
Fonda (y consecuentemente del vencimiento de as Bonos) en el Estado S.05.1 (Cuadra E),
incluido coma Anexo I dentro de as presentes Cuentas Anuales.

Adicionalmente, a Sociedad Gestara, ha preparado una estimación sabre a vida resdual de los
pasivas emitidas par €1 Fonda, dkha estimación Se detalla en el Estado S.05.2 (Cuadro A), incluida
coma Anexo I dentro de as presentes Cuentas Anuales.

flES cEnnMos
DI ILJQO

Pebitos y prtldas a paar corlo plato:
Peudas con entldades de credito
Oblfgac!cnes y otms valores negociables
Acreedores y otras ruentas a pegar

471

243
70646 86525
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a) Deudas con entidades de crédita

Este epigrafe del balance de situación adjunto recoge un Prestamo subardinada para Gastos
Iniciales qua ía Sociedad Cestora, en representaciOn y por cuenta deí Fonda, cantrata con fecha 2
de Julio de 2007 con las Entidades Cedentes. Las importes vigentes a 31 de diciembre de 2013 y
2012 eran los siguientes:

M((e de euro,
2013 2012

Umite bTspuesto Umfte bkpuesto

Prrtarn, Sub-,rdTh2do Castes lnclles 1 83 1 839 1 839 1 Bfl
Crreionas de valor pr repercusiôn de pérddas (-) 11 239) Ct 368)

Total pdr.cp! de deudas con entidde5 de rét - 4fl

lntere5as y g35t0s devengados n vencIdo 2 2
l,tereses ve.tdc5 e lmpagado5 251 241
CorreWcnes de v&or por repercuslén de prd:ds {-) 253)

Total deudas n ntIdades de widlto - 714

Los intereses devengados de las deudas con Entidade5 de Crédito durante el ejercicin 2013 y 2012
ascienden a un Importe de lay 19 miles de euros, respectivamente.

- Préstamo Subardinado para Gastos niciales

El Préstamo Subordinado para Castos Iniciales por importe de 1.839 mNes de euros estth
destinado a financiar os gastos iniciales del rondo. La amortización del Préstamo para
Gastos Iniciales 5e realizará en 20 cuotas consecutivas e iguales, Ia primeR de las cuales
tendrñ lugar en Ia Fecha de Pago inmediatamente posterior a aquélla en Ia que haya
quedado compIetamente dotado el Fondo de Reserva, y las restantes en las siguientes
Fechas de Pago. La amortización y el pago de intereses del Préstamo Subordinado para
Gastos lniciales Se efectuarän de acuerdo con el Orden de PrelaciOn de Pagos, en Ia medida
en que en cada Fecha de Pago existan recursos suficientes para eílo, El Préstarno
Subordinado para Gastos Iniciales devenga un interés igual al Tipo de Referencia de los
Bonos durante dicho periodo mäs un mar€en del 0,30%.

b) Obligaciones y otros valares negociables

Este epigrafe recoge, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia emislén de Bonos de TitulizaciOn y
otros valores negociables.

La composition, amortizaciOn y devengo de 05 intereses de los Bonos Se reaíiza segân In Indicado
en el Folíeto.

THIS CtNUMO
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A continuaciãn Se detalla el valor nominal de los bonos emitidos asi coma el plaza hasta el
vencimiento legal, tal y coma Se define en el folleto de emisión:

Miles de euros
Valor NomIna’ Vendmlenta .eg1 (MQS3

2013 2012 2013 2012

79326 135459 28 29
47030 47000 28 23
23000 23000 28 25
45000 45000 28 29
39000 39000 28

233526 309459

Los movmientos de los Bonos durante los ejercicios 2013 y 2012 son los siguientes:

MIIi de euros
Saido al 31.12.12 Anonhiaciones Saido al 31.12.13

155 459 (75 933) 79 526
47 000 - 47 000
23 000 - 23 000
45000 - 45000
39000 - 39000

309459 (75933) 233526

Miles do euros
SaWn al null Anartizaciones Saido al 31.12.12

Bomos Serie A2 31030 (31 030) -

Bonos Serie A] (G) 221 700 (66 241) 155 459
BonosSareB 47000 47000
Dcnossedec 23003 - 23000
BonDsSerieb 45Q00 -

5onsSe,ie E 39000 - 39003

406 730 (97 271) 303 459

El tipo de Interés media anual y el tipo de interes medio ponderado devengado par as bonos de
tltulizaciOn, durante los ejercicios 2013 y 2012 Se incluyen en el estado 5.05.2 (cuadro B) incluido
coma anexo I en as presentes Cuentas Anuales, v en ci estado 5.05.5 (Cuadro E), incluido en el
Informe de GestiOn
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Las intereses devengadas durante los ejercicios anuales tenninados el 31 de diciembre de 2D13 y
el 31 de diciembre de 2012 ascienden a 2.667 y 4.789 miles de euras respectivamente, existiendo
un importe de 14.780 y 13.175 miles de euros pendientes de pago respectivamente. Dichos
intereses están registradas en el epigrafe de Ia cuenta pérdldas v ganancias de “Intereses y cargas
asimiladas — Obligaciones y otros valores negociable5” yen el eprgrafe del balance de situacián de
Dbliaciones y atros valores negoclables — Intereses y gastas devengadas no vencidos” y

#obligaciones v otros valores negociables — Intereses y gastas vencidas e impagados”.

La califlcación crediticia (rating) de los Bonas a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es a siguiente:

Moody Standards Poor,
2013 2012 InIclal 2013 2012 InItial

Bonas Serle 41 (9 Ii Ma (9
Banns Serle A2 (fl) A2 Aaa (**} 44.4 AM
Bonos Serle AB (G) 43 sf) A3(f) Aaa 44- (sf) AM
Banos Serle B BaaZ Baa2 Aa2 A sf) A- M
Bangs Serle C eal (5t) Bi A2 BBO (sf) BBB+ A
Bangs Serie 0 B3 (sf) CaaB BaaB B B BBB
Banns Serie E C C Caa3 0 0 CCC

(9 El Bona Al quedo totarmente amon[zado durante Cl ejerclclo 2010.
() El Bono 42 quedo tatalmente amort[ado durante el ejerclclo 2012.

Previa a Ia constltución del Fonda y mediante Orden Ministerial, el Ministerio de Economla y
Hacienda otargar un Aval al Fonda par un impofle de 221.700 miles de euros con ci objeto de
garantizar el pago principal e Intereses de los Banos de Ia Seria A3 (C) que tengan coma causa el
impago de las Derechos de Crédita.

El Aval podrá ser objeto de ejecución parcial, sin limite en cuanto al nUmero de Ejecuciones, y Se
ejecutará en los siguientes supuestos par las Importes que Se determinan en cads uno de ellas:

1. En cualquier Fecha de Pago a en a Fecha de Vencimlento Legal a en Ia fecha en Ia que se
produzca Ia LiquidaclOn Anticipada del Fonda, en Ia que as Recursos Disponibles, no fueran
suficientes para abanar las intereses exigibles de a Serie A3(G) avalada, una vez realizados las
pagos con orden de prelacion anterior confarme a Ia aplicación del Orden de Prelaciãn de Pagas a
del Orden de Prelación de Pagos de LiquidaciOn.

En este supuesta, Ia ejecuciôn del Aval Se efectuar en Un impofte igual a a diferencia entre el
importe de los intereses exigibles de los Bonas de Ia Serie A3(G) y el importe aplicado a Lu pago,
segân corresponds. de los Recursos Disponibles en Ia Fecha de Pago correspondente o en Ia
fecha de Iiquidación del Fondo.

ThES CENnMOS
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Las cantidade5 que reciba el Fonda par Ia ejecución del Aval para atender el pago de los intereses
exiibIes de Ia Serie A3 (G) avalada, Se destinarán al pago de dichos intereses sin sujeciOn al Orden
de Prelación de Pagos U Orden de Prelación de Pagas de Llquidaciän.

2. En cuaIquer Fecha de Pago que no sea a Fecha de Vencimienta Legal a Ia Pecha de
Liquidación Anticipada del Fonda, en Is que Ia Cantidad Dispanible para Amortizar no fuera
suficiente para proceder a Ia amortizacion de Ia Serie A3 (6) avalada en el Imparte que
correspondiera confarme a las reglas de distribución de Ia Cantidad Disponible para Amartizar
entre cada Clase a Secle par producirse un Déficft de Amortizadôn.

En este supuesto, Ia ejecuciOn del Aval Se efectuará en un importe igual a Ia diferencia entre el
Importe que correspondiera amortizar del principal de los Banos de Ia Sehe A3(G) de no
producirse el Deficit de Amortizacián y el imparte de Ia Cantidad Disponible para Amortizar
efectivamente aplicada a su amortizaciãn en Ia Ferha de Paga carrespondiente.

Las cantidades que reciba el Fonda par Is ejecuciãn del Aval para atender el page del importe que
correspondiera amortlzar de los Bonos deJa Serie A3(6) avalada, Se destlnarán al pago de dicha
amortizaciOn sin sujeción al Orden de Prelacián de Pagos u Orden de Prelación de Pagos de
Liquidacián.

3. En a Fecha de Vencimiento Legal ala Fecha de Liquidación Anticipada del Fonda, en Ia que
los Recursos Disponibles no fueran suficlentes para proceder a a amortizacián de Ia Serie A3 (6)
avalada en su totalidad. En este supuesta, Ia ejecuciOn del Aval Se efectuará en un importe Igual a
Ia diferencia entre el Salda Nominal Pendente de Ia Serie A3 (6) y el imparte efectivamente
aplicado de los Recursos Disponibles a su amartizaciOn en Ia fecha correspondiente.

Las cantidades que reciba el Fonda par Ia ejecucián del Aval para atender el page del importe que
correspondiera amortizar de los Bonos de a Serie A3 (G) avalada, Se destinaran al paga de dicha
amortizaciOn sin sujeción al Orden de Prelación de Pagos u Orden de Prelación de Pagos de
UquidaciOn.

A 31 de diciembre de 2013 el vencimiento ftturo de los pasivos financleros es el siguiente:

II In at eurol

PrnsmD ScbOrdlnadD per. G.&i inicialts
Présiamo 5ubo,dinad p.r G,stcs ininits
Serle A3(
Sede AS(G)
Sehe B
5ehe a
serle C
Lent C
Senle D
SenD
Stnie E
Sent E
Acneedcrn y otnas cuenu, I

Intent,
Arnrtz.clon
Pr[npa!

j nteres U
Prlndpsl
lnttrtst
Principal
Interess
Phnclpal
ntere,e.

Pr]ndpal
interests

z6 rv 201’ m.s- nfl

26S55 — . —

51 - - -

4895 11105 -

135 5 -

- 23$ 14450 25316
465 467 580 Gil

- - - 39000

2014 21S
253 —

1B39 —

53fl85 23650
133 20

- 2044S
211 109

135 137

467 469

3 —

-t

2 875
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A 31 de diciembre de 2012 el vencimiento future de los pasivas financiews era el siguiente:

Mn d e.J its

Wndml.nth
20139 2014 2013 2016 20Z 2018-2fl1 RU%D

Prtw,: 5trnd flr. Gntts b,tw,s mteei . 24! - -

PTtSTM 5jhasida C-.rs es I B3 — - — — —

Sari. A3) Ptnp.I 75 933 7! 525 - - -

Sari. ASS) In’eua 263 37 - - -

- 47 . - - -

Sane 9 Itfe3 3D5 4e —

5.reC Pflnd,I - - - -

Sari. C LteteSeS 123 32 - -

SartD PwtI - CftJ -

SreD L,trests 451 Zi —

frerc.I -

SerleE MerCies - 405 — — -

Are.or.s y DtrM ti,Cntas p,Pr —

(9 Los lmportEs de lntereses y prlntipal hn sido modflcados reipecta a los presentados en as tuBnTa Anuales del ejercicic 2012
pan reflejar el flujo real de los m;smos, tal y como aparece en la liquidaclones Intermedlas presentadas en Ia Nota 16.

11. Otros gastos de expiotacion

El desglose del epgrafe de Is cuenta de pérdidas y ganancias de ‘Otros gastos de explotaciOn”
durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguente:

Miles de euros
2013 2012

Serviclos exterlores (Nota 5) 169

Otros gastos de gesflOn corriente:

Comlsian de a Socledad Gestora 28 35
Comlslàn d&Adm]n[strador 344 474
Comislon del Agente Finandero/pagos 11 15
Ctro5 gastos 34 33

417 558

Otros gastos de eplotacJOn:
ComlsIOn vañabe — resultados reauzados 359 221

775 348

Los importes pendientes de pago por este conceptos Se encuenflan registrBdos en el epigrafe de
balance “ajustes par pericdificacioneC (Nota 9).
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a) Comlsión de Administración de Ia Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora (InterMoney TitulizaciOn, Sociedad Gestara de Fandas de Titulizaclén, L.A.)
par los servicios prestados percibe una comisiãn que Se calcula aplicanda en cada Fecha de Paga,
el 0,010% anual del Saldo Nominal Pendiente de as Derechos de Crédito en Is Fecha de Paga
anterior. Adicionalmente, Ia Sociedad Gestora cobra par Is preparación de Ia lnfarmación
requerida al Banco Central Eurapea 250 euras en cada Fecha de Pago.

b) Camlsión de Admlnistración del Cedente

Coma contraprestaciOn por Ia custodia, administracion y gestlan de cobra de los Derechos de
Crédito el Cedente (Banco Popular), percibe una remuneraclón que Se devenga trimestralmente
en cada Fecha de Pago, del 0,15% anual del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
no Fallidos en Ia Fecha de Pago del Fonda inmediatamente anterior.

c) Camisián del Agente Financiero

El Agente Financiero (BNP Paribas), por los servicios prestados en virtud del Contrato de Servicios
Financieros, recibe una comisiOn igual a 2250 euros en rada Fecha de Paeo coma
contraprestaclón de sus servicias coma Depositaria de Ins Certificados de TransmisiOn de
Hipateca del Fonda, mantenimiento de Ia Cuenta de Tesarerla del Fonda y Agente de Pagos de Ia
Emisián de los Bonos.

f) Comisión Variable

La comisiOn variable Se calcula coma Ia diferencia positiva, si a hubiese, entre todos los ingresos
que puedan derivarse de los Derechas de Crédito más las rendimientos de Ia Cuenta de Tesorerla
y cuslquier otro que pudiera corresponderle al rondo, menDs todas las gastos del Fonda,
incluidas los intereses de su flnanciaclón, las necesarias para su constitución y su funcionamiento,
y Ia cob€rtura de cuantos Impagos SE praduzcan en los Derechas de Crédita que integran su
activo.

La minoración de esta cuenta a 31 de diciembre de 2013 v 2012 Se debe a a aplicaciOn de Ia
repercusiOn de pérdidas del ejercicia neta de Ia comisiôn variable par resultadas realizados par
imparte nato de 359 y 942 miles de euras (Nota 12). Dicha comisión est registrada en el epigrafe
de Pérdidas y Canancias “Otros gastos de gestiOn carñente’ y en el epigrafe de Balance “Ajustes
par periodificaciones — Comisiones” (Nota 9), respecUvamente.

Esta comislón Se devengará diariamente y será pagadera en cada fecha de pago, estanda sujeta a
a disponibilidad de recursas de acuerdo con el Orden de Prelación de Pagos.

TRfl CtFnIMOS
OE EURO
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12. Repercusidn de otns pérdldas (gananclas)

Las pérdidas ncurridas en el periodo repercutidas a los pasivos emitidos
diciembre del 2D13 y 2012 SDfl las que Se detallan a tontinuación:

par el Fonda al 31 de

Miles de eurDs
2013 ZOlI

3 686
724 1359
359 942

4769 2301

Segün Se establece en el Falleta de Emislón, el Fonda tributa en el regimen general del Impuesta
sabre Sociedades de acuerdo can Ia dispuesto par el Real Decreta Legislativa 4/2004, de 5 de
mar20. La administración del Fonda par Ia Sociedad Ge5tora est exenta del Impuesto sabre el
ValorAñadida, de acuerdo con el articulo 5.10 de Ia Ley 19/ 1992.

Los rendimientas obtenidos par el Fonda de los Préstamos a pequefias y medianas empresas,
préstamas u otros Derechos de Crédito no están sujetos a retención ni a ingreso a cuenta segUn el
articulo 59.k del Real Decreto 1777/2004, par el que Se aprueba el Impuesta sabre Sociedades.

En el supuesto de que en el futuro Be estableciera cualquier impuesto, directo o indirecta, tasa a
retentiOn sabre los pagos debWas al Fonda, as mismas correrlan par cuenta de as Entidades
Cedentes y serán devueltas a las mismas en el supuesta de que el Fonda los recuperara.

A 31 de diciembre de 2013, el rondo tiene abiertas a inspection las Jltimas cinco ejercicios para
el lmpuesto sabre Sociedades y los cuatro Ultimos ejerricios para el resto de impuestos que le son
de apllcación.

Na existen diferencias entre el resultado contable yia base imponible del Impuesto de Sociedades
de las ejercicios 2013 y 2012.

14. Hechos posteriores

Con fecha 12 tie febrero de 2014, Standard & Poor’s ha rebajado a califlcaciOn creditlcia de Ia
entidad BANCO POPULAR ESPAOL, S.A., de BB- a B+ en su escala a argo plaza.

flES CENUMOS
DE EURO

obllgaclanes y otras valorns negQciables {Nota 10)
Deudas con entidades de crêdlto Nota 10)
ComisiOn Variable resultados realfzados (Nota 12)

13. Impuesto sobre beneficlos y situation fiscal
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Los hanorahos devengados durante los ejercicios 2013 y 2012 par PricewaterhouseCoopers
Auditores, S.L. par los 5eNiCiOS de auditoria de cuentas ascendieron a 4 miles de euros en ambos
ejercicios.

16. Otra lnformaclan

Al tratarse de una entidad que par sus peruliaridades no dispone de empleados ni de oricinas, y
que par su naturaleza debe estar gestianada par una Saciedad Gestora, los temas relativos a a
protecciOn del media ambiente y Ia seguridad y salud del trabajador aphcan exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

Acciones realizadas par Ia Agenda de Calificación durante el ejerclclo 2013:

Con fecha 24 de abril de 2013, Moodys Investors Service ha revisado al alza a califlcaciOn
crediticia de las Banas de 1a5 Serie Cy D emitidos por el Fonda de “Bi (sfl” a “Baa (sfl” y de “Caa3
(sfi” a “83 (sf)’ respectivamente.

Con fecha 14 de maya de 2013, Standard & Poor’s ha rebajado Ia calificación creditida de los
siuentes Bonos emitidos par el Fonda:

— Serie B, de “At (sf)’ a
- Serie C, de “888+ (sfl” a “EBB (sf)”

Al cierre de as ejercicios 2013 V 2012, el Fonda no tiene saldo alguno pendiente de pago que
acumule Un emplazamTento superior al plaza establecido en su folleto.

IRIS C(NIIMOS
110
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El detalle de las Iiquadaoones de cDbros y paos habidas a Ic argo del ejerclclo 2013 y 2012 Se
presenta a continuacion

Miles de euros
2013 2012

Periodo Perloda
LlquWaclanes de cabros y pagos Real Real

Demd,os de Crédlta cbsifldos en el Attiwo

Cabros par amsrtlzaciones erdlraras 58753 49180
Cabros par amrt.aiones a,tc’padas - 15 083
Cobrns par l,tereses ordiiarlos 7 645 8 546
Cobms r Iltereses previarsite impagadas

- 2283
Ccbws porama,tizac ones preiamete lrnpagadas 8110 16525
Otros cobros en e5petle - -

Otros cobrns en efectIva 198 578

5erles enitidas clasfldas en el Pasivo (infornación serTe a serie)

Pagos por amcrtlzacón ord:narla {serie AZ) - (31 030)
Pagos poramartlzac]an ordrnaria (serle 43(G)) (75 933) (66 241)
Pagos por lnteresei ord]narlos (serie A2) (141)
Pago, par ntereses ordjnados (serle A3(G)) 263) (2100)
Pagos par intereses ordinaries (serle 6) (205) (577)
Paos par lntere,es ordinarths (serLe C) ç1333 (315)
Pagos par Irtereses ord nados (sere D) (461) (816)
Pgos por :ntereses ord narios {sede E) —

Pagos par amortizaclores at’cpada5 (serle ) -

Pagos par amort!zación prevlmente mpagada (serle
Pages par i,te-eses prey arert ‘rpagBdos (sede ) — -

Pages par amcrtlzaccq de westamos sjtard—ados - -

Pagas par ‘ntereses de prëstamos stbordirados
-

Otros pagos de periodo (6 377 (6 090)
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El detalle de 1a5 liquidaciones de pagos habidas a Ic large del ejercicic 2D13 y 2012 Se presenta a
continuación:

aD”
Mile, de tisros

24/01/2013 2IG/2013 14/D7/2D3 24/10/2013 Tflj
Series emitidas da,lfld,s en ci Pisivo

Stile A]

Sen. Al

Ama ntis do Amortized o Amortize do Am oflindo

Sen. A3G)
Pnlndp.I de ie ,ede
Cantidad teárlca de emnl2ad6n
AmonhzaclOn realized,
lmp.go dcl, serle

Interest, d. I. ecni.
lnleresei debidi en I, Fed,• de Po anterior
internee devenpdes ert cit. Fiche e Pfl
[nterés paBado
lnterts debido

S.nl. B
PrI’idpaI deli styli

CsntEd,d teOrlc. de .moninclthi
&-flr& reskat.

c le LCt C

th de I. nds
tie,ses ni Fed e Per .ntcror
r.tses ceverpdo, r ceti Fefh) ee Dir

;ntefes ;.gido
lr.ees cetlc,

Amonizadô Amontizado Amortizedo Amortzado

1OS0 30559 iS 880 12404 75933
16 080) (30 559) 16 880) (12 404) 75 933)

81 7] 57 52 26
81) 73) 57) 2} (363)

51 5 53 asS
5:) (&O) (51) 53) (aos
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‘on
M1 de eu,ts

24/t)W13 24/04/nfl 24/07/nfl 241W/2033 Tnt

33
33

125 114
(115) (114)

U590 13079
329 401

13079 13460

41 2U
3 3

2U 247

3 200 178)
1537) 1597)

13 4SD
405

13 865

34 In
C;’) (133:

117
(117)

13 685
410

14 25S

41
{46J

12 690
leGs

14 205

24
3

251

1732)
1321)

241
10

251

504
5 650)
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Sefl emds f.scadas en eI Puv,

Sen. C
Pnlnclp.I de b .ini.
C2nr terIta d
kratlnd& resn
hcnc de Ia ste

htue,e. di Ia nil.
ce,I en a Fec. e ?., .-:e:r

tie.,., cr:eada en an Fed. e Pew
mae

Sine 0
P,tI . I. sal.
Cstthc tetda de incruadóo
AmDflflt46n rt.[Czs.

. I, itnle
Interest. de Ia sen.
interest, debId4 en I Feths de Pego anterior
Interests deveng.ds ,n en. Feñ de Pap
Iriterés pegado
Interés debdo

5enle E
Prlndpl del. sen.
Candad teérlce de amrtJz,án
Amortl:,dón rnlzada
Imp,Eo de I. sent

InttTae. de Ie stnIe
Interests debids ci, Is Feths de Pago anter]Dr
Interest, devengados en cit. Fecha de Pap
Interés papdo
Inteids debida

Prmo Subordln.do CI
Prlndpsi ,mort:i.dc

Interests debdes en Ii Fetha de Pap riterlor
Inlereses devengados en ens Fe;ha de Pego
Interés pagado
Interés debido

DctsrOn (DhsposIcIon eI Fondo de Re,ervs
(Pago) / bro del, permuta finenden.
Pap deja comitien varIable
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Series omitidas clasificadas en el Pasivo:

Sede Al

Serle Al
Principal de a erle
Cantidad teárica de amortización
Amortinddn reailzada
impago de a serie

intereses de ia serie
intereses debidos en a Fecha de Pago anterior
intereses devengads en esta Fecha de Pago
inleres pagadD
initerés debido

SerieAa (6)
Prlncipai de Ia ierie
Cantidad teórlca de amortlza:iàn
Arnortizaclón reallzada
impago de Ia serie

intareses de Ia jerie
intereses debidos en Ia Fecha de PagD anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
Inleres pagado
Interés debido

Serie B
Prlndpai de a serle
Cantidad teOrica de amortizaclón
Amortlnciàn reauzada
impago de Ia serie

intenies de a serle
Intereses debidos en Ia Fecha de Pago anterior
Intereses devengados en esta Fecha de Pago
interés pagado
interés debido

Serle C
Prindai de a serle
Cantidad teórlca de amontzación
Amortinción reaflzada
mpago de a sent

Intereses de Ia sane
intereses debidos en a Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta etha de Pago
interes pagado
interés debido

O,O3j.uRos
%4y

TRES CENTIMOS
DC EURO

0 L5 9 47 4 92

2012
Miles de euros

24/0112012 11/04/2012 24/07/2012 24/10/2012 Total

Amortizado Amortizado Amortizado Amortliado

31030 - - - 31030
(31030) - - - (31030)

141 - - 141
(141) - (141)

4759 24515 21359 15608 66241
(4 759) (24 515) (21 359) (15 608) (66 241)

897 645 357 195 2100
(597) ( 645) (357) C 198) (2100)

211 167 113 80 577
(217) (167) (113) (80) (577)

114 90 64 47 313
(114) (90) (64) (47) (315)
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SeHe 0
Prt’cipai de ii style
Caitdat te6rca da amonizad6r
kr.ortsdthn realftada
npagc de a sent

thiieses de Ia sede
rrsses debidos en Ia Fetha de Pap anterior

I.,toreas deveiid,s en e5a Fetha de Paso
Intern pao
Ir.t2ris debio

Strle E
Principal de a sent
Cantidad teorica de an1DrliacJón
Amorfizaclon reafl:ada
Impigo de a sent

interests de a style
irtereses debas en Ia Fetha de Paso anterior
Interests devengados en esla Fecha de Pago
Interés pagado
interes debido

Préstamo Subordinado Sasws iniclalts
PrncIpaI amon]zado
Intereses debdos en Ia Fecha de Pago anterior
intereses devengados en esta Fecha de Pago
Interés pagado
interés debido

Dotacion (DIsposiclón) del Fonda de Reseiva
(Pago) / cobra de (a permuta financiera
Pago de Ia Corn]sióri viriable

10731
547

11 278

11 278
501

11 fl9

2022
MNn de ewm

14/10/2012 Total

23 218
4 25

243 243

100 (4176)

(1;

mn CENTIMOS
bi

5eres emludas casif’cadas en el PaSNO:
24/01)2012 21)04/2012 24/07/2012

274 225 174 15 8Th
(274) (225) (17’) (145) (818)

12 236
434

10731
1 939

11 779
457

12236

236
3

12 670 12 670

227
9

218
9

227

(6 806)

236 239

1 542 988
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Atendiendo a Ia dificultad práctica en Ia elabaraclón de Ia nformacián contractual y en
cansecuencia, de a adecuada camparativa entre los datos reales y los contractuales segUn folleto
o escritura de constitucián, Ia mencianada informacián ha sida sustftuida con una comparativa
entre las tasas e hlpótesls de las activos y pasivos en el momenta nicial y el actual presentada a

HIpdtesb
momento Inidal 2013 2012

468% 3,37% 3,6054
15% 1272% 5,60%

0,3% 4$1% 465%
75,00% 75% 75%

030% 687% 3,48%
3501

55 g6 85
Hp6ttss do fecha de iiqadatón 8rtkpad d?i fondo 241041Z013 24/01/2038fl 24/01)2014

NolA: La CNMV recomienda que Se retoJ tonic Tna de Amnftzacl6n Anticipada en el mmenW InIcial Ia prmen do las Tasas de
AcnDrttzactón Anticlpad rocogidas on el FvIleto. No obtante Ic nterlor, Ia sociedad Gaston consldera noiabIe qI’e Ia tasa de
,moniatán que debe ntlulrse es Ia tasa central de las estimaclones del Folleto puesto qua dkha taia es Ia qua Se considen más
auLIada a’ escenarlo real en dicha fecha.

(La estlmacón de Ia fecha final Se ha roalizado suponL&ndo quo nose produce Ia Llquldacldn Antlclpada del rondo de acuerdo con lo
establecido en el apanado 443 del Documento de Registro de Valores.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 no se han praducido Tmpagcs en ninguna de las diferentes

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fonda no ha abonado imparte alguno al cedente en
cancepta de margen de intermediaciOn del Fonda.

38

conth3Uación:

tpo do nteréi nedo do Ia carton
Tasa do amortlzaclón anuclpada de Ia carters
Tasa de la!dos de a carters

tasa de re:uperacOn de faCldos do Ia arer
Taca do morosldad do Ia C2ftefl
Ratio S&doNaor do Tasacàn
Vda media do los aetiw-os (moses)

series de los Banos emitidas.
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IM GBP FPYME II, FONDO DE TITUUZACION DE Aalvos

INFORME DE GESTION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en auras)

1. El Fondo de Titullzaclón. Antecedentes

IM GRUPO BANCO POPULAR FrPYME II, Fonda de Tftullzaclón tie Activos, en adelante el
Fondo”, Se con5tituyô mediante escritura pOblica el 2 tie Julia de 2007, par InterMoney
Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de TitullzaciOn, 5.4., ante el notaria de. Madrid D.
Antonio Huerta TrOlez, con el nUmero de protocola 1783/2007, agrupando 5.911 Derechos de
Credito derivados tie Operaciones de Financiación a PYMEs, par un importe total de
1.999.999.999,94 Bums, que corresponde al saldo vivo no vencido de los Derechos de Crédito.
Dichos derechos fueron concedldos par Banco de Andalucia, S.A., Banco de Castilla 5.4., Banco tie
Crédito Balear SA, Banco de Galicia SA., Banco tie Vasconia S.A. y Banco Popular Español LA..

Con fecha 02 de Julio de 2007, Se pracediô a Ia emisián de los Bonus tie Titulización par Un
importe nominal tie 2.039.000000 euros, integrados par 14.630 Bonos de a Serie Al? 2.003
Bonos tie Ia Sane A2, 2.217 Bonos tie Ia Sane A3 (G), 470 Bonos tie a Sane B, 230 Bonus tie Ia
Sede C, 450 Bonos de Ia Sane 0 y 390 Bonos de is Senie E. El valor nominal de cads Bano es tie
100.000 euros. En Ia Fecha tie Desembolso del Fonda, los Bonos disponian de una califlcación de
Ma y AM pare los Bonus Al, tie Aaa y MA pare los Bonos A?, de May AM para los Bonus A3(G),
de Aa2 y tie AA pare los Bonos B, tie A2 y A pare los Bonus C, de Baa3 y BBB pare las Bonos D y tie
Caa3 y CCC- par parte tie Moody’s Investors Service España, S.A, en adelante, ‘Moody’s”) y
Standard & Poor’s Espana S.A. (en a delante, “Standard & Poor’s”) respectivamente. La Fecha de
Desembolso fue el 6 tie Julio de 2007.

La verificacián a inscnipciOn en los registros oficiales, par parte tie Ia Comision Nacional del
Mercado de Valores, del Informe de los Audjtores tie Cuentas, tie los documentos acreditativos y
del Folleto tie Emlsiãn tuvo lugar con fecha 28 de junlo tie 2007.

El Fonda constituye un patnimonia separado y cerrada, carente tie personalidad jurIdica,
integrado, en cuanto a su activo, par los Derechos de Credito, y, en cuanto a su pasivo, par los
Bonus de Trtulización emitidos, y par al Préstamo Subordinado pare Castes Iniciales concedido
par Banco Popular Espanol LA., en cuantis y condiciones financieras tales qua el valor patrimonial
nato del Fonda s nub.

El Fonda Se extinguirä cuando Se amarticen Integramente los Derechas de Crédito, siendo Ia
Fecha tie Vencimiento Legal del Fonda el 24 tie enero de 2041.

mEs cENUMOS
DI EURO______
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Asimismo, de acuerda con las supuestas de liquidacion antidpada, cantenidos en Ia Ley 19/1992
de 7 de Julio, y recogidos en Ia Escritura de Constftucidn, el Fonda puede liquidarse
anticipadamente cuando €1 salda naminal pendiente de las Participaciones y los Certificados sea
Inferior al 10% del inicial, slempre y cuando puedan ser atendidas y canc&adas en su totalidad
todas y cada una de las obligaclones de paga derivadas de los Bonos emftidos. Todo ella conforme
a Ic establecido en a Escritura de Canstituciän del Fonda y a! Orden de PrelaciOn de Pagas del
mismo,

La constitución del Fonda y a emisiOn de ls Bonos se realiza al amparo de Ia previsto en Ia
legislaciOn española, yen concreto de acuerdo con el regimen general prevista en el Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo y disposiciones que Ic desarrollen, a Ley 19/1992, de 7 de Julio, sabre
Regimen de Sociedades y rondos de Inversion Inmobiliaria y sabre Fondos de Titulizacián
Hipotecaña, en cuanto a Ia no cantemplado en él Real Decreto 925/1998 y en tanto resulte de
aplicaciOn, Ia Ley 3/1994, de 14 de abril, par a que 5€ adapta Ia legslaciOn espanola en materia de
entidades de Crédito a Ia Segunda Directiva de Coordination Bancaria y Se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero, Ia Ley 44/2D02, en Ia Ley 24/198B, de 28 de Julio,
del Mercado de Valores, en a referente a su supervisiOn, InspectiOn, sanción y en todo aquello
que resulte de aplicaciOn y las demás di5posiciones legales y reglamentarias en vigor en cada
momenta que resulten de aplicación,

Las Fondas de Titulización de Activos están sujetos al regimen general del Impuesto sabre
Sociedades. La constitutiOn de dichos Fondos está exenta del concepto de ‘operaciones
societarlas” del Impuesto sabre Transmisiones Patrimaniales y Anos Juridicos Documentadas.

Los rendimientos obtenidos par las titulares de los Bonas, tanto par el concepto de intereses,
coma con motivo de transmisión, reembolsa a amortizacián de los mismos tendran Ia
consideraciOn de rendimientos de capital mobiliaho y podrdn estar sujetos a retenciOn de
acuerdo can las normas fiscales que es Sean aplicables.

InterMoney Titulizacián, Saciedad Gestora de rondos de TitulizaciOn, 5.4,, con domicilia social en
Madrid, Pza. Pablo Ruiz Picasso 1 y con CIF A-83774S85, está inscrita en el Registra de Sociedades
Gestoras de Fondos de TitulizaciOn de Ia ComisiOn Nacional del Mercado de Valores con el
nümero 10, tiene a su cargo Ia administraciOn y representaciôn legal del Fenda.

Ins CENUMOS
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2.2. Principales datos del pasivo

A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principales de los bonos emitidos par & fondo de
titulización eran las siguientes:

TOtal 2 030.000000 233SThSS -

Boncs prinl:.do, p0’ el Aval del stado

{) Con feeha 24 do abrll 2013, Moodys ha reba]adq Ia caljficactOn credltlela de los Bonos de las Series Cv 0 pasando
de 51 sf) a Del sfl y de Caa3 (if) a 53sf) re5pect:varter.te.

Con feha 14 de mayo 2013, Sbndard & Poees ha rebajao Ia calflan credftca do los Bonos da a Sehes Cy
D pasando de A {sfl a A (si) y de BBB+ {51) a BBS (sf3 respertivarnent?.

3. Prlncipales desgos e Incertidumbres

3.1. Rlesgos vinculados a Ia cartera de activos

Morosidad V Fallidos

La tasa de morosidad a 31 de diciembre de 2013 Se situa en el 5,87% del saldo viva de a cartera a
dicha fecha, siendo este el punto de morosidad maxima del ao.

La tasa de ftllidos de Ia cartera a 31 de diciembre de 2013 era del 20,65% respecto del salda vivo
de Ia canera y Un 2,41% respecto al saldo inicial de a cartera (en a fecha de constitución del
Fondol.

Riesgas par concentration

a) Geogrthfica: a cartera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una
concentración geográflca en Ia que las tres provinciss con mayor peso son Madrid,
Barcelona v Baleares.

5tr C 3.000.00O 2S.000.000 05B%

serle Al L4LO00.00O Amortjzada - - - - - . -

Lerle A2 200j00.000 Amfthzad . . . -

Serle A3 (G) UUOD.000 79.525.396 022% 0% 0,23% 24/01/2014 Trlmestr.P An /MA A9 ifi fAA- sflfl

Sede B 41000000 47.000000 0.44% 022% 022% 24/01/2014 TrImeitr.I Aa2 fAA Sn2 /4 sf)

Ba1 (if) / BBB sf)

s.rIe 0 45.000000 45000.000 1,02%

Side E 3S.000.000 39.000.000 4,12%

035%

0, BD%

3,00%

022% 24/01/2014 IrImestral A2 /A

022% 2410U1U14 Thmestril fli.3 / BEE 03(d)/fl

0,22% 24/01/2014 Thmesual CnJ CCC- C/
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b) Concentración par deudar; Ia cartera de préstamos presents a 31 de diciembre de
2013 una concentración par deudar en Ia que as los 25 principales deudores suponen
36,51% del saldo viva no fallido de Ia carten. (siendo este porcentaje del 31,31% si
incluimas fallidos, tal y coma sparece en el cuadro del punto 2.1).

c) ConcentraciOn par sector de actividad: Ia cartera de préstamas presenta a 31 de
diciembre de 2013 una concentraciOn par sector de actividad del deudor en Ia que los
sectores con mayor peso son as Actividades nmobiharias Par Cuenta Propia via Hostelerla.

Riesos relacionados con los garantlas tie los préstamos

a) Ratio LTV: a 31 de didembre de 2013, el LW media pondemdo tie a cartera Se
situaba en 35,06% que compara con un tatio de 55,47% en Is fecha tie canstitución del
fonda (siendo este porcentaje del 35,94% si incluimos fallidos, tal y coma aparece en el
cusdro del punto 2.1).

b) Garantias hipotecarias: a 31 de diciembre de 2013 el 87,80% de a cartera contaba
con garantla hipatecaHa (siendo este porcentaje del 80,41% si incluimos fallidos, tal y coma
aparece en el cuadro del punto 2.1).

32. Rlesgos vlnculados a los tipos de Interés

El fondo tie titulizaciOn contrató can en Ia Fecha de Constitucian una permuta tie Interés (Swap)
que cubre el riesgo de tipos de interes del fonda.

Para cads Perlado de Liquidacián el Fonda paga un importe que será igual a los cobros par
intereses de los Derechos de Crédito ingresadas par el rondo durante dicho Periado tie
Liquidation. v el Fonda recibe el lipo tie Interés Nominal media ponderado tie los Bones de las
Series Al, A2, A3 (6), B, C y D, aplicable en dicho Periodo de Liquidación de a Parte B más Un
margen tie 0,60% aplicada al nocional de a permuta. Dicho nocional será igual al importe
resultante tie sumar el Saldo de Principal Penthente de los Bonos de las Series Al, A2, A3 (6), B, C
y D en Ia Fecha de Pago anterior a Ia Fecha de Liquidación en curio, minorado, en su caso, par el
Deficit tie AmartizaciOn en Ia Fecha tie Liquidadón anterior.

33. Rlesgo de contrapartida

La siguiente tabla muestra las entidades que prestan algün servicia (inanciera al fonda y a
califlcaciOn crediticia que tienen.

A 31 de diciembre de 2013, las contrapartidas del Fondo no son las mismas que las inicialmente
contratadas en a fecha de constitución.

TWES CENTIMO.
CE EURO
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El siguiente cuadro recoge las contrapartidas del fonda y sus califlcaclones crediticias a fecha do
farmulaci6n de las Cuentas Anuales del Fonda:

Con R.frvniIn 9

fl Fra,tt (ntin •4
iwrn 3F.I GB? FTVYME

Ad.Wrgst.dor da los prkn,s
L72 Ccl Máj AdIOn& de
F,to d ErrJsr.)

P5,12., 5ecvit
Snt 5wW er F-l,JP-1iA-1

Binto e Esp.fl.

Pa-ba, Senrlse,
StMcu. Son.i en P-:./F-1/A-:
Lafl.

£r B/NP/S/B-I ( ;w)

I rm
de P: /

Ml Cn fed,. 9 de .grlo Ce 2012.’e proca6 a. •penn de ua nJct• conlentt en 3.rss d. E±v.Ita, •n ‘a qt win CIL’*flS lo, erio,
F;iMcs ccl ;cnG

“I con fed,. 27 e mrzo Ce 2ZU. ii 5&eac G*slon, en norntrt y PC! art. & Fort. F. a a !W.I ton SN? Pa,s 5tt1tej 5eri.l;es.
&nnal en Es.fls. d u- C,t—.to te A€e. ,.nder. p5,1 rearr el snDc ee ins d paps d Ii BoL Athoii mrte. ci Fonc s abeno

jents e TesoreHa en BdP, esa Is e e’etiuartn los P1FS uod.o, a en seft dtbdo a In ebma, de .;fic?d61, :e Sr:c PcpLlar
Espaflol, SA por p.rte de Môdys [nvestwI Services y Stardard & Poor.. SI no wntar en I. •clu.lidad n Las t.hrLt.c[rIes m[fiLmfl flI!Idas por as
Agendn de Ca]flarIOn pan desempeflar as fundcnes de Agent. FJn.ncIero.
Con fecha 12 de febrew de 2014 Standard & Pors ha rebejado I. ILflcscIán credltlcLa de I. ntldad SANCO POPULAR ESPAflOL, S-A., de BE. • B. en at,

esia a p5:c.

3.4. Acciones realizadas por las Agendas de Callflcaclón durante ci ejercicla

Con fecha 24 de abril 2013, Moody’s ha rebajado Ia califlcacithn crediticia de los Bonos de las
Series Cv D pasando de Ba (sf) a Bal (sf) y de Caa3 (sf) a 83 (sf) respectivamente.

Con fecha 14 de mayo 2013, Standard & Poor’s ha rebajado a califlcación crediticia do los Bonos
de las Series Cy D pasando de A— (sfl a A (sf) y de BBB+ (sf) a BBS (sfl respectivamente.

3.5. Otios desgos

No so han identificado otrns riesgos potenciales quo pudieran alterar el funcianamiento del
fond a.

SWAP 347.2 del Mtdut Adidonsi
e1e4P1m.I 4IowjCL e ErTi6i,

Ca Trrfi cflhlrMD Ce
.tij, de nrl. ror:!nJ en BN? A.fA1/44

Vaaa dvtes

Al

cgficfan a con:
P1 /

A./A2JAt
Al
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4. EvolutIon del Fondo en el ejerciclo 2013

4.1. AmortizatiOn anUcipada

La tasa de amartizaciãn anticipada del fonda durante 2013 fue del 12,72%.

55
SD
45
4,

35
30

25
20
15

10
5

0

Prepayment Rates

4.2. Morosidad y Falildos

La tasa de morasidad de Ia cartera a 31 de diciembre de 2013 era del 6,87% respecta del salda
viva de Ia cartera.

La tasa de fallidos de a cartera a 31 de didembre de 2013 era del 20,55% respecta del saldo vivo
de Ia cartera y Un 2,41% respecto al salda inicial de Ia carters (en a fecha de canstituciãn d&
Fonda)

1RS dNOMOS

______O.tURO______

i2 §

— Monthly C)
AnuaL (%)

— Ufe (%) fl
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El siguiente gräflco muestra a evolución de Ia morosdad y los fallidas desde el inicio tIc a
opera ciOn

6.5
6.0
5.5
5.0
4.5
4,0
3.5
3,0

1.5
1,0
0.5
0.0

ggggggggg

3 nd lZ mcnO
Defaut (1): Current DefuL O.bnce I Poaos Original Dalance

43. Rentabilidad de los activos

Durante el ejercicia 2013, el tipo de Interés medic panderado de Ia cartera fue del 3,37%.

4.4. Bonos de titullzaclán: pagos reallzados, Importes pendlentes y tlpas de Interés vigentes.

La siguiente tabla muestra las dates de los pages de principal e intereses realizados par el fondo a
las distintas series de bonos que componen Ia emislén:

-,en.pvn,I.frn
\T —

5,rtAl rido - - - -

SeriAl Mionno - - . -

5CA3iG ls5A533a Th.52L35 75Sfl0s3 48.$4% 253.031

Saie flC-t- 47O XO C OCC% 2O&±5

Sale C ariox Z3OXOX C CX% 131-CU O3B%

sajieD 45X0400 0 0.03% 4LO4 iC2%

5rcE eJ 0a2% 0 443%

7oti 3O9.a5&99 233.525.E95 Th.933.O

De acuerdo can lo establecido en el Folleto de EmisiOn, Ia amortizacián y el pago de los intereses
del Bano E no comenzarán hasta que nose haya dotado completamente el rondo tIe Reserva.

IRIS CENTIMOS
QF EURO
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A 31 de diciembre de 2013, queda pendiente de pago en concepto de intereses debidos al Bono E
un importe igual a 14.294.556,9 euras.

4,5. Otros Importes pendlentes de pago del Fondo

En Ia que respecta a as préstamos subordinadas contratadas en Ia fecha de censtitución del
fando as Importes pendientes de pago son los siguientes:

- Préstamo subordinada pare gastos inidsies

o Intereses no pagados: 250.73169eurns
o AmortizatiOn debida: 1,839.191,66 euro;
o Saldo Pendiente: 1.839.191,66 euro;

Segün ID establecido en el apartado 3.4.3.1 del folleto de emisiOn, el préstamo subordinado para
gastos Iniciales no devenga intereses de demora por el retraso en el pago de cualguier cantidad
debida.

5. Genemclón de fiujos de caja en 2013.

Los flujos financieras (principal e intereses) generados par a cartera de activos generados
durante 2013 han ascendido a 75 millanes de euros, siendo 67 millones en concepto de
devoluclón de principal de los prestamas YB mOlones en concepto de intereses.

La aplicaciOn de estos flujas Junta con el resto de recursas dispanibles del Fonda (tal y coma Se
definen en el apartado 3.4,6.1. del MOdulo adlcianal del folleto de emisiOn) Se ha realizado
siguiendo las condicianes establecidas en el ftlleto de emisiOn (Orden de Prelacian de Pagos,
Apartado 34.6. del MOdulo Adicional)

6. Rlesgos y mecanismas de cobertura: lnformaclon del Swap, mejaras de crddlto y triggers.

6.1. Pdnclpales desgos de Ia cartera

Tal y como se ha detallado en el apartada 3 anterior los principales riesgos de Ia canera son Ia
morosidad y los der’wados de a concentración sectodal, geográfica y par deudar de Ia cartera.

62. Permuta de Intereses: el Swap

ml y coma se ha detallada en el apartado 3.2 anterior, el fonda de tltulizaclàn cuenta con una
operación de permuta de intereses (swap) Durante el eJercicia 2013, el fondo ha pagado en
concepta de swap un importe Igual a 8.383.51923 euros y ha recibido por pane de Ia
contrapaflida un importe de 2.515.463,08 euro;. El paga neto par swap ha sdo par lo tanto de
5.868056,15 curDs a lavor de a contrapanida del swap.

T I M B WE -

DEL E.STA Do 0L5947516

WES CCNTIMOS
OE ‘UPO
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6.3. Evolución de las mejoras crédito durante el ejerciclo. STtuaciân a cierre comparada con
situacldn initial.

Coma principales mejoras de crédito, el Fonda cuenta Con Ufl Fonda de Reserva que en Ia fecha
de constitucián ascendla a 39.000.DOD eurns, 4’ can Ia estructura de subcrdinación de las
diferentes series de banns.

En In que respecta al Fonda de Resewa, su nivel a 31 de diciembre de 2013 en de 26.996.954,18
euros, impone inferior al Impofte Minima RequerWo (47.000.OCD euro5) por las Agendas de
CaliflcaciOn pan dicha fecha.

La siguiente tabla recage Ins niveles de subcrdinacián de cada una de
comparada con a subordinaciOn inicial (en a fecha de constituciãn).

las series a cierre de 2013

I. I.h4 bJ,..G1fl
-

.,TI,t1Iiflf.,tIrnflp :fl-T;fl r5 IFWW4IP ‘I

5trI Al L453,DG0.000 73,.3% 7,70% AmrtL.o NA

5t,It Al 200.300.000 10,02% 7.70% AmDflIndo - NA

5tr A] 6) 221700.000 11,09% 7,70% 79.!25.895 40,Ba% 73,00%

Sefle B 47.000.000 Z35% 535% 47.000.000 24,16% 4334%

Strie C 23.000.000 115% 4,20% 23.000000 11.92% 37,01%

Serie 0 45.000.000 225% Z5% 45.000.000 23,13% S,B€%

SerEt E 39.000,000 15% - 39.000.000 20,0%

Fondo de Besern 39.000.000 1,99% - 26.996954 1355%

Tctal mtiIdn 2.000000.000 154325,556

6.4. TrIggers del fondo.

Amortizarión dens bonos

Durante el ejercicia 2013, las diferentes series de bonos han mantenido el criterio de
amortizaciOn secuencial ya que no Se han cumplida las condiciones necesarias para Ia
amOrtizaciOn a prorrata entre las diferentes series.

El madelo de amorUzacián secuencial es el establecido en el fonda coma modelo general tal y
como se detallan en el apartado 4,9 de a nota de valores del ftlleto de emisiãn.

Posposicián de intereses

No Se han producido las circunstancias que requieren a posposiciOn de intereses de as series
subordinadas.

10
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Las condiciones de posposición de intereses de las series subardinadas Se establecen en el
apartado 3.4.6.3. del módulo adicional del folleto de emisión.

Otros trigger5 del Fonda

No Se ha producido ninuna situaciän que haya provocado actuación adicional par parte de a
sociedad gestara.

7. Perspectivas del Fondo

7.1. FIujas de los bonos: hlpotesis y cuadros de bonos

La siguiente tabla recoge Ia estimaclén de los flUjos financieros que generará los bonos bajo as
siguientes hipOtesis:

- Amortización anticipada de 12,28%

- Tasa de ftllidas de 4,72% (Sumatorio de Ia tasa de noevos fallidos de los âltimo5 12
meses)

- Tipo de interes canstantes: Se supone que los prestamos revisan a Un tipo de interés
constante igual al ültimo euribor publicado mâs Lu correspondiente diferencial

- Recuperaciones del 75% a 0524 meses.

IRIS C4nMOS
Of tURO
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4 ..74 5,40
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1.195,53

9.865,30

1324,92
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Nose produce Ia Liquidacián Anticipada del Fondo de acuerdo conic establecida en el apartado
4.4.3. del Documenta de Reistrc de Valores.

75 .5 25 ,

672)6.352.70

532sJTh 31

S&9C5-X 229

ass 9. S6a

,OScg.Th 9,45

113 9.53 E,4S

Th.Z76.462,S

14.C24j75,D3

3 i5.4L7

U 49.Th3,:7

Ufl .75 ,4 5

U

453UA

37.157,30

2.oa;,3 3

1!.7W,57

5. 857,U

t,x

745,584.50

1116
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0 L59 47 5 2 0

24/10/2013

24/01/2014

24/04/2014

24/07/2014

24/10/2014

24/01)20Th

24/04/2015

14)37/2015

24/10/2011

24/01)2016

24/04/2015

24/07/WiG

24/12/10z5

24ft21j23:7

24/042017

24/C712017

24/10/20 17

:4,D/:s1s

24fl4,’ 0

2e/ao,2c’

24/01/2019

24/04/2019

24/07/2019

24/10/2010

24/01/2020

24/04/2020

24/07/2020

24/10/2020

24/01/2021

24/04/2021

24/07/2021

24/10/2021

24/01/2022

24/*20n

23.000.000,00 0 45.000.000,00 0,00 33.000.000,00

23,000.000,00 0.00 34,267,70 45.000.000,00 0,00 fl7.543,53 39.000.000,00 000 410,927,40

23.000.00000 0,00 33.522,50 45,000.000,00 0,00 115,087,50 39.000.000,00 000 402.99240

23.000.000,00 0,00 33,895,10 45.000.000,00 0,00 116,365W 39.000.000,00 0,00 405.458,00

23.000.00000 0,00 34.2G7,70 45,000.000,00 0,00 11Z643,50 39.000,000,00 0)00 410.921,40

23-000.000,00 0,00 35.012,90 45.000.000,00 000 120,204,00 39.000,000,00 0,03 419.85$40

23.000,000,00 0,00 32,777,30 45.000.000,00 0,00 112,531.50 39000.00000 0,00 393.051,60

23.000.000,00 0,00 33.895,10 43,000,000,00 0.00 116.35550 39.000.000,00 0,00 406 438.00

23.000.000,00 0,00 35,012.90 45.000.000,00 0,00 120.204,00 39,000.000,00 0.00 419158,40

23.000.000,00 0,00 33S95,10 45.000.00000 0,00 11.3Et,S0 39,000.00000 0,00 406,456.00

23,000.000,00 0,00 33.895,10 45.000.000MG 0,00 116.365,50 35.000,00000 0,00 406.45800

23 000.000,00 0.00 33.855,10 45.000.000.00 0,00 116.36550 39.000.000,00 0.00 406.450,00

ILW4.57320 42!&llLeD ?3fl5.I0 45.flO,00 0,00 U5JS5.S0 33.r.-x 0,03 C&458.00

1S954.7523-) &$D.1:CAO 15.574,40 45.o.,:o 0, 11? E43 SD 39.X0.00 0,00 4l.927,40

&75GJ53,0 !.I5&009.20 17.124 4S)DJ 0.00 fl57,5Q 35.fl-D0 Z.W 402.592,50

2 037652.33 ‘.t5.:00, 9.955,7D 45,flrw300 000 11136550 39.CGXD 0.

000 2.037.652,80 3.036,00 42 540.95050 2.359.039,50 111.643,50 39.000000,00 0,00 410327.40

35239.479,00 4.4X81j0 il14Th40 39.Z.X0.00 0,00 t10.937,40

34.530S7Z50 3 7&5C7,50 S7.78,W 3;DOO;.00 0,00 402.59240

3W53253.5 32776a e9203.sc a9.0flJ C. 4C545B,OD

2a539,0 6j3D,50 L705,5D fl020C.W COt 410317,40

25.312.792,50 2.876.545,50 7!,70100 39.000,000.00 0,00 410.92740

22.794.390,03 2.518.402,50 64.73700 39.000,000,00 0,00 401,992.50

20.523,16800 2,272.222,00 59,945,50 39.000.00000 0,00 405.458,00

19,362,439,00 2.160,729,00 53.653,50 39.000.000,00 0,00 410,927,40

16.354.827,00 2.007,512,00 48.005,03 39.000.000,00 0,00 410.927,40

14.575.617,00 1,779.210,03 42.291,00 39,000.000,00 0,00 405.45600

12.979,359,00 L596.25900 37.69200 39.000.000,00 0,00 405.450,00

11459.056,50 1.52030250 34.660,00 39.000.00000 0,00 419.858,40

10.040.827,50 1,41fi.225,03 29.532,50 39.000.000,00 0,00 405.458,00

3.825.085,00 2.215.743,50 15.965,00 39.000.000,00 0,00 405.455,00

7.762.275,03 2.063.009,00 21.81950 39.000.000,03 0,00 406,455,00

6,788.47040 972,79550 20.070,00 39.000-00000 0,00 43.45S,00

£057,823.50 730,65500 17.54,30 39.000.00000 0,00 405.455,00

L4374,S3 577A45,t’J 15.66450 39.,OD X 05,458,CO

13



CLASE a

O,O._wRos 0L5947521

24/07/2022

24 /1 0/2 22

24/01/2023

24/04/2023

24)07/2023

24/10/20U

24/01/2024

24/04/2024

24/07/2024

24/10/3024

24/01/2025

24/04/2023

24/t/1025

24/10/2025

Z4/W2t25

24/0.I/2S 5

14/:0/2D25

241t U2CZI

241)112: Z 7

2 4/0 712 2 7

24/10/2027

24/0 Ifl D2S

241)4/3035

34/071238

4/ID/2028

2 /0

24/04/2329

24/07/2029

24/1D/202

24/02/2030

24/04/2030

24/07/2030

24/10/2030

4982.602,50 497.772,00 14.170,50 39000.000.00 0,00 40&458,00

4.445367,00 534.233,S0 12.583,50 39.000.000,00 000 405.458,00

4.020.853,50 427.5U;50 11625,00 39.000.000,00 0,00 410.927,40

3.619.764,00 40108,50 10.252,50 39.000.000,00 000 401.992,50

3,266.199,00 353.555,00 9.360,00 30.000.00000 000 406.458,00

2.874.906,00 391.293,00 1541,00 39.000.000,00 0,00 410.927,40

2.571.885,00 303.021,00 7.515,00 39,000.000,00 0,00 410.927,40

2.254.514,00 2fl271,00 6631.00 39.000,000,00 000 406.458,00

2.037.52350 247.090,50 5.908,50 39.000.000,00 0,00 405.45800

1,795,526,00 240.997,50 5.32100 3L000.000,00 0,00 410.927,40

1.501.082,00 195 44400 4.69000 39.000.00000 0,00 410.927,40

1,413931,00 157.10100 4.095,00 39,000 000,00 0,00 401992,50

1257.U4.50 155.856,50 3.55950 19.000.000,00 0,00 405.450,00

L093.035 50 164.058,00 3.28500 3L000.000,00 0,00 410.927,40

90394,30 123 E4Z,’ 2.5fl,5O ES.O00.0O 000

84.!S7.W 1fl037,00 2.425,50 39.D.tO0.00 C.tO !S357,So

744.71550 9$I2 2.182,50 39.XO.DD 2ta 4a433,Lc

E4.40.5J CO.332X 89.DO 39.00DX,D0 0,00

57&5Z2,&3 55SC2,5J 2565,00 39Z.0fl 0.00 406.’5800

518:26,50 &SA75,50 LI9LDO !9.0 X7,00 LW 406.453,00

L57244,00 50,752,30 1.341,00 39.000.000.00 0,00 406.458,00

410.121,00 57 123,00 3.230,50 30.000.00000 0.00 405.459,00

35SS62,50 44.155,50 63.00 300X.COD.00 0,00 40E.45S,00

322238,00 45.72,50 945,00 eta 405.4,0t

234.W3.X 3t13,)S Sax 39ffl2000.C0 0,00 4054s800

267t 3&15, 74Z50 3S.0’0..X 0.00 10527A3

2S.fl7,s 25J70.Ø 63.50 39.000.3fl0 C

13LZ1D,50 20.0640 55240 !3.Z&0] t, 4Ct592,30

150 915,50 22,104,00 495,00 31000.000,00 0,00 406458,00

14L304,50 27.612,00 441,00 39.000.000,00 0.00 410.927,40

111.445,00 15.559,50 369,00 39.000 000,00 0,00 410.927,40

104.30550 15.139,50 315,00 39.000.00000 0,00 401.992,50

91.224,00 31031,50 270,00 39.000.000.00 0,00 408.455,00

78.129,00 13.095,00 335,50 39.000.000,00 0.00 410.927,40
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La amortizaciOn de as Bonos E se realizará aplicando los Recursos Disponibles conforme al Orden
de PrelaciOn de Pagos establecido en el apartado 3.4.6.3. del Módulo Adicional, es deci,’, Se

destinarã a Ia amortizacián de los Bonos E el remanente de los Recursos Disponibles una vez
apilcados estos a los conceptos (I) a (xii) del Orden de Prelacion de Pagos.

a

CUSE B

0,03 EUROS 0L5947522

ThiS cimiMas
04 (URO

3SDX..0C 0,00

!CX,DD C.00

c.

0,

S.000.,00 0,X

4l03214

4: L5 92

a& 458,00

41032740

41SSSSM

4:5

406,45 BOO

405.458,00

405.458,00

406 45B.00

e

29.000.000,00

39,000.000,00

39,000.000,00

39.000.000,00

39.000.000,00

39.000.000,00

39.000.000.00

39.000.000,00

39.000.000,00

39.000.00000

39.000.000,00

3s.000.00000

39.000.000,00

sTh5o

5&2! 5,50

4,667,50

2L1C3,OJ

35.172,00

3 1200

25.634,00

21.483,00

1I,6Th,5O

16.632,00

it 167,00

13.113,00

11.592,00

10.170,00

8642,50

7,605,00

6.453 .00

S .362,00

4.49100

3.663,00

2,€9L50

2.178,00

1,543,50

957,50

450,00

238,50

“5)

Leo

0.00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

9.75’40

12 212,

7.4230]

7.5 63,5J

5C’61.X

4-221,00

4.401,00

2.803,50

2.047,50

1845,00

L &74,00

1. 52 1,00

1.422,00

1.327,50

1,237,50

1.152,00

1.071,00

891,00

028,00

769,50

715,50

634,50

576,00

S 17.0

2USD

I5e

67,50

‘so

20 2. SD

175,53

US.

so. 00

76,50

67,50

54,00

49,50

45,00

36.00

36,00

31,50

27,00

22,50

10,00

11,00

USa

13,50

9,00

9.00

4,50

4,50

2,58

1.13

0,52

0,13

Dcl

39.000.000,00 0,00

39.000.000,00 0,00

39.000,000,00 0,00

39.000.000.00 0,00

39.000.000,00 0,00

410.92740

401.99250

406.458,00

410,927.40

410.927,40

401,952,50

406.458,00

4W. 927,40

410.927,40

406 458,00

40 458,00

410.927,40

419,850,40

393 .0 S7,60

43E 45&DD

413. 5&40

4 5.458,00

39.000.000,00

39,000,000.00

3XV,C0

0,00

0,00

0,00

0. 0

!9,0X0.0O
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7.2. Liquidation anticipada

0L5947523

Dumnte el ejercicic 2013 el Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Credito se situO per
debajo del 10% del saldo de Ins mismos en Ia Fecha de Constitución, dando lugar a uno de los
supuestos que, de acuerdo al apartado 44.3 del Documento de Registro del Folleto de EmisiOn,
puede dar lugar a a amortizacián anticipada del rondo. Esta optiOn no Se llegó a ejercer.

En concreto, baja el supuesto de continuidad del Fondo y las hipótesis utilizadas en el apartado
7.1 anterior, el vencimiento final del mismo se estima pala Ia fecha de pago correspondiente al 24
de enero de 2038.
No obstante Ia anterior, no existe garantla de que no pueda producirse alguno de los supuestos
de liquidatiOn anticipada que Se recogen en el folleto de emisión durante el ejercicic 2014.

7.3. Hethos posteriares al cierre.

Con fecha 12 de febrero de 2D14, Standard & Poor’s ha rebajado a califiracion crediticia de Ia
entidad BANCO POPULAR ESPAOL 5,4., de BB- a B+ en su escala a argo plazo.

IMS cimiMos
DI IUPO
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