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INFO RME DE AUDrFORIA DE CUENTAS AMJALES

Al Consejo do Administncion do Intermoney Titulización, Sociedad G€ston de Fondos de
Titfflización, SA.

Hemos auditado las cuentas anuales do fl1 Cajamar 3, Fondo do TthUizaeión de Activos, que
comprenden el balance do situaciôn al 31 do diciembre de 2013, Ia cuenta do pérdidas y ganancias, el
estado de flujos do efectivo, el estado de ingresos y gastos reconocidos y Ia memoria conespondientes
21 ejerciclo anual terminado en dicha fecha. Ins Athninistmdores de Ia Sociedad Gestom dcl Fando son
responsables do Ia formifiacion de las cuentas anuales del Fondo, do acuerdo con el marco nonnatho
do informacian financien aplicable al Fondo (que so identifica en Ia Nota 2 do Ia memoria adjunta) y,
en particular, con los pñncipios y criterios contables contenidos en el mismo. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre las ciftdas cuentas anuales en Lu conjunto, basada en ci tmbajo
realizado de acuerdo con Ia nonnativa reguladon de Ia acbvidad de auditoria de cuentas igento en
Espana, quo requiere ci examen, mediante Ia realizacian de pruebas selecthas, do Ia evidencia
justificativa do las cuentas anuales y Ia evaluacion do si LU presentaciôn, los principios y criteños
contables utiizados y las estimaciones realizadas, están do acuerdo con ci marco nw-math-a do
informacian fluanciem que resulta do aplicacion.

En nuestn opiniOn, las cuentas anuales del ejercicio 2013 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significath-os, Ia imagen Eel dcl patñmonio y de Ia situaciãn financien de IM Cajamar s. Fondo do
TitulizaciOn do Activos, al side diciembre do 2013, asi coma do los resultados do sus openciones y de
sus flujos do efectivo corresponthentes al ejercicie anual terminado en dicha fecha, de confonnidad
con ci marco normative do informacion financiera quo resulta de aplicacion y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en ci mismo.

El informe do gesUOn adjunto dcl ejercicio 2013 condone las explicaciones quo ins AdminLctradores do
Ia Sociedad Geston dcl Fondo cowideran oportunas sobm Ia situación dcl Fondo, Ia evolucion do sits
negocios y sabre otras asuntos y no farina pane integnnte do las cuentas anuales. Hemos verificado
quo Ia infonnación contable quo contiene el citado thfonne do gcstiôn concuerda con b do las cuentas
anuales dci ejercicin 2013. Nuestm tmbajo como auditores so limita n Ia veñficación del informe de
gestión con el alcance mencionado en esic mismo pámfo y no incluye Ia revision do infonnaciOn
distinta do Ia obtenida a partir do los registms contables del Fondo.

PñcewatcrhouseCoopers Auditores, S.L.

Miernbm ejercinte:
-
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BAIANaS DE SIThACON A 31 DE DIOUABRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

AflWO Not 2033 2012

A) ACrIVDNDCORRIENR

Mtivm flnandaro a iarjo plaio
Viors repcesentatNs o dejda
Da’iths de CrthLo
Ca-tif,do, de tnismi,Jà de hipotera
Atlvos dijdows
Correcclones de varor per delerlore de flvDs(-)

Derivados
Otros adlvos finantlero,

Activo, per Impueno dIIddo

Otros sctivos no tordentei

B) ACTIVO CCRRIEFJTh

Activos no carfltntes mantenido. pri I vtnfl

Aalvos flnancleros a corto pine
Doudores y ens cuentas a cobrar
Valores representatives de deuda

Derechos do &édfto
Certificados de tnnsmisión de hipoteca
Outs

Ajiist.s par periodilicacione,
Corn isbn as
Otros

Efo y otni .dvos fqudo. equlvsl.n’n
Te sore ra
Outs ahs iqd,s a;uvaiente,

32 871
30 644

392
4 155

(2 658)
207
121

31 g53

27939
412

3 331
(1 207)

1 180
298

TE5 CENTIMOS
O (URO

560393 632752

6 560393 32753

SS 393
533 72S

26 902
(237)

EM 752
603 730

32 330
(303)

51930 SO 907

32945 32380

74 427

Activas dudoso.
Correcciones de valor por deterioro de activos ()
Intereses y gastos devengados no vencidos
Intereses vercides e Impagado,

Der)vados
Otros actWos financleros

13135 11527

33135 13527

ICTAL ACrWC 611 473 SB) 659
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IM CAJAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE AaIVOS

BALANCES DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de euros)

PM ‘VU Nan 3013 2012

A) PMIVO NO CORRENTE

b,jo flw

517051 652444

Pnh,v, ft-cs,, ‘ •Z plato
IL V ‘a:u

Srfs r nt,ffs.aes
- S S

4I trtacts e a1o
Fret, TC 51

dos
Cttace, Ce rerltce

Cros fr&rns

F— F10f (nv-to dio

5) PASNO CORRIENTE

Pnk’,s*,osI.dsctn.cttc r corT .ntn rn.flnM,, pera IJ vent.

Pr&js . rth no

P’s I.vi Cna nde,o, • torto pzo
Aaetdores y aim n,enl., C pigar
ObIg.dons y atras yaCares regocIabes
Series na subarIn.d,s
nterests y gestos devenpdcs no vencidos
reres,s venddos e Irp.pdas

C-tides on ntI:es de aéto
!rt,res y gaflos ewegttas 90 vendos

Inresei yvetcs e Im.gados
o — - at
Otryats e c:e,tr.
— puivas fi.ndros

PElT pIfiCflS
cc-irs
•cThIt s,de.d [sfl
Cc’n sin, srI±r
cc—n
C7e,eSeyarfl’re,ercq de p.das-
Otis otres

C MUSTS REflRQflWOS E BAtWE OE INGASO5 V GMTQS RECON000S

A.tsfsrteci C n -nw’s
cc :-t’i WtS Ce St fl*yo
zts ttqp.ndn v ps,,fpt.c,s vecttttt
Gnos de cDnsTflu:Idn en transc6n

2 444
EO? 637

SSD 637
£3 O

2 1!B

2 :S
• 4ES9
• 466S

76737 6Z138

‘0 76563

__________

72 99S
‘I

304
ID 174

:73 in
- 114
• 1134
• 143

9 16S85

__________

E5

1
145

15t5

5 6

TRU dNTLMOS
bE EURO

S17 fS!
10 SS 733

4E2 7!3

2fl3
2 nfl

93622 fl04

60 707

57797
54

2 OS6
152

a

15 768

IS 7€

46 6!I

TOTAL. PSPVD 611 4Th 663 659
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IM CAJAMAR 5, FONDO DE TffULIZAC1ON DE ACflVOS

CUENTAS DE PERDIDAS V GANANCAS CORRESPONDIENT6 A LOS EJERCiGOS ANUAtES
ThRMINADOS EL 31 DE DICEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresadas en miles de euro5)

CUENTA DE PERDIDAS V GANANDAS Nota

________

Interesas y rendth,ento, a&mllados
V2IDres representativas de deuda
Derethos de Crédto
Otros actvos finar.clero,

Intereses V ras astmiladas
DbCgac]cnes y otros valores negoclables
Deudas con entidedes de crtdito
Otros pasivas finaneleros

Rosultado de operadones de cobertura de flubs de efectivo (neto)

A) MARGEN DE INTERESES

Diferenclas de cambin (neto)

Otros Ingreso, de explotaclan

Otros gastos de explotaclón
Serviclos exterlores
Otras gastos de gestiOn corriente
ComIsIOn de socedad gestora
ComIs6n admnTstrador
Cam{s[On del agente finanelero/pagos
Comsán varIab’e — resuCtadas realizados
Otros gastos

Detedoro de ativas flnandero, (nato)
Deterloro neto de valores representativos de deuda (-)
Deterloro nato de Derechas de Crdd[to (-)
Deterloro neto de dorlvados (-)
Deterlero neW de otros acUvos finemr]eros ()

Dotadones a provislones (neto)

Ganandas (pdrdldas) en Ia baja de activos no ctrrtentes en verne

Reperosslán de otras pérdidas (pnandas)

REULTADO MflES DE IMPUCSTCS

Impuesto sobre beneficlos

RESULTADO DEt PERIODO

12

ThU CNflMOS
Dl IUPO

2013 2012

gg 21275

6 1287 21173
8 91 102

10 (3 3B3) (7 6561
{331) (7621)

(22) (33)

7 (6GBS)

2 B17

11 (3318)
5 -

(3 31a)

(92)
(fl)
(Th)

(2969)
(211)

6 1380)

(1380)

(10 731)

2 890

(2 551)
(68)

(2483)
(83)
(34)
(15)

(2 332)
(19)

(356)

(356)

11 1821 17
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IM CMAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE ACIIVOS

ESTADOS DE FLUiDS DE EFECiVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL31 DE DICIEMBRE LIE 2013 Y 2012
(Expresados en miles de euros)

2013 2012

A) FLUJOS DE EFECTIVO PRDVENIENThS DEACI1VIDADES DE EXPLDTACION

Otms flujos de caja pravenlentes de operlones del Fondo
eeuperaiones de faiNdos y otros activos adqufrldas
Pagos de pravIsones
Otros

3093 4044

3 056

13 649
(2 850)
(7831)

89

4 016
20 998
(6 968)

(10 116)
102

(118)

(84)

(1;)
(1)

(18)

Flujo de caja netas par emi5Ithn de valores de tftulczac]an
Flujos de caja por adqulslclOn de atlvos finanderDs
FuJas de caJa netos por amoftizaclones
Cobros por amortizaciOn de Derechos de Crédlto
Paos par amortlzaclan de valores de tltuflzaclon

Otros flujos provenlentes de operaclones del Fonda
Pagos par amortizadon de préstamds a crédLtos
Cobros Derechos de Crédlto pendlentes ingreso

C) INCREMENTO (+) DISMINUcIóN (-JOE EFEflVO 0 EQUIVAtENThS

Efectlvo a equivalentes al comlenzo del perloda
Efectlvo equlvalentes al final d& perlado

(3 485) (5 772)

(9z) (1728)

18527 20255
18 135 18 527

TRES CENTIMOS
CE WRO

Flujo de caja neto par ntereses de las operacfanes
Intereses cobradas de as acUvas tltulczados
Intereses pagados par valores de titulLzacion
Intereses cobrados/pagados netos par aperacianes de derivadas
intereses cabrados de Inversiones flnanceras
Intereses papdos de prstanos y crddltos en entldades de crédito

Conislones gastas par servCclos financleras pagadas par el rondo
Camislones pagadas a Ia socledad gestora
Canislones pagadas par admlnlstraclón de activos tftullzados
Camislones pagadas al agente financlera
Camisianes variables pagadas
Otras conflsiones

(316)
(94)

(15)

(207)

B) FLUiDS DE EFEnVO PRDCEDENThS DE ACUVIDADES INVERSIóN/FINRNCIACIóN

353 146

353 146

(15 SOD)

55 803
(72 703)
12 415

(12 682)

45 635
(58 317)

6910

12415 6910
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IM CMAMAR 5, FONDO DE TITULIZACIóN DE ACrIVOS

ESTADOS DE INGRESOS V GASTOS RECONOCIDO5 CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS El. 31 DE DICIEMBRE DE 2013 V 2012
(Expresados en miles de euros)

2013 2012

1 Adivos financieros disponibles para Is vents — -

Sanandas (prd]das) porvaloraciOn
Importe bmw do las ganandas (pérdidas) porva!craclán - -

Efecto fiscal - —

Importes transferidos a a cuenta de pérdidas y gananclas — —

Otras roclasificaciones — —

Importes repercutidos ala cuenta do pasivo en ci perlodo - -

Total Ingresos y gastos reconocidas par adivas flnancleros disponibles pam a yenta

2 Cobertura de los flujos do efectivo - -

Ganancias {pérdidas) porvalaraclOn 39991 (30 953)
impofte bruto de as gananclas (pérddas) porvaioraclan 39 9S1 (30 953)
Efecta fiscal - -

Importes transferldos a Ia cuenta do pérdldas y gananclas 6698 10 731
Otras reiaslficacIones — —

Importes repercutldos a Ia cuenta de pasivo en el perlodo (46 689) 20 222

Total Ingresos y gastos reconocidos par coberturas contables

3 Otros Ingresos/gananclas y gastos/pérdidas reconocidos - —

Inparte do otros lngresos/ganancias v gastas/pêrdJdas recanocldos directamente en ci
balance en el periodo — —

Importe bruto do las gananclas (perdidas) porvaloracion - -

Efecto fiscal - —

Importes transferldos a a cuenta de pérdldas y ganancas - 68
Importes repercutldos ala cuenta de pasiva en ci peflado - (68)

Total ingresos y gastos reconocido, par otros Ingresos/gananclas

TOTAL DE 1NGRESOS V GASTOS RECONOCIDOS (1+2+3)

0,03 EUROS

11W
TVES CENUM05

______DE

EURO
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IM CMAMAR 5, FONDO DE TITUUZACION DE Aalvos

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL SERCICIO 2013
(Expresada en miles de euros)

1. Resefiadelfando

IM CAJAMAR 5, Fonda de Titulización de Activas (en adelante, el Fonda) Se constituyó el 12 de
septiembre de 2007, con sujeciOn a lo prevista en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, en Ia
ley 19/1992, de 7 de Julio, sabre Regimen de Sociedades y rondos de InversiOn Inmabiliaria y
sabre Fondos de Titulización de Activas, y en Ia Ley 24/1988, de 28 de Julia, del Mercado de
Valores. La veriflcaciOn y registro del Folleto del Fondo en Ia ComisiOn Nacianal del Mercado de
Valores se realizó con fecha 11 de septiembre de 2007.

Su actividad cansiste en Ia adquisicián de activas, en concreto, certificados de transmisiOn de
hipateca par un Impone total de 999.999.911,19 euros, que carresponde al saldo viva no vencida
de los Préstamos Hipatecarios y en Ia emlsiOn de Bonos de Titulizacián, par un importe cia
1015.000 miles de euros (Nota 10). La adquisiciOn de las activas y el desembolso cia IDE Bonos de
TitulizaciOn Se pradujeron el 12 y 18 de septiembre de 2007, respectivamente (Nota 10).

Con fecha 17 cia enera de 2012 as asambleas de Cajamar y Ruralcaja acordaron su fusiOn, dando
lugar a Ia nueva entidad denominada Cajas Rurales Unidas, Saciedad Cooperativa de Crédita
(anteriormente denaminada Cajamar, Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Credito).

El Fando carece de persanalidad juridica y as gestionado par InterMoney Titulizaci6n, 5.G.F.T.,
S.A. (en adelante, Ia Saciedad Gestora). La gestiOn y administratiOn de las activos corresponde al
Cedente en su calidad de administrador de as mismas, sin asumir ninguna responsabilidad par el
impago de dichos préstamos, abteniendo por dicha gestlOn una CamisiOn de AdministraciOn.

Los gastos de constitutiOn del Fonda, han sido satisfechas, par a Saciedad Gestora, en nombre y
representatiOn del Fonda, con cargo a Un Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales concedida
por el Cedente.

2. Bases de presentación de las Cuentas Anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales comprenden el Balance de Situation, Ia Cuenta cia Pérdidas y Ganancias, el
Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de lngresos y Gastos Recanacidos y Ia Memoria. Cama
cansecuencia de Ia liquidation antlcipada del fondo se incluyen coma Anexa I y Anexa II a Ia
memorla las estados S.O1 y 5.03, con las fechas sigulentes: al 31 cia enero de 2013 y del periodo
comprendida entre esta fecha y el 18 de ditiembre de 2013, respectivamente

TRES CENOMOS

_____DE

EURO

I
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Las Cuentas Anuales, Is informacjOn pUblics periódica y los estadas reservadas de informaciOn
estadistica so ban redactado con claridad, mostrando Ia imagen fiel de a sltuación financiera,
flujos do efectivo y do las resultados del Fonda, de conformidad con las requisites establecidos en
Is Circular 2/2009, de 25 de marzo, de Ia CamisiOn Nacional do Mercado do Valores, sabre normas
cantables, Cuentas Anuales, estados financieros pUblicos v estados reservados do infarmacián
estadistica de las Fondos de TitulizaciOn y las modificacianes ncorporadas a esta mediante a
Circular 4/2010, de 14 do octubre, de Ia Comisiãn Nacianal de Mercado do Valores.

b) Principios contabies no obligatorlos

En Is preparaclén de las presentes Cuentas Anuales, las Adminktradores de Is Sociedad Gestora
no han utilizado ningin principlo contable no obligatorio.

c) Errores y camblos en las estimaciones contables

Durante el ejercicia finalizado el 31 de diciembre de 2013 y 2012 nose ha producido ningün error
quo tenga efecto significativo ni en los resultadas del año ni en el balance.

d) Aspectos criticos do Ia valoracián y estimación de Ia incertidumbre

La preparacián de las Cuentas Anuales exige el usa par parte de Ia Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicias en relaciOn con el futuro quo so evalUan contlnuamente y Se basan en Ia
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expcctativas do sucesos futuros que Se creen
razonables baja las circunstancias.

La Infarmacjdn incluida en las presentes Cuentas Anuales es responsabilidad do los
Administradores de Is Sodedad Gestora. En las presentes Cuentas Anuales so han utilizado, en su
caso, estimaciones pars Ia valoración do determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos quo ban sido realizadas par a Alta Dlrecciãn de Ia Sociedad Gestora y ratificadas par
sus Administradores siguiendo los criterios establecidos en a Circular 2/2009 de Is CNMV y las
modi&aciones incorporadas a esta en Is Circular 4/2010, de 14 de octubre, de a ComisiOn
National del Mercado de Valores,

Dada que estas estlmaciones so han realizado do acuerdo con a mejor infarmación disponible a
31 de diciembre do 2013 y 2012 sabre as partidas afectadas, es posible que acontecimientos quo
puedan tenor lugar en el futuro obliguen a mothficarlas en cualquier sentido en as prãimas
ejercicios. Dicha modificacion so realizarà, en su caso, do forma pmspectiva, recanacienda los
efectos del cambia de estimaciän en Ia correspandiente cuenta do pérd(das y ganancias.

This CtNTIMOS
D IURO

2
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e) ComparaciOn de Ia nformaciãn

Los Admjnjstradares de a Socledad Cestara del Fandc presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las cifras que Se desglosan en las presentes cuentas anuales, además de las cifras del
eJerciclo 2012, las carrespondientes al ejerciclo anterior, tal y coma Se establece en el apartado 7
de Ia Norma 28! de Ia Circular 2/2009 de 25 de mano de Ia CNMV y sus posteriores
modificaclones, par Ia qua, Ia infarmacián cantenida en esta Memaria referida al ejercicia 2012 Se
presenta, excusWamente, a efecto5 comparativos con Ia nlormación relativa a ejerciclo 2013 y,
par consiguiente, no constituye las cuentas anuales del Fondo del ejerciclo 2012.

Durante el ejerciclo 2013 y hasta Ia fecha de ftrmulacian de las cuentas anuales no Se ha
pmducido ningUn error, ni camblo en estimaciones contables, que por su importancia relativa
fuera necesarla desgiosar en as presentes cuentas anuales.

3. Crftedos cantables

Los phncipios contables y normas de valoración más significativos utilizados por Ia Sociedad
Gestora en Ia elaboraclan de las Cuentas Anuales del rondo han sido los siguientes:

3.1 Principia del devengo

Las presentes Cuentas Anuales, salvo, en su caso, en lo relacionado con los Estados de flujos de
efectivo, Se ban elaborado en funclán de Ia corriente real de bienes y servicios, con independencia
de Ia fecha de su pago o de su cobra.

3.2 Reconocimiento de ingresas y gastos

Los ingresos y gastos Se registran contablemente en funcian de su periodo de devengo con
independencia de cuando Se produce su cobra a pago.

3.3 Gastos de canstitucion

Son tados aquellos castes en las qua incurre el Fonda, par su constitucián, par Is adquisiciân de
sus activos y por a emisión de sus pasivos financieros.

De acuerdo con Ia Circular 2/2009 de Ia C.N.M.V, estos gastos Se llevarán contra Ia cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicic en el qua Se producen.

IRfl dNTIM0,
bE EURO

3
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No obstante, cuando a Ia fecha de entrada en vigor de Ia menclonada Circular no Se hubieran
amoflizado completamente dichas gastos segün a normativa anterior, as impartes pendientes
de amartizaciOn podrãn ser reconocidos en Ia categorla de Gastas de constftucián en transición
del epigrafe de Ajustes par repercusiOn en balance de ingresas v gastos reconocidos, procedlenda
a so amortizaciOn en el periado residual segUn Ia normativa anterar, salvo que 56 decida su
cancelacián de forma acelerada, con cargo a Otros gastos de explotaciãn de a cuenta de pérdidas
y ganancias.

3.4 ActWos financleros

Los activos financieros Se clasifican en el balance de situación de acuerdo con Its siguientes
cntedos:

-

- Préstamos y parildas a cobrar que incluye los activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, sus cobros son de cuantla determinada a
determinable y no se negocian en un mercado activo. No Se incIuirn aqueflos activos
financieros para as wales el tenedor pueda no recuperar sustancialmente toda Ia
nversión Inicisi, par cirninstancias diferentes al detedoro crediUcia. Se incIuirn en

esta categorla los Derechos de CrEdito de que ifisponga el rondo en cads momento.

Los activos financieros Se valoraiin inicialmente, en general, por su valor razonable. Su valoracián
posterior se realizaré de acuerdo con los siguientes criterios:

Las Inversiones mantenidas hasta el vencimiento y los préstamos y partidas a cobrar Se valorarán
posteriormente par su coste amortizado. Los intereses devengados Se contabilizaran en Ia cuenta
de pérdidas yganancias, aplicando el mêtodo del tipo de interés efectivo.

Por caste amoftizado Se entiende el caste de sdquisicián de un activo financiero corregido par los
reembolsos de principal y Is pafle imputads en Is cuenta de perdidas y ganancias, mediante Ia
uUlizacian del método del tipo de interés efectivo, de ía diferencia entre el caste inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimlento y menDs cualquier reducciOn de valor por
detedoro reconocida directamente coma una disminucián del importe del activo a mediante una
cuenta corredara de su valor. En el caso de que Se encuentren cubiertas en operaciones de
cobertura de valor razonable, Se registran aquellas variaciones que Se produzcan en su valor
razonable relacionadas con el riesgo a con 105 rlesgos cubiertos en dichas operaciones de
cobertura.

WI5 CENTIMOS
CI EURO

4
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El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iuala exactamente el valor de un
instrumenta financiero con las flujos de efectivo estimados a Is argo de Ia vida esperada del
instrumento, a partir de sus candicianes cantractuales, tal coma opcianes de amortizaciOn
anticlpada, peru sin considerar pérdidas par riesga de credito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipa de interés fijo, el tipo de interEs efectlva coincide con el tipo de interés
contractual establecldo en el momenta de su adquisición más, en su casa, las comisiones que, por
su naturaleza, Sean asimilables a un tipo de interés. En los Instrumentos financieros a tpos de
interes variable, el tipo de interés efectivo coincide con a tam de rendimiento vigente par todos
Ins conceptos hasta Ia primera revi5ión del tipo de interés de referenda qua vaya a tenet lugar.

Las vadaciones en el valor en libra5 de los activos financieros Se registran, en general, con
contrapartida en a cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándose entre as que tienen su
origen en el devengo de intereses y conceptos asimilados, que Se registran en el epigrafe de
Intereses y rendimientos asimilados, y las qua corresponden a otras causas, qua se registran, par
su impofle nato, en el eplgrafe de “Resultados de operaciones financieras” de Ia cuenta de
pérdidas y ganancias.

El eplgrafe de ‘Activos dudosos” recage el mporte total de los Derechos de Crédito que cuentan
con algin imparte vencido par principal, intereses c gastos pactados contradualmente, con m5
de tres me5es de antiguedad, asi coma aquéllos que presentan dudas razonables sabre Lu
membolso total (principal a intereses) en los términos pactados contractualmente. También Se
incluyen dentro de esta categorla las importes de todas las operaciones del Fonda con un mismo
deudor cuandu los saldos clasificados coma dudosos coma consecuencia de impagos Sean
superiores al 25% de los impartes pendlentes de cobra.

33 Pasivos financieras

Los pasivas financieros Se clasifican en el balance de situaciãn de acuerdo con los siguientes
crftedos:

Débftos y partidas a paear que carresponden principalmente, a aquellos pasivos
financieras emitidos par el Fonda, con el fin de financiar Ia adquisición de activos
financieros, es decir, los banos de titulizacian emitidas par el Fonda. Adicionalmente,
Se registrarán en esta categorla las deudas can entidades de crédita que hubieren
sdo contraldas con el fin de financiar Ia actividad del Fonda, coma son los préstamos
subordinadas concedidos al Fonda par a entidad cedente de las activos, asi camo
cualquier disposiclan realizada de lineas de crédito concedidas al Fondo.

Las pasivos financieros se reistran Inicialmente a su valor razonable, tal y coma La define para los
activos financieros en Ia Nota 34.
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Las variadones en & valor en libros de los pasivos financleras La registran, en general, con
contrapartida en Ia cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciándase entre las que tienen Lu

origen en el devengo de intereses y canceptos asimilados, que 56 registran en el ep(grafe de
“Intereses y cargas asimlladas”, y las qua corresponden a atras causas, qua Se registran, par Lu
Importe nato, an el epigrafe de “Resultadas de operacianes financieras” de Ia cuenta de pérdidas
y ganancias.

3.6 Derivadosfinancierosy contabilidad de coberturas

Con carácter general, 105 instrumentos qua Se pueden designar como instrumentos de cobertura
son as dedvados cuyo valor razonable o fiujos de efectivo futuros compensen las variaciones en
el valor razonable a en los flujos de efectivo futuros de partidas que cumplan 05 requisitos para
ser calificadas como partidas cubiertas.

Las operaciones de cobertura Se cla5lflcaran en las siguientes categorlas:

- Cobertura del valor razonable: cubre Ia exposicián a Ins cambios en el valor razonable
de activas a pasivos reconacidos a de comptomisos en firme aün no recanocidos, 0

de una parte cancreta de las mismos, athbulble a un riesgo en particular que pueda
afectar a Ia cuenta de pérdidas y ganancias. Los cambias de valor del instrumenta de
cobertura y de Ia partida cubiena atribuibles al riesgo cubierto Se reconocerán en a
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Cobertura de los flujos de efectivo: cubre Ia exposiciOn a Ia variaclon de los flujos de
efectivo que se atrlbuya a un desgo concreto asociado a activos a pasivos
reconacidos o a una transaccion prevista altamente probable, siempre que pueda
afectar a Ia cuenta de pérdidas y ganancias. La parte de Ia ganancia a Ia pérdida del
instrumento de cobertura que 56 haya determinado coma cobertura eficaz, 59

reconocerá en el epigrafe “Ajustes repercutidos en balance de Ingresos y ga5tos
reconocidas” del pasivo con signo positiva (valor razonable a favor del Fonda) o
negativo (valor razonable en contra del Fonda), transfiriendose a Ia cuenta de
pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicias en los que Ia operacian cubierta
prevista afecte al resultado.

En relacion a los derivadas finaricjeros, Se considera valor razanable el importe par el que puede
ser intercanbiado un activo a liquidada un pasivo entre partes Interesadas y debidamente
infarmadas, qua realicen una transaccidn en condiciones de independencia mutua; para ella se
debe obtener por referencia a un mercada activo, a precias comparables o a metodologlas
aceptadas y utilizadas por el mercado para Ia fijaciOn de precios, usándose Si existe, Ia técnica de
valoraciOn empleada por el mercado qua haya demostrado set Ia que obtiene unas estimaciones
mãs realistas de los precios.
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A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fonda ünicamente ha suscrito openciones de cabertura de
flujos de efectivo.

La Saciedad Gestora, en representación y par cuenta del Fonda, suscribio con Cajamar Un Cantrato
de Permuta Financiera de Intereses (Swap) pare Ia cobertura del riesga de base interes del Fonda,
cubrléndose Ia diferencia de bases en el càlculo de las tipas de interés entre Ins préstamas y los
Bonas. Mediante este contrato el Fonda efectUa pagas calculadas sabre el tipo de Interés de las
ActWos y coma contrapartida cobra cantidades calculadas sabre elTipo tie Interés de Referenda de
los Bonos.

La permute financiera (contrata swap) suscñtas par el Fonda tenla carãcter de cobertura del
riesea de tipo de interés de los Activos Titulizados. Los resultados obtenidos par estos cantratos
Se registraban en el epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganancias ‘Resultado de operaciones de
cobertura de flujos de efectivo (neto)’ (NDta 7), de manera simetrica a los resultados obtenidos
par los elementos cubiertos.

La eficacia de Is cobertura de los derivados definidos coma de cobertura, queda debidamente
dacumentada, verificanda que las dlferencias produddas par a variaciones de predios de
mercado entre el elemento cubierto y 5U cobertura 5e mantiene en parámetros razonables a Ic
argo de Ia vida de las operaciones, cumpliendo as! las previsiones establecidas en el mamento de

Ia contrataciOn.

Una cobeflura Se consldera altamente eficaz si, al iniclo y durante Ia vida, el Fonda puede esperar,
prospectivamente, que as camblas en el valor razonable a en los flujos de efectlvo de Is partida
cubierta que sean atribuibles al riesgo cubierto Sean campensadas casi completamente par los
cambias en el valor razonable o en los fiujos de efectivo del instwmentc de cobertura, y que,
retrospectivamente, los resultados de Ia cobertura hayan oscilado dentro de Un rango de
varisción del ochenta al ciento veinticinco par ciento respecto del resultada de Ia partida cubierta.
Cuando en algün momenta deja de cumplirse esta relaclén, las operaciones de cabertura dejarlan
de ser tratadas coma tales y serfan reclasificadas coma derivados de negociacián,

En relation a Ia valoracián de los derivados financiews de pasivo y para el Fonda, ía Sociedad
Gestora incluye entre otros, el riesga de crédita a impago asociado a los Derechas de Crédito y el
Hesgo de liquidez; dada que el patrimonia del rondo es nub en toda momento, las variacianes de
valor en el derivado se trasladarian al resta de instrumentos de pasiva

Las ajustes derivados de Ia valaracidn a valor razonable de los instrumentos designados coma
coberturas contables de flujas de efectiva Se recageràn en el epigrafe “Ajustes repercutidas en
balance de ingreso5 y gastos recanacidos” con el signo que corresponda.
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3.7 Deterioro del valor de los activos financieras

La metadologia esta basada en el Anejo IX de Ia Circular 4/2004, de 22 de diciembre, del Banco de
Espaha, modificada par Ia Circular 3/2010, de 2 de junia, para permitir un tratamienta
consistente con el empleado pot entidades con similares activas (entidades de crédito).

Un activo financiero 5€ considera deteriorado (y, consecuentemente, Se corrige su valor en libras
para reflejar el efecto de Lu deteriora) cuanda existe una evidencia abjetiva de que Se ha
pmducido un evento, a el efecto comblnado de varias de ellas, que dan lugar a urn impacto
negativa en los fiujos de efectivo futuros que Se estimamn en el momenta de formalizarse Ia
transacciãn.

En Ia estimación de las flujos de efectivo futuos de instrumentas que cuenten con garantlas
reales, siempre que éstas Se hayan considerado en Ia cesión del instrumento a figuren en Ia
TnformaciOn ftcilitada a las titulares de los pasivas emitidos pot el rondo, Se tendrän en cuenta
las fiujos que Se obtendrian de Lu realizaciOn menDs el importe de los custes implicados en el
proceso de yenta.

Coma criteria general, a corrección del valor en llbras de las instrumentos financieros, par causa
de su deterioro, Se efectUa con cargo a Ia cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal
deterioro Se maniflesta, utilizando una contrapartida compensadora para corregir el valor de los
activos. Las recuperaciones de as pArdidas par deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconocen en a cuenta de pérdidas y ganancias dcl perlodo en el que el deterioro
deja de existir a Se reduce y tendrán coma limite el valor en libros del lnstrumento financiero que
estarfa reconocido en a fecha de reversion si nose hubiese registrado el deterioro del valor.

Cuando se considera remata ía recuperación de cualquier Importe registrado (a cuando Ileve 12
meses de impago indistintamente), éste Se da de baja del balance, sin perjulcio de las actuaciones
que pueda Ilevar a caba €1 Fonda para intentar conseeuir su cobro mientras no Se hayan
extinguido definitivamente sus derechos; sea pot prescrlpclán, condonación U otras causas.

De acuerdo can Ia previsto en Ia Circular 2/2009, en el dlculo de las pErdidas par deterioro de un
grupo de activos financieros Se prevé a posibihdad de utilizar modelas basadas en métodos
estadisticos. En este sentido, Ia Sociedad Gestora dcl Fonda considera que Ia metodologla m6s
representativa para Ia estimation del deterioro de los activos financiems del Fonda teniendo en
cuenta las cancterIsticas de dichos activos es Ia basada en Ia estimaciOn de los porcentajes de
deterioro, de acuerdo con Ia antigUedad de Ia deuda vencida e impagada y con el calendario
previsto en Ia Norma 13 de Ia Circular 2/2009 de Ia Comlsión Nacional del Mercado de Valores y
sus modificaciones posteriores.
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3.8 Comisiones

- Comisiones financieras

Son aquéllas que forman parte integral del rendimiento a caste efectiva de una operación
financiera y 5€ Imputan a Ia cuenta de pérdidas y ganancias a Ia argo de Ia vida esperada de
Ia operaciôn coma un ajuste al caste a rendimiento efectivo de a misma,

- Comislones no financiers

Son aquéllas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden surgir en Ia ejecucián de
un servkio que Se realiza durante tin perlodo de tiempo y en Ia prestación de un servicia
que Se ejecuta en un acto singular. -

- ComlsiOn variable

Es aquella remuneraciOn variable V subordinada destinada a remunerar al Cedente por el
proceso de intermediaciOn financiera desarrollada, Ia cual Se determinará par Ia diferencia
positiva entre los ingresos y as gastas devengados par el Fonda en el periodo.

La diferencia entre las ingresos y los gastos devengados incluirâ, entre otros, as pérdidas par
deterioro y sus reversiones, las perdidas a ganancias de Ia cartera de negociaciOn y las diferencias
que Se originen en el proceso de conversi6n de las partidas monetarias en moneda extranjera a Ia
moneda funcional y cualquier otra rendimiento o retribucián, distinto de esta comisiOn variable a
percibir par el cedente, u atm beneficiarlo, de acuerdo con a documentación canstitutiva del
Fonda, devengada en €1 periodo. Se exceptüan de dicha diferencia Ia propia camisión variable y el
gasto par impuesto Sabre beneficios.

El tratamiento especifico es el siguiente:

Cuando a diferencia abtenida entre los ingresos y las gastas devengados sea
negativa Se repercutirá a Los pasivos del Fondo, comenzando par a cuenta de
pedadWicación de Ia comisiOn variable devengada y no liquidada en periodos
anteriores, y continuando par el pasiva más subordinado, tenendo en cuenta el
orden de prelacian de pagas estabFecido. Dicha repercusión Se registrará coma Un

ingresa en Ia panida “Repercusión de pérdidas (ganancias)” en Ia cuenta de pérdidas
y ganancias.

Cuanda Ia diferencia obtenida sea pasitiva, Se le detraerán las pérdidas de periodos
anteriores que hubleran sido repercutidas a los pasivos del Fonda, de forma que
Unicamente Se produciM el devengo de Ia comislén variable cuando no existan
pasivos corregidas par imputación de perdidas.
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- Si Ia resultante del apartada anterior fter-a negativa, se repercutirA conforme al
apanado primero. El Imparte positivo que resulte Se devengará como tin gasto en Ia
cuenta de perdidas y ganancias del rondo en concepto de comisión variable y
ünicamente ser objeto de liquidatiOn en Ia pane que no carresponda a as plusvallas
de Ia cartera de negaciaciOn y los beneficios de conversion de las partidas monetaNas
en moneda extranjera a Ia moneda funcional. El importe correspondiente a los
beneflcias reconacidos por los conceptos indicados se diferir, en Ia partida del
periodificaciones del pasivo del balance aComisiOn variable — resultados no
realizadoso, hasta Ia baja efectiva, por liquidatiOn a yenta, de los activas 0 pasivos
financieros que las ban acasionado y siempre que existan fondos previstos
suficientes para abonar los campramsos contractualmente fijados con los titulares
de las emisrones del Fonda.

3.9 Impuesto sabre beneficios

El Fonda tributa en el regimen general del Impuesto sabre Sociedades de acuerdo con lo
dispuesto par el Real Decreto Legislatlvo 4/2004, de S de marzo, par el que se aprueba el Texto
Refund do de Ia Ley sabre el Impuesto de Sociedades, modificado posteriormente par Ia Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sabre Ia Renta de las Personas Fisicas y de
modificatiOn parcial de 1a5 Leyes de los Impuestos sabre Sociedades, sobre Ia Renta de no
Residentes y sobre el Patrimnia, que establece el tipo de gravamen general del Impuesto sabre
Sociedades en el 30%.

Asimismo, de acuerdo con Ic prevista en a DispositiOn Transitoria trigésimo primera de Ia Ley
2/2010, de 1 de marzo, par Ia que Se trasponen determinadas Directivas en el ãmbito de Ia
ImpositiOn indirecta y SE moditica Ia Ley del Impuesto sabre Ia Renta de no Residentes para
adaptarla a Ia normativa comunitaria, Se establece que en tanto no Se establezcan
reglamentariamente las narmas relativas a Ia deducibilidad de las correccianes valorativas par
deteriaro de valor de los instrumentas de deuda valoradas par su caste amortizado que posean
los fondas de titullzacion hipotecaria y los fondos de titulizaciOn de activas, Se aplicarán los
criterios establecidos par-a las entidades de crédita sabre Ia deducibilidad de Ia cabertura
especifica del riesgo de insolvencia del cliente.

El lmpuesto sobre beneficios a equivalente Se considera coma un gasto y Se registra, en general,
en el epigrafe de “Impuesto sabre beneficios’ de Ia cuenta de pérdidas y ganancias.

El gasto del epigrafe de Impuesto sabre beneflcjas viene determinado par el impuesto a pagar
calculado respecto a a base imponible del ejercicio, una vez consideradas las vahaciones durante
dicha ejercicia derivadas de las diferencias temporahas, de los creditos par deducciones y
bonjflcaciones y de bases imponibles negativas. La base imponible del ejercicic puede difeñr del
Resultado neto del ejercicio presentada en Ia cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las
partidas de Ingresos a gastos que son gravables a deducibles en otms ejercicios y las partidas que
nunca Ia son.
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Dada que en las ejercicios 2013 y 2012 Ia base Impanible resultante de Is actividad del rondo ha
sida cern, no procede liquidar cuota alguna par el Impuesta sabre Beneficios (Nota 12).

El gasto a inereso par impuesta diferida, en caso de que exists, Se correspande con el
reconocimienta y Ia cancelacidn de los activos y pasivas par impuesta diferido, que surgen de las
diferencias temporarias originadas par Ia diferente valoración, cantable y fiscal, de as activas y
pasivas del Fonda. Las diferencias temporarias Imponibles dan lugar a pasvos par Impuesto
diferido, mientras que as diferencias temporarias deducibles y as créditos par deducciones y
ventaja5 fiscales que queden pendientes de aplicar flscalmente, dan lugar a activos par impuesto
difeddo. Los activos y pasvos por impuestos diferidos, anginados par aperaciones con cargos a
abonas directos en el capitulu “Ajustes repercutidos en el balance de ingresos y gastos
retanocidas” del pasivo del balance, Se cantabilizan, en su caso, también con contrapartida en
dicho capitulo.

La cuantificacion y valoración de dichos activos y pasivos Se realizará considerando as tipa5 do
gravamen esperadas en el momenta de su reversion, segün Ia normativa que esté vigente 0

aprobada y pendiente de publicatiOn en a fecha de cierre del ejercicio, y do acuerdo con Ia farma
en quo racionalmente Se prevea recuperar a pagar & activo oel pasivo.

En base a lo anterior y dada quo en ftncân de as condiciones previstas en el folleto del Fonda en
cuanto a su operativa, Se establece que anualmente los ingresos y gastos del Fonda Se equilibren
durante toda Ia vida del mismo, los Administradores da Ia Sociedad Gestora estlman que Is
llquidación de cualquier diferencia de naturaleza temporaria, tanta activa coma pasiva, es remota
con Ia que en funciOn de a previsto en Ia normativa contable vigente no Se registran activos ru
pasivos par impuestos diferidos.

3.10 Moneda funcional

Las Cuentas Anuales del Fonda Se presentan en euros, que es Ia maneda de presentation y
funcional del misma.

3.11 Prnvislones y pasivos cantingentes

So consideran pravisiones las obligacianes actuates del Fondo, surgidas coma consecuencia de
sucesos pasados, quo se encuentran claramente especiflcadas en cuanto a su naturaleza a Ia
fecha de los estados financieros, pero resultan indetenninadas en cuanto a su Importe a
momenta de cancelacion, al vencimienta de las cuales y para canceladas, el Fonda espera que
deberä desprenderse de recursas que Incarporan beneficios ecanámicas. Dichas abligaciones
pueden surgir par los aspectos sigulentes:

- Una dispositiOn legal a contractual.
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La evclucjOn pràcticamente segun de Ia regulacián en determinados aspectos, en
partkular, proyectos normativos de los qua el Fondo no podr sustraerse.

Son pasivos continentes las obligaciones posibles del Fondo, surgidas come consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia esta condicionada a que ocurra 0 no, uno o más eventas futuros
inesperados. Los pasivos contingentes lncluyen las obligaciones actuales del Fonda cuya
cancelaciãn no sea probable que odgine una disminuciOn de recursos qua incorporan beneficios
econOmicos o cuyo importe, en casos extremadamente I-arcs, no pueda ser cuantificado con a
suficiente fiabilidad.

Las provisiones y los pasivos contingentes Se califican come prabables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran qua de Ic contrario, posibles cuando existe menor verosimliltud de
qua ocurran qua de Ic contrarie y remetos cuando su aparición as extremadamente raR.

La Sociedad Gestom incluye en las Cuentas Anuales del Fondo todas las provislones slgnwicativas
con respecto a las cuales Se estima que Ia probabilidad de que La tenga qua atender a obligación
es mayor que de lo contraric. Los pasivos contingentes no La reconocen en las Cuentas Anuales
sine qua Se informa sabre los mismos a no ser que SE considere remota Ia posibilidad de qua Se
produzca una salida de recursos qua incorporen beneficlos econámlccs.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideraclOn a major infcrmaciOn disponible sobre
las consecuenclas del suceso qua las originan y son estimadas en cada nan-c contable. Las mismas
son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas,
procediéndose a su reversiOn, total a parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir 0

disminuyen.

3.12 Ajustes repercutidos en balance de ingresos y gastos reconocidos

En éste epigrafe Se recogerà el saldo nato, con el signo que cerresponda, que resulta de as
siguentes conceptos:

Coberturas de flujos de efectivo: en esta partida Se lncluyen los ajustes, netas del
correspondienta efecto impositivo, derivados de Ia valaraciOn a valor razonable de
los instrumento5 designados come coberturas contables de flujos de elective.

Otros ingresos/ganancias y gastos/pArdidas reconocidos.

12
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Gastos de constituciân en transición: en el case de que a a fecha de entrada en vigor
de a nueva Circular no Se hubieran amortizado completamente los gastos de
constituclón segOn Ia normativa anterior, as importes pendientes de amoflizaciOn
padrán ser reconocidos en Ia cuenta de Castes de canstltuclán en transicldn del
epigrafe de Ajustes par repercusión en balance de ingresos y gastas recenocidos,
pracediendo a su amortlzaciãn en el periodo residual segiTh Ia normativa anterior,
salvo que Se decida su cancelaclën de forma acelerada, con cargo a Ia cuenta Otros
gastos de explotaciOn de Ia cuenta de perdidas y ganancias. l.a amortization diferida
de los gastos de constitución deberã quedar debidamente explicada en as notas de
Ia memoha de las Cuentas Anuales.

4. Gestión del desgo de Instumentos finanderos

4.1 Factares de riesgo financiero

Las actividades del Fonda están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (en
concreto al riesgo del tipo de Interes), riesgo de crEdito, y Hesgo de amortization anticipada. El
Fonda ha contratado en Ia Fecha de Constituciôn con terceros distintos instrumentos para su
cobertura en los términos descritos en el Folleto de Emisián.

La Sociedad Gestora controls y aplica los procedimientas establecidos en los contratas firmados
en Ia Fecha de Constitucian en Is administraciãn del Fonda, incluidos aquellos relativas a los
derivados de cobertura, a Ia administraciOn de los prestamos y a los de otros servicias financleros
prestados par el Fondo de los que se pudlera derivar riesgo de cantrapartida.

a) Rlesga de mercado

- Riesgo de tipo de Interés

El riesgo de tlpo de interés del Fondo surge coma consecuencia de que los préstamos
titulizados tengan un tlpa de interés (ej.: Euribor ano) distinto al tipo de interés de los
bonos de titulizacian (ej.: Euribor 3 meses) y los vencimlentas de dichos activos V
pasivos no Sean coincidentes.

Baja el contrato de permuta financiera de intereses, el Fonda intercambiaba con Ia
cantraparte flujas con penodicidad trimestral con el objeto de cubit el riesgo
derjvado de las diferencias entre las bases de revisián a que están referenciadas los
préstamos que integran el activo del Fonda y el Eur(bor a 3 meses a que estãn
referenciados los bonos de tltullzaciOn.
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b) Riesgo de credito

El riesgo de credito flare de Is posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractusles de as contrapartes del rondo as’ como impaga del conjunto de
Derechos de Crédito de Ia carters titulizada del Fando,

La Socledad gestora puede estimar Ia morosidad a los efectos de calcular clerics flujos que
constituyen lnfarmaciãn incorporada a Is presente memaris, que pueden no cumplirse.

A continuación Se muestra a 31 de diciembre de 2013 y 2012 el nivel mthcimo de exposiciOn
del riesgo de crédito asumido par el Fonda, distinguiendo entre partidas corrientes y no
corrientes:

Préstamos y partidas a Instrumentos
cobrar (Nota 6) financleros derivados

2013
Miles de euro;

Total

ACTIVO NO CORRIENTI
Acuvosiltulizadas
ActIvos dudasas
DterIoro

ACflVD CORRJENTE
ArtvosTtulzacs
Partidas a ccbrar ventldas (prncpal)
Deudores y otras cuer.tas a ccbnr
Actlvos dudoscs
DterIro
Intereses y gastos devengados no veneldos
Partdas a cobrar vencda5 (intereses)

533 728
26 902

(237) (237)

- 5&0393

- 30644
- 392
- 74
- 4165
- (2658)
- 207
- 121

- 32945

533 728
26 902

560 393

3D 644
332

74
4 165

(2 653)
207
121

32 945
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_L_

2012
Miles de eums

Prestanos y paftida, Instwmentos
a brar (Nota 6) finanoeros derivados Total

ACTIVO ND CORRIENTE
Act flV5 TItulzad,s -

ArtIvs dudosos -

Deter nra

ACUVO CORRIENTE
Actlvos iltul zados
Fart das a cotrar vencldas pr rc pa)
Deudors y atras cuentas a ccbrar
Actwos dudosos
Deterlnro
Irtere5e5 ygastas deengadcs no erc dos
Part’das a cobrar vercdas ntere,es)

______________________ _____________________ _______________

En el memento de a constitution del Fondo, Se realiza una auditarla de atnbutos, con el
objeto de venficar que 1a5 caracteristicas de los activos titulizadas coinciden con las
caracteristicas establecidas en el folleto informative del mama

La valoracion de las garantias reales Se realiza en funcion de a naturaleza de Ia garantla real
recibida Con carãcter general, as garantlas reales en forma de bienes Inmuebles Se valaran
PCI SU valor de tasacion, realizada por entidades independientes en el momento de Ia
contratacion Solo en el caSD de que el administrador de los activos comunique a a
Sociedad Gestora Ia existencia de evidencias de perdidas de valor de estas garantlas a que
Se ha producido algun deterioro de Ia solvencia del deudor que pueda hater pensar que Se

pueda tener que hacer usc de estas garantlas, Se actuahza esta valoracion de acuerdo con
estos mismos criterius

Asimismo, el Fondo dispune de mecanismas minimizadores coma son los Fondos de
Reserva y dotac,ones conforme a experiencia de impago y calendarios

c) Riespo de llguidez

El riesgo de liquidez hace referenda a Ia capacidad de una institution para hater frente a
todos sus campromisos de pagos tanto en situaciones de normalidad coma en
determinadas situaciones excepcionales Este riesgo Se deriva basicamente de los desfases
que Se producen entre los vencimientos de activos y pasivos (entradas y salidas de fondos)
del Fondo en las diferentes bandas temporales

600 730
32 330

(308)

632 752

27 939
412
427

3 331
(1207)

1 180
298

soo no
32 330

(303)

632 752

27 939
412
427

3 331
(1 207)

1 180
298

32380 32380
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El Fonda tiene contratadas desde Ia Fecha de Canstitución una Lerie de servicias
financieras que mitigan las consecuencias derivadas de este Upo de resgos de acuerda con
los requlsitos establecidos par las agendas de callficacion para otorgar Is califlcación a los
bonos emitidas.

d) Riesga de amartización anticipada

El hesgo de amortizacián anticipada total a parcial, es trasladado a los bonlstas ya gus los
flujus de caja que los titulos emitidos praporcionarán en el futuro dependerán
directamente de los pagos que periódicamente realicen los prestatarios hipotecarios. En Ia
medida que se produzcan pagos extraurdinarios, par cancelaciones anticipadas, los flujos
de caja padrán diferir de las esperados en el momenta de Ia adquisición de los Derechos de
Crédito.

4.2 Estimación del valor razonable

El valor razonable de los instrumentos flnancieros que no cotizan en un mercado activo Se
determina usando técnjcas de valor-sciOn. La Sociedad Gestora utiliza una variedad de métodos y
realiza hipãtesis que Se basan en as condiciones del mercado existentes en cada una de las fechas
del balance. El valor razonable de las permutas de tipo de interés se calcula coma el valor actual
de los flujos futuros de efectivo estimados.

Se asume que el valor en libros de los créditos v débitos par aperaciones comerciales Se aproxima
a Lu valor razanable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de a presentación tie
informacián financier-a Se estima descontando los flujos contractuales futuras de efectivo al tipo
de interés corriente del mercado del que puede disponer a Sociedad Gestora par-a instrumentas
financieros similares.

Tanto los Derechos de Crédjto coma las obligaciones y otros valores negociables a 31 de
diciembre de 2013 y 2012 son a tipa variable, con revision periadica de tipo de interés, par Ia que
su valor razonable coma consecuencia de as mavimientos de los tipos de interés de mercado no
es significativamente diferente dcl registrado en el balance de sftuacián adjunto.

5. Gastos de Canstftucidn

El impone total tie los gastas tie canstitucián ascendiO a 489 miles de sums y correspandieron,
básicarnente, a tasas, camisiones tie aseguramiento de as bonos y otros gastos asociados a Ia
consUtudon del Fonda, El Cedente concedió al Fonda un préstamo subordinado destinado a financiar
los gastos de constituciOn. Durante el ejercicio anual lerminado el 31 de diciembre de 2012 Se ha
amortizado tatalmente, con cargD al epigrafe “Sewicios exterior-es” de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias, par un impofte de 68 miles de euros (Nata 11), de acuerdo a Ia Norma Transitoria
Segunda de a Circular 2/2009.

ThÉS CENTIMOS
of tuo
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El saldo neto de los gastas de establecimiento pendientes de amortizar, que eran regulados par el
anterior Plan General de Contabilidad, aprabado par el Real Decreto 1643/1990, de acuerdo a Ic
estipulada en Ia Norma transitoria segunda de a Circular 2/2009 se recogeMn en el ep(grafe de
AJustes repercutidos en balance de Ingresos y gastas reconccidas con el signo que corresponda,

El mavimlenta de los gastos de constitución a 31 de diclembre 2012 Se resume a continuacián:

Miles de eurm

2012

La
(GB)

La Sociedad Gestora, en nombre y representación del Fonda, en viflud de Ia Escritura de
Constituciôn del Fonda de fecha 12 de septiembre de 2007 de CesjOn y Administration de Activos,
ha adquirido Activos par imparte total de 1.012.0130 euros, que representan una participaciOn en
el 100% del principal de las préstamos hipotecarias de los que Se derivan.

El detalle del epigrafe “Préstamas y partidas a cobra?’ a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de euros
2013 2012

Pr&tano, y partidas a cabrar a largo plow:
certlficados de transmlsiOn de hlpteca
Antjos dudosos
tsrreior.es de valor por detedoro de actvas

50 393
533 723

25 902
(237)

632 752

603 730
32 330

(308)

Prttamos y paWdas a cobrar a carto plaza:
Crtf’cados de transml&On de hpoteca
Partiths a ccbrar vencidas {prr.cpaI)
De,sdcres y cn5 ctentas a cobrar
Aetwos dudc5os
tcrrior.e5 de voor pcr detErloro de activos (.)
Itareses y gntcs dvergdos no ven:lds
Pandas a cobra, vnIdas (Intereses)

32945 32380
30644 27939

392 412
74 427

2D7 1 180
121 298

593338 665132

nts dNnMOS
01 IURO

Al Iniclo del ejertido
AmorUzacOn de gastos de ctnstlrjclón

Al final del ejerddo

6. Préstamos y partidas a cobrar

4 165
(2 652)

3 331
(1 207)
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La clasificacion de los saldes antenores entre el large y el torte piazo ha sido realizada en ftncion
de las flujos contractuales relatives a cada uno de los Instrumentos

En el eplgnfe “Deudores y otras cuentas a cobra?’ Se Tncluyen a 31 de diciembre de 2013 y 2012,
un importe de 74 y 427 miles de euros, respectivamente, en concepto de liquidacián pendiente
de intereses y principal

El tipa de interes nominal y el tipo de interes medic ponderado de los activos durante los
ejercicios 2013 y 2012 Se lncluyen en el estado S 05 5 (Cuadro E), incluido en el Informe de
Gestián

El importe de las intereses devengados sobre los Derechas de Credito durante los ejercicias 2013
y 2012 asciende a un importe de 12 807 y 21 173 miles de euros respectivamente, los wales han
side registrados en el epigrafe de perdidas y ganancias de ‘Intereses y rendimientos asimilados —

Derechos de Credito’

La Sociedad Gestora ha realizado una estimation sabre el detalle del pnncipal pendiente de
amortizar de los activos cedidas al fonda al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el cual Se incluye en
el estado 505 1 (cuadro E), incluido came anexo I en las presentes Cuentas Anuales

La campasician del Saldo de as Derechas de Credito cansiderados coma impagados al 31 de
diciembre de 2013 y de 2012 Se inc!uyen en el estado S 05 1 (cuadro C), incluido come anexa I en
las presentes cuentas anuales

El movimiento durante los eJerclcios 2013 y 2012 de las correcciones de valor constituidas para Ia
cobertura del nesga de credito son las siguientes

Miles de eums
5.id,. Saidoa

31 12 IZ Aumeniti DIiminudon Duos 11 12.13

Attlvos Dijdcios 35 561 4538 19 1321 - 31 067
Deterioro Ii (5310) 399°

______________

(2895)

34 146 (5 a42) 28 172

Miles de euros
Sid Saidoa

31 12 U Aumentos Disminuciones Otros 3L12 12

Activos Dudoss 22 522 14 423 (1 283) (1) 35 661
Deteriaro 1 157 (4346) 3990 2) (1 5Th

21 363 10 0fl 2 707 (3) 34 146
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Las correcciones valorativas par deteriara de las cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2013 y
2012 ascendieron a un lmpone neW de 1380 y 356 miles de euros, respectivamente. Ambas Se
ban Incluido dentro del epigrafe “Deterioro cia activos financieros en Ia cuenta de pérdidas y
ganancias.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 a! saldo correspondiente a fallidos Se encuentra provisionado
de acuerdo con Ia circular 2/2009 y 4/2010.

El deterioro de as actjvos financieros del Fondo, calculado segün lo Indicado anteriormente, ha
sido registrdo en a cuenta de pérdldas y ganancias correspondiente a Ins ejercirios 2013 y 2012.

A 31 de diciembre de 2D13 y 2012, Ia antiguedad de los activos dudosos que generan dichas
provisiones, junta can su correspondiente provision, son las siguientes:

HaEta 6 meses
Erte 6 y 9 meses
Erte g y 12 meses
Más de U meses

_______________ ________________

Hasta 6 mese,
Enne6y3mases
En,e S y 12 mess
Ms ó 12 meses

TRES ctNTIMos
Pt tURO

ion
Miles de eums

Coffettlo n es
por detedoroM

1 413 (202)
I 357 (627)
13Th (1769)

26902 (237)

31067 (2595)

2012
Miles de euros

Co,recdon€s
Activo por doterlom

1 361 (1)
849 (5)

1121 (1201)
32330 (308)

35661 (1515)

las correcciones de valor porA 31 de diciembre de 2013 y 2012 Ia totalidad del importe de
deterioro corresponde a Ia aplicación del calendaric de morasidad.
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7. Instrumentos financieros derivados

El Fonda en Ia fecha de canstjtucjôn cantratO Ufl swap, como cobertura para las fiujas de efectivo,
acordando asi intercambiar Ins fiujos de pagas par intereses, a a argo de un perlado
determnado, aplicando tin Indice de tipas de interés diferente para el cálcula de cada corrIente
de pagas, pero sabre un misma nocional.

Concretamente, se trataba de un contrato de permuta de intereses, cuyas fechas de iquidacián
coincidlan con las fechas de pago de los Bonos en el case de que Ia cantidad neta resultase
pagadora por parte del FOndo, 0 C0 las fechas de cobro en el case de que Ia cantidad neta
resultase cobradora par parte del mismo. Dicha permute de Intereses fue contratada con el
Cedente pare mitigar el riesgo de tipo de interés par Ia diferencia entre el tipo de nterés de Ia
carteR de Derechas de Crédito y el tipo de inteiés a pager de los Bonos de Titulización. En cede
fecha de pago, el swap se liquidaria a favor del Fonda a del Cedente.

El Contrato de Permute Financiera de Jntere5es Se extinguió con efectos el 31 de octubre de 2013,
fecha a partir del cual Se extinguieron todos Ins derechos y obligaciones que derivaban de dicho
Contrato pare las Parts, La cancelación anticipada del Contrato no conlleva & devengo de ninân
pago liquidativo deñvado de dicha cancelaciOn anticipada.

La distribución del 5aldo de los derivados de cobertura contratadas par el Fonda pa cubrir el
riesgo de tipo de interés a 31 de diclembre de 2012 fue Ia siguiente:

Miles do eums

2012

AttvD / (Paslvo) por derivad,s de cobertura a largo p!azo (46 689)
Inreses a pagar cevengados y no venc1dos (1136)

(47 823)

El valor de las permutas de tipa de Interés a 31 de dlciembre de 2012 Se determinaba

descontando a valor presente, can Ia curve EONIA obtenida a través de Rloomberg, Ia diferencia
entre los flujos de caja esperados correspondientes a ambas panes del swap, tenienda en cuenta
qua las mismas dependlan a Ia argo de a vida de Ia operaciàn de Ia tasa de amartización
anticipada, el tipo de interés media y el vencimiento medio de Ia cartera.

El importe neta de los intereses devengados en los ejercicios 2013 y 2012 par as permutes de
tipo de interés ha ascendida a Un importe de 6698 y 10.731 miles de euros a favor del Cedente,
respectivamente. El Importe neto por intereses del swap ha sido registrado en Ia cuenta tie
pérdidas y ganancias, en el epigrafe de “Resultado de operaciones de cobertura de flujos de
efectivo (neto)”.

TRES CtNT1MOS
Of tU!IO
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S. Efectivo y otros activos liquldos equlvalentes.

El desglose del epigrafe de Tesoreria a 31 de diciembre de 2013 y 2012, con5ideradas a efectos
del estado de flujos de efectivo, es el siguiente:

Miles de euro,
1013 2012

cueniesorerfa e., ano Santander - 18527
Ciien R&rwer,ôn n Banco de Espar.a 18135 -

16 US 16 527

El saldo de este epigrafe a 31 de diciembre de 2013 y 2012 recoge el saldo de Ia Cuenta de
Tesoreria abierta pr el Fonda en el Agente Financiera (Banca Santander) y de Ia Cuenta de
Reinverstén abierta en Santo de Espaa.

Las cantldades depasitadas en Ia Cuenta de Tesoreria de Banco Santander tlenen periodos de
interds mensuales naturales. Los intereses se liquldan el primer Wa hábil del mes sigulente al
periodo de interés de que 58 trate.

Can fecha 22 de enera de 2013 Ia Sociedad Gestora procedlé a Ia apertura de una Cuenta de
Relnversión en euros en Banco de Espana. Dicha cuenta, que no podra tener saldo deudor, estarà
remunerada al tipo minima de as Operaciones Principales de FlnanciaciOn del urasistema,
menDs 15 puntos bthsicos. Los Intereses Se calcularãn par periodos mensuales vencidos, aplicando
dicho tipo correspondiente a cada Wa al saldo de las cuentas al cierre de operaciones,
abonándose en cuenta dentro de los primeros cinco dias hábiles del mes sigulente al de su
devengo.

De conftrmjdad con Ia establecido en Ia estlpulación 18.1.2 de a Escritura de Constitución, Ia
Socledad Gestora abriâ una cuenta de reinversión en Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa
de Credito (anteriormente denominada Cajamar), a cual fue traspasada a Banco Santander, S.A
con fecha 30 de septiembre de 2011 debido a las condiciones establecidas en el folleto de
constituclán. Con fecha 30 de enero de 2013 Ia Sociedad Gestora traspasO a Ia cuenta de Banco
de Espana las cantidades que interan el Fonda de Reserva constituido inidalmente en Ia Fecha
de Desembolso par importe de 15.000 miles de euros con cargo a los fDndo5 provenientes de Ia
emisión de Bonus de Pa Serie E (Nota 1Db).

En cada Fecha de Pa go, Se dotará, en Lu caso, el Fondo de Reseiva haMs alcanzar el Nivel Minimo
del Fonda de Resen’a, con 05 recursos qua en cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fIn,

de acuerdo can at Orden de PrelaciOn de Pagos.
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Ts dNT1MOS
Dc EURO

Com!sIOn SorIedBd Cestra
Comision Administrador
CmmisIán variable—resultados reazados
Correcciones de valor por repercusán de pérdidas
Otras comislones

Fando de Reserva

El movimiento del Fando de reserva durante los ejercicios 2013 y 2012 es el siuiente;

Miles de eums
31.112012 AumentDs Disminuciones 31.12.2013 Minimo exlgTdo

11 639 3653 (2275) 13017 15 ODD

11 639 3 653 (2 275) 13 017 15 ODD

Miles de euros
31.122011 Aunentos blsminuclone, 31.12.2012 MinImo oxigldo

Fondo de Reserva 14 587 407 (3 355) 11 639 15 000

14 587 407 (3 355) 11 639 15 000

El imparte de las intcreses devengadas en el ejercicia 2013 y 2012 ha ascendido a un imparte de
91 y 102 miles de euros, respectivamente. Dichas intereses han sido registradas en Ia cuenta de
pérdidas y ganancias, en el epgrafe de “Intereses y rendimlentos asimilados — Otros actlvos
financieros.

9. Ajustes por periodificaclones

- Ajustes par periodiricacianes de pasivo

El deslase del epfgrafe de periodificaciones a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

Miles de auras

2013 2012

1 1
175 145

18585 15616
(1881) -

5 6

16885 15768

Los ajustes por periodificacianes de pasiva a 31 de diciembre de 2013 y 2012 carrespanden
principalmente a Ia periodificacian de las camisianes (Nata 11)
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10. Débltos y partidas a pagar

El detalle del epigrafe “Debitos y partidas a pagar’ a 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el
siguiente:

Miles de sums
2013 2012

bébitas y partidas a pagar a Ingo plaza
Deudas con entidades de crédto 2 118 2 118
Ob’ gaclonesy otros vale-es negibIes 515 733 503 637

517351 605755

DbItos y partidas a pagar a corto plaza
ten ent ades de rëd to 174 152

ObNg3mcles y otcs vaDres negocab as 76563 60707

76737 60859

El dlcula de Ia vida media y de Ia duraciOn de los Bcnos esta significativamente liada a Ia vida de
los activos cedidas, a cual estâ influenciada par las hipatesis de tasas de amartizacian anticipada
y mamsidad Orchas tasas de amortlzaciãn Se formaran a partir de una variedad de ftctores
(geagraficos, estacianahdad, tipas de interes, etc) que mprden si., prevsibiIldad No obstante, Is
Sociedad Gestora, ha realizado una estimaceón sabre Ia vida residual de las activos cedidos al
Fonda (y consecuentemente del vencimienta de las Bonas) en el Estado SOS 1 (Cuadro E),
incluido coma Anexo dentro de las presentes Cuentas Anuales

Adicionalmente, a Sociedad Gestora, ha preparado una estimacion sabre Is vida residual de 05

pasivos emitidos par el Fonda, dicha estimacion se detalla en el Estado S 05 2 (Cuadra A), incluldo
coma Anexo I dentro de las presentes Cuentas Anuales

a) Deudas con entidades de credito

Este eplgrafe del balance de situacion adjunto recoge dos Préstamos Subordinados para Gastos
Iniciales y para pago de Intereses del primero periodo que Ia Saciedad Gestora, en representación
y par cuenta del Fonda, cantrata con fecha 12 de septiembre de 2007 con el Cedente par los
siguientes importes
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Miles de euros

Préstamo Subordlnado para astcs niciales
Correcciones de valor por repercusión de perdldas (-)

2013
Unite Dispuesto

1 772

1 772

2012

Limite Dispuesto

Total principal de deudas con entidades de credito

Intereses y gastos devengados no vencldos
Intereses vencidos e impagados

Total deudas n entidades de credito

2 118

2 292

2118

2 270

Los intereses devengados de las deudas con Entidades de Crédito durante el ejercicio 2013 y 2012
ascienden a un importe de 22 y 33 miles de euros, respectivamente.

- Préstamo Subardinado para Intereses del primer periodo.

El Préstamo subardinado para Intereses del primer periodo por Importe de 4.500 miles de
euros está destinado a financiar el desfase entre los Intereses devengados y cobrados de los
Préstamos Hipotecarlos (Nota 6). La amortización del Préstama Se realizarth en cada fecha
de pago, sagan el Orden de PrelaciOn de Paos, en Is medida en qua dicha fecha de pago
hsya recursos suficientes. El Préstamo devenga Un interés igual al Tipo de Referenda de los
Bonos durante dicho periodo más un margen del 1%.

- PrAstamo Subordinado para Gastos Iniciales

El Préstamo pars Gastos Iniciales por importe de 494 miles de auras estth destinado a
tinanciar los gastos iniciales del Fonda (Nota 5). La amortizaciãn del Préstamo para Gastos
Iniciales Se realizarã en 20 cuotas consecutivas e iguales, Ia primera de las cuales tendrá
lugar en Ia primera Fecha de Pago. El Préstamo devenga un interés gual al Tipo de
Referencia de los Bonas durante dicho periodo más Un margen del 1,5%.

ThES dNT.Mos
bE EURO

Préstano subordinado para intereses del primer perlodo
Correcclones de valor por repercusión de pérdJdas (-)

494 346

346

4 500

494

4 500

346

346

1 772

1 772

1 1
173 151
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b) Obligaciones y otros valores negociables

Este epigrafe recoge, a 31 de diciembre de 2013 y 2012, Ia emisiân de Bones de Titulizaclán y
otros valores negociables.

La composlclOn, amortización y devengo de los intereses de los Bonas Se realiza segün In Indicada
en el Folleta.

A continuación Se detalla el valor nominal de los bones emitidos asi come el plaza hasta el
vencimiento legal, tal y (Dm0 Se define en el folleto de emisián:

Miles de euros
Valor Nominal Vendmiento Legal (Mos)
2013 2012 2013 2012

5oncsSeheA 535131 603434 35 39
Bonos5ehefl 11500 11500 33 39
Bonns Sere C U 000 12 000 33 39
BonossedeD 14500 14500 38
BonosSedeE 13000 15000 38 39

588731 661434

Este epigrafe del balance de situaciãn adjunto recoge Ia emlslon de Banns de TitulizaciOn de
Activos realizada el 12 de septiembre de 2007, par impone de 1.015.000 miles de euros (Nota 1),
campuesta per cinco series de bones: A, B, C, Dy E.

El tipo de Interés medie anual y el tipo de interés medic ponderado devengada par Ins banns de
titulizaciOn, durante los ejercicios 2013 y 2012 Se incluyen en el estado S05.2 (cuadro B) incluido
come Anexo I en las presentes Cuentas Muales, yen el estado S.0S.5 (Cuadro E), incluido en el
Infonne de Gestión..

Las movimientos de los Bones durante las ejercicias 2013 y 2012 san los siguientes:

5aldo a 31,1112 Amortindone,
Milec de eUrO5

Saldo a 31.12.13

Bios Lens A
onos5ede
5oros Sede C
Sorts Señe £3
Bonos Sede E

6D8 434 72703)
11500 -

flax -

14500 -

15000 -

535 731
11 503
12 OX
14 500
15 000

588 731

ThIS CENT1MOS
DE EURO

661434 72703)
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Bdno5 Sede A
BDncs Serle B
Bonos Serie C
aonos Sedo
Borios Serle E

Miles de euro,
Saldo a 31.12.1Z

Los Intereses devengados durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y
2012 ascienden a un impofle de 3.361 y 7.621 mires de euros respectivamente, de Ds quo un
importe de 3565 y 2.910 miles de euros so encuentran pendlentes de pago, respectivamente.
Dichos intereses estan registrados en el epigrafe de pérdidas y ganancias de “Intereses V cargas
asimiladas — Obligacianes y otras valores negociables” yen el ep(grafe del balance do situation de
‘Obliaciones y otros valores neociab)es — Intereses y gastos devengados no vencidos” y
“Obligacianes y atros valores negociables — intereses vencidas a impagados”.

La calificaciOn crediticia (rating) de os Bones a Side diciembre de 2013 y 2012 son las sigulentes:

2013 2012 lnicbi 2013 2012 InkIal 2013 1012 Inidal

Saldo a 31.12.11 Amoftlzacfones

656751 (5Sfl7) 608434
11 500 - 11 500
12 000 - 12 000
14500 - 14500
15 000 - 15 000

719751 58317) 661434

Fitch Moodys DBRS

BDflOs Serle A A PA- 44* Bal Bae2 Aa
Bonos Serie 0 BB 4*- PA B3 B2a3 Aa2
Onos Serie C BB+ A A Caa3 a2 A2
Boncssedeo B SB 093 Ca Ca Bae3
BDnDS Serle E CC CC CCC C C C

95B(sl)
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A 31 de diciembre de 2013 el vencimienta estimado de las pasivos financieros es el siguiente:

Miles de euro,

A 31 de diciembre de 2012 el vencimientu estimado de los pasivos financieros es el siguiente:

Ven&,’lento
MIls dc euros

) Los Importe, de iitereses y prlncip& ban sido mndlfltadcs rtspeto alas presentdos en las cuenz anuaies del elercldo 2012 paFa
refleja r el flujo yea I de los mlsms tal y mo apare:e en Ia llquldat$ories lntermedls presentadas en Ii Nota 15.

ThIS C*NUMOS
D( EURO

Vendmlenw
2014 Z015 2016 2017 2018 2019-2022 Re,tn

Prstam Sub.
Intereses primer
pencdo interes 226 15 - - 1 - —

Préstamo Sub.
Intereses primer
ptio Amcrlld3n - 1 523 249
Préstam Sub. SI lnrerés 17 - - - - - -

?réram-,Sub,C-l Arnnr.ad6n - - 346 - - -

Bona A Am,rzTfld&, 72 998 64 105 51 034 4 170 42 4 152 033 i0 994
BoioA lrt€rés 25!4 2181 1899 1648 1433 43 603
BonoB As,icrtimcron - 1529 1232 1114 OS 3663 2933
Bono B lnterés 75 71 62 54 47 150 21
Anna C Amortizaclan - 1 596 1 285 1 163 1 068 3 829 3 060
8onoC lnterês 96 91 80 70 61 192 28
Bonn 0 Amo7tItac}6n - - - - - - 14 500
Bonn 0 mIré, 182 183 183 183 184 913 229
Bonn E Amortlzadón - - - - - - 15 000
BornE Interes 894 2679 1680 653 655 3263 819

lois (9 2014 201S 2015 2017 2015 - 2022
Préstamo Sub.
Intereses primer
perlodo mnterés - 198 5 - - -

Préstamo Sub.
mntereses primer
perlodo An,artlzadón - 687 1 085
Préstamo Sub. Gl lnteres - 17 - - -

Préstamo Sub. CI Amortkaclán - - 346 - - - -

5OTC A Psra.tzat6n 71 7t3 54 S23 52720 50072 40 535 179 742
nnnA Mere, 2528 2052 1851 1646 1:67 5093
!nnoB AmorV.iadn - - - - - -

BonoS mnterés 65 62 62 62 62 311
Bonzc tmr1nn - - - - -

Banoc Interés 85 63 83 33 83
a,r.aD 4ctortlnt6n
8ono D mnterés
Bonn Amortizacldn
Bono E Interts

15! 138
2 0E

11 500
280

- 12000
4:6 374

• - - - - - 14500
86 166 167 167 157 833 75D

- - - •
- 13000

170 634 636 638 636 3183 2864
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11. Otras gastos de exploGclôn

El desgiose del epigrafe de Ia cuenta de pérdidas y ganandas de “Otros gastos de explotacion”
durante 105 ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 es el siguiente:

SeMdas exterCores (Not 5)

Miles de euros
2013 2012

68

Otros pstos de Gtôn Cortlente
Comis6n de Ia Socledad Cestora
Coms6n del Adrnlnistragr
Cornislthn de A€ente Financiero/pas
ComLslón varlabe — resultad,s relzado
Dtros gastos 211 19

3318 2483

3318 2551

Los importes pend(entes de pago pot esto conceptos Se encuentran registrados en el epgrafe de
balance ‘ajustes par periodificaciones (Nota 9).

a) Camjsión de Administración de Ia Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora (InterMoney Titulización, Sociedad Gestora de Fondos de Titullzación. 5.A.)
par los seMcios prestados percibe mm comislOn que se calcula aplicando en cada Fecha de Pago
Ic siguiente:

- Parte variable del 0006% anual sabre Ia suma dcl nominal pendiente de las Series A B,
Cy Den Ia Fecha de Page anterior a Ia Fecha de Paga correspondiente y calculada sabre
los dias efecttvos transcurridos de cada pedodo de Devengo de Intereses y Sabre Ia base
de un anD compuesto de 360 dias.

- Impofte fijo de 10.500 Euros en cada twa de las Pechas de Pago.

En toda case el importe de comisián periOdica en cada una de as Fechas de Pago no podrá ser
superior a 25.000 Euros.

TRES ctNnMos
D EURO

92 83
31 34
15

2 989
15

2 332
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b) ComisiOn de Administraciãn del Cedente

La Entidad Cedente (Cajas Rurales Unidas, Sociedad Coperativa de Credito(anteriormente
denominada Cajamar)) por los servicios de custodia, administración y gestian de cobro de los
préstamos hipotecarios percibe una remuneraciOn que Se calcula apilcando en cada Fecha de
Pago, el 0,005% anual del Saldo Nominal Pendiente de las Derechos de Crédito no fallidos al
comlenzo del correspondiente Perlodo de Cobra.

c) Comisión de Administrarión del Agente flnanciero

El Agente Financiero (Banco Santander, S.A,), par los servicios prestados en viflud del Cantrato de
Servicios Financieros, reciblr una comisión igual a 3.750 eums en cada Fecha de Pago corns
contraprestacän d sus servicios corns Pepositaño de as Certificados de Transmislón de
Hipoteca del Fonda, mantenimiento de Ia Cuenta de Tesorerla del Fonda y Agente de Pagos de Ia
EmlsTán de los Bonas.

d) ComisiOn Variable

Cajas Rura)es Unidas, Sodedad Cooperativa de Credits (anteriormente denominada Cajamar)
tendrá derecho al excedente del Fonda, en concepts de ComlsiOn Variable, que Se lcula coma a
diferencia positiva, si Is hubiese, entre los Intereses recibidos de cads activo del Fondo y los astas
(incluyendo impuestos) del rondo, incluidos Ins intereses devengados par los Bonos netas de
intereses generados par las inversianes del Fonda, atdbuibles a a flnanciadán de dicho BUNS. Dicha
Comislón Variable Se liquidarA trimestralmente en cada Fecha de Pago, siempre sujeto al Orden de
Prelación de Pagos del FondD.

Dlcha remunención Se devengará anualmente al cierre de cads uno de los ejercicios económicos
del Fonda, Sin perjuicio de Ia anterior, Ia liquidation de Ia remuneration se efectuará
parclalmente y a cuenta en cada una de las Fechas de Paga, estando sujeto a a disponibllidad tie
recursos de acuerdo can el Orden de PrelaciOn de Pagos.

La minoración de esta cuenta a 31 de diciembre tie 2013 y 2012 Se debe a a aplicaciOn de Ia
repcrcusiOn de pérdidas del ejercicio neta de Ia camisiOn variable par resultados realizados par
Importe neto de 1.881 y 17 miles de euros, respectivamente. Dlcha comisión está registrada en el
epigrafe de Pérdidas y Ganandas “Otros gastos tie gestión cDrrlente” yen el epigrafe de Balance
“Ajustes par periodificaciones — Comisiones” (Nata 9), respectivamente.

UES CENT1MOS
DE EURO
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12. Impuesto sobre beneficios y sltuadon fiscal

Sagan Se establece en el Folleto de EmisiOn, el rondo tributa en el regimen general del Impuesto
sabre Sociedades de acuerda con Ia dispuesto par el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
mana. La adninistracián del Fonda par Ia Sociedad Gestom esta exenta del Impuesto sabre el
Valor Añadido, de acuerdo con el artlculo 5.10 de Ia Ley 19/1992.

Los rendimientos abtenidos par el Fonda de los Certificados de transmisión de hipoteca,
préstamas u otros Derechos de Crédito no están sujetos a retenciOn ni a ingreso a cuenta segán el
articulo 59.k del Real Decreto 1777/2004, par el que se aprueba el Impuesto sabre Sociedades.

En el supuesto de que en el future Se estableciera cualguler Impuesto, directo a indirecto, tasa a
retenciOn sabre los pagos debidos al rondo, as mismos carrerlan par cuenta de a Entidad
Cedente y serán devueltos a a misma en el supue5to de que el rondo los recuperara.

A 31 de diciembre de 2013, el rondo tiene abiertas a inspección todos as impuestos a los que
estã sujeto de las ültimos chico ejercicias.

No existen diferencias entre el resultado contable yla base imponible del Impuesto de Sociedades
de los eJercicios 2013 y 2012.

13. Hechos posterlores al clerre

Na existen acontecimientos posteriores significativos al clerre del ejercicia que pudieran afectar a
los estados financieros del Fonda contenidos en las presentes Cuentas Anuales.

14. Honorarlos de auditores de cuentas

Los honorarios devengados durante as ejercicios 2013 y 2012 par Pricewaterhousecoapers
Auditores, 5.L. por los servjcios de auditorla de cuentas ascendieron a un importe de 4 miles de
euros en ambos ejerciclos.

15. Otra Información

Al tratarse de una entidad que por sus peculiaridades no dispone de empleadas ni de aficinas, y
que par su naturaleza debe estar gestianada par uris Saciedad Gestora, los temas relatvos a a
protecciOn del media ambiente y Ia seguhdad y salud dcl trabajador aplican exclusivamente a
dicha Sociedad Gestora.

A clere de los ejercicios 2013 y 2012, el Fonda no tenla saldos pendientes de paa que
acumulasen un aplazamiento superior al plaza establecido en su folleta.

0 L5 9 4 6 5 6 5

TRES CENTJMOS
DE EURO

30



I ii1

CLASE BY

0L5946588

Durante el ejercicio 2013 Se han producido as siguientes acciones por pane de las Agendas de
Califlcaciän que afectan al Fonde:

• Con fecha 22 de enero de 2Q13 Intermoney Titulización, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimlento de que Fitch Ratings Espafia, S.A. habla rebajado a calificación
creditlcia de los Bonos de las Series A yB emitidos por el Fondo de “AA- sr a “As?’, y
de “AA- sif’ a “A sf, respectivamente.

• Con fecha 17 de abhl de 2013. Intermoney Titulización, S.G.F.T., S.A. tuvo
conocimiento de que Moody’s Investors Service habla rebajado Ia califlcacián
crediticla de los Bonos de las siguientes Series:

- Serie A de “BaaZ (sf)’ a “Bat (sfl”
— Serie B de “BaaS (Sn” a “B3 (sf)”
— Serie C de “B2 (sfl” a “Caa3 (SO”

• Con fecha 24 de mayo de 2013 Intermoney Titulizaci6n, S.G.F.T., 5.A. ha tenido
conocimiento de que Fitch Ratings ha rebajado a calificaclón crediticia de los Bonos
de las siguIertes Series:

- Seric B de A (sf) a “BBS (sf)TM
- Serie C de “A (sf)’ a “SB. (sf)’
- Serie D de “BR (sfi” a “8 (sfl”

flES CtNTIMOS
DE (UkO
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Liquldaciones de cobros y pagos

Derechns de Crédito clasificados en el Activo

Cobras par amortluclones ardinarlas
Cabros par aiiortzaUones nttIpadas
Ccbrcs par Int2reses ordinaras
Cabros por Intereses prevlamente Irnpagados
Cobros pr amortizacianes prevamente lmpagadas
Otws cobms en efectvo

El detalle de las liquidaciones de cobras y pagos habidas a lo argo del ejerciclo 2013 y 2012 se
presenta a wntinuaciOn:

Miles de euras
2D13 ZOIZ
Real Real

56 803 27 084
1355!

13649 28770
- 2225

124Th 6910
441 248

Series emitldas cbsiflvadas en el Paslvo (lnformción serie a serle)

Pagos por amortiiacan ordJnarla (serie A) (72 703) (58 317)
Pagos par amortlzacjOn ordnrla {serle B)

-

PagQs par amortzaclOn ordlnarla (serle C)
—

Pagas par amonizaciOn erthnafla (serle 0) - —

Pages per amcctIracón ordlnaria jserie E)
-

Pagos pDr intere5es ordnarts (sede A) (2 529) (6 420)
Pags per lnter5es ordnarios {sene B) (55) ( 133)
Pages par Intereses ordlr.ados (sede C) (56) (158)
Pagas par Intereses crdlnarlas (sene D) (170) (257)
Pegos par r.tere,es ordnarias (serif E) -

Pagos par Intereses prevCanente Impgdo (serle E)
— -

Pagos par amorVzaciôn de prêstamos subordinados -

Pagos por Intereses de prdstanos subordEnados
Otros pagos del perlodo (8 147) (10 234)
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El detalle de las liquidacianes de pagos habidas a a larga dcl ejercicin 2013 y 2012 Se presenta a
cantinuación:

2013
Mild de euros

2210312013 22)05/2013 24/09/2013 23/11/2013 Total
Serle A
PHncIpl de Ia ierli
Cantidad Ieodca de an,crtizacldn 17 995 20536 16 S91 17 251 72 703
Amortization realizada (17 995) (20 536) (15 321) (17 281) (72 703)
impago de i sent

int.reses de a
,tenses debcs en Ia Fetha de Pago anteHr - - - -

Interesas devengados en en, Fetha de Pag, 570 632 556 730 2 Sm
Interts pagado (570) (632) 3%) (730 (2 528)
Ir.terés detido -

Serie B
Principal de a serie
Cantfdad tearica de amortizati6n - - - - -

Amortization realizada - - —

impago de Ia serle - - - -

Intereses de Ii erIs
Interests debido, en a fttha de Pago antñor - - - -

meress dov!npos el Ia Fecha óe Pago 13 17 15 17 6S
Ir:erês ;agao (15) (17) (1E) (17J W5)
turés debido

Lena C
FrI ndpal de ii e1t
Cartidad ttOcfl de amoninz6n - - - -

Amorfincith, railzada - - - —

Impago de a senie - - - — -

Intense da a sane
intereses debido, en Ia Fecha de Paso anterior - - - - -

Intereses devengados en esta ffetha de Pago 20 II 22 22 86
interés pagado (20) (22) (22) (22) (58)
Interés debido

Salt C
PHr pal d a
Can:idad teOrI de amortza:n - - - -

A.mo,t6n realliada - - - -

impaEcdeiasenie - - - -

lntef de stile
Intereses debdoi en Ia Fecha de Pago anterior — —

Intereses devenpdos en en Fecha de Po 40 44 43 43 170
interëspagado (40) (44) (43) (43) (170)
Interes debido

WES CtNUMQS
bE EUPO
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2013
Miles de eufti

22)03/2013 22/06/2013 24/09/2013 23/12/2013 Total

SricE
Principal d. I. iI
Cantidad teórlca de amnrtlzaclón - - - - -

Ar,crtIid6n reaInda
- - -

IrnpagadelaieHe - — - - -

me me de Is ‘edt
Intre,.s ebidos en Ia Fecha de Po nteror 2 855 3 009 3 174 3 334 2 856
lnlereses devengadas en esta Fech. de Pago 153 155 160 160 638
lnteres pagado - - - -

nlerés debldo 3 009 3 174 3 334 3 494 3 494

Préstamo Subodinado para lntarese dcl PrImer perlodo
PrincIpal mcfliudo - - - - —

nterese, debldos en a Fetha de Paga snterlor 135 140 146 151 135
Interees devengads en esta Fecha de Pago 5 6 5 5 21
lnteré3pagldo - - — - -

lr.Torts ebdo 140 146 251 156 156

Prdstamo wbarInado 61
Prnci;al arno.tzado — — -

Interese, debidc5 en a Fed; de P40 r.er.or 15 16 15 16 16
ln.eree devega&s el eta Fetba e Pag,

- 1 1
lnter€sp;gado

-

lnterédebIdo 16 16 17 17

DotaciOn (DCsposiclón) dcl Fonda de Reerva (1889) 1571 1378) 2083 1375
(Fag,) I cobro de Ia permuta financlera (3 254) {3 16) (994) (415) (7832)
Pago de Ia Comision variable - - — - —
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2012
Mile, de eur

22/03/2012 22/06/2012 14/Og/2012 24/W2012 Toni
Series or’t1das ciasiiodas en el Pasivo:
Sti1 A
Princ*al d! Ia serle
Cantlda Ieórica de amortIuIn 13 819 13 022 16 380 15 096 58 317
AmortIzac6n realizada 13 819) 113 022) (16 38D) (B 098) (55 317)
Impagodelasedo - - - -

Intense, do a sane
intereses debidos en Ia Fech de ?ago anterior - — - -

ntereses devengado, en esta etha do Pago 2 691 1 686 1 396 647 6 420
interés pagado (2 591) (1 658) (1 396) ( 647) (6420)
lnterEsdebido - - - -

Sane B
Principal de Ia sane
Cantldad teónica do amartiacIOn - - -

Amonlizaclén reallzada — - —

lnpagc de Ia sane - - - -

Inttrtse, dt ‘a crie
ln:eres.s deioc en Ia FK,a de Pag anlenzr - - -

lntereses devengado, en ea Ft&.a do ?ago 5 35 30 17 133
lteres pagad: (51) (35) (30) (17) (133)
thterés debdo

- -

Serb C
Pdndpal fe Ia ecfe
Cant’dad teórfta de arnontlzició, - - - - -

rthstn reaflzada - - - -

lrn;a!oIasene - - - -

Inreie, de I. soda
lntereies debidos en Ia Fecha de Pago anterior - -

lntereies devengado, en esta Feha do Page 53 41 35 23 156
lnterês pagado (53) (41) (36) (23) (158)
lnteresdebldo - - - -

Seni D
Pr(nclpal fe Ia senle
Cantidad teonlca de amortIzaiOn - - - - -

Anortiza:idn reallzada — - — —

Impago do a sehe - - -

Intrtse, da a sane
ntereses debdos en Ia Fecha do Pago anterior - - - -

Iniereses devengado. en esta Fecha do Pago 57 56 51 43 251
lnietés pagado 87) (66) 61) (43) 257)
lnceresdebido

-
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2012
MIIe d mimi

_____________ _____________ _____________

24/12/2012 Toti
Serie E
Pridpa1 de a
antda teOr; e amrtzaciOn

Miortzad6n reaIIzad
Irnpgo de La sen.
flf..e$ de ii sent
intereses debidDs en Ia Fecha de Pago anterior
ntereses devengados en esta Fe:ha de Pago

Interes pagado
Interés debido
Préstamo Subordinado pan Inter.,es d& Primer peHodo
Principal amortizado
Interes debce en Ia Fec!a de Pap antedor
Intereses devengados en esTh Fecha de ?as,
Interés pagado
IntErs debdo
PTtamo 5ubrdinso pan Gut niciit,
Principal amontirado
intereses debidos en a Fecha de Pago anterior
Intereses devenjados en efla Fecha de Pago
Interës pagado
mere, debido

DotadOn(DisposIcIánj del Fondo a Reieva
(Pago) I Ccbro de a pennLt finandera
Pago de Ia Comision Vanable

ThIS ctNIIMOs
Dt HJO

22/03)2012 21/06/2012 24/09/2012

2122 2327 2512
205 185 182

2327 2512 2694

102 122
11 8

113 130

16

264 2122
151 733

25

2 855 2 855

“3
S

. 25
119 102

6 33

121 135 135

17 17 17 16
1 - - 1

11 17 17 17 11
(4731 407 (1 6501 (I. 232) 2 9481

(1 522) (2 527) (2 743) (33:4) (10 116)
—

— (1) (1)
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Atendiendo a a dificultad pr&tica en Ia elabaracián de a informacián contractual y en
consecuencla, de Ia adecuada comparativa entre los datos reales y las contractuales segün folleto
a escritura de canstituclén, Ia mencionada nformacián ha sido sustituida con una camparativa
entre las tasas e hipótesls de las activos y pasivas en & momenta inicial y el actual presentada a
contlnuación:

Sltuadón a
SIWE)án Inidal 5t,cJ6n a 2013 2012

ilpo de Interes medo de Ia tartera 4,93% 1,09% 3.13%
H:pthtesls de taa do amortization anticipada do Ia tartera 0,00% 446% 2.70%
Hpátesis de tasa do falildos do Ia canera 0,35% 2,Q4S 1,59%
HpOss do sa do reoperiár. do faIdos do Ia caaera 80% 80% 80%
H;tess do tau do moroIdad do Ia rten 0,00% 0,81% 194%
Ratio SaIdQ/ Valor deTasaciOn 64,1% 52,33% 55,20%
Vida media deja rrtera (moses) 296 23D 241
Hlpatess de techa do UquldaclOn anticlpada estmada de fondo 22/12/2021 24/03/2025 22/03/2027

Note: La CNMV reomIenda que so recoja como Tase do AmortIzac6n Anticipada en el momento Iniclal Ia pHmera de
lag Tasas de Amortizaclon Anticipada recogidas en el Folieto. No obstante o anterior, Ia Socledad Gestora consden
razonable quo Ia tasa de amortizatiOn quo debe Incluirse es Ia tasa central de as estimaclones del Folieto, esto es 12%.

A 31 de diciembre de 2013 y 2012 el Fondo no ha abanado Impone alguno al cedente en
concepto de margen de intermediacián del Fonda.
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DL 59 46 5 86

IM CMAMAR 5, FONDO DE TITULIZACION DE AaIVOS

INFORME DE GESTION
(Expresada en euros)

1. El fondo de tltuhzaclón. Antecedentes

IM CMAMAR 5, Fonda de Tltullzacldn de Activas, en adelante el “Fonda”, Se canstituyO mediante
escritura pUbilca el 12 de septiembre de 2007, par hterMoney Tituizabón, Sociedad Gestora de
Fondas de Titulización, 5.A., ante el notaria de Madrid Ii Antonio Huerta Trólez, con el nómero de
pratacolo 2254/2007, agrupando 8.829 Prestamos Hipotecarios, por Un importe total de
999.999.911,19 euros, que coresponde al saldo vivo no vencido de los Préstamos Hipotecarios.
Dichos prestamos fteron concedldos por Cajamar, Caja Rural, Sociedad Cooperativa de Crédito.

Con fecha 12 de septiembre de 2007, Se pracedió a Ia emisión de los Ranos de TitulizaciOn par Un
importe nominal de 1.015.000.000 euros, integrados por 9.620 Bonos de Is Sehe A, 115 Bonos de
a Serie B, 120 Bonos de Ia Señe C, 145 Banos de a Scrie Dy ThD Bonos de a Serie F. El valor
nominal de cede Bono es de 100.000 euras. En Ia Fecha de Desembolsa del Fonda, las Bonos
di5ponIan de una calificación definitiva de AAA y Aaa paR los Bonos A, de My Aa2 pale las Bonas
B, de A y A2 pare los Bonos C, de BBB y Baa3 para las Bonos D y de CCC y C pare las Bonas E par
parte de Fitch Ratings Espana, 5.A. y de Moody’s Investors Service Espana, 5.A respectivamente.
La Fecha de Desembolso fue el 18 de septiembre de 2007.

La verlflcación e inscripclón en los registras oficiales, par pane de Ia Comisiän Naclonal del
Mercado de Valores, de los documentos acreditatlvos y del Falleto de Emlsiän tuvo lugar con
fecha 11 de septiembre de 2007.

El Fonda constittrye Un patrimonia separado y cerrada, carente de personalidad Junidica,
Inteerado, en cuanto a su activo, par los Certificados de Transmision de Hipoteca que participan
de los Préstamos Hipatecanios, y, en cuanto a su pasivo, par los Banas de Titulizacian emitidas y
par los préstamos cancedidos par Cajamar (“Préstamo Subardinado para Gastos Iniciales” y

Subordinada pare Intereses del Primer Perfoda”) en cuantla y candiciones financieras
tales que el valor patrimonial neta del Fonda es nub.

El Fonda Se extinguirá cuando Se amorticen Integramente los Prestamas Hipotecarios, sienda Ia
Fecha de Vencimiento Legal del Fonda el 22 de junia de 2050.

Asimismo, de acuerdo con los supuestos de liquidaciãn anticipada, contenidos en Ia Ley 19/1992
de 7 de Julia, y recogldas en Ia Escrftura de ConstituciOn, el Fando puede iquidarse
anticipadamente cuando el saldo nominal pendlente de los Certiflcados sea inferior al 10% del
initial, siempre y cuando puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad todas v cede una de
las obligaciones de paga derivadas de los Bonos emitidos. Todo elbo conforme a lo establecido en
Ia Escritura de Constitution del Fonda y al Orden de Prelación de Pagos del mismo.

ThIS dNUMOS
DI !OO

I



0L5946587

CLASE BY
iufl1LL

La constituciOn del rondo y Ia emisiOn de los Bonos se realiza al amparo de Ia previsto en Ia
IeeislaciOn espafiola, y en concreto de acuerdo con el regmen general previsto en el Real Oecreto
926/1998 de 14 de mayo y disposiciones que lo desarrallen, Ia Ley 19)1992, de 7 de Julio, sabre
Regimen de Saciedades y Fondos de nversiãn Inmabiflada y sabre rondos de Titulizacion
Hipotecaria, en cuanto a a no cantemplado en el Real Decreta 926/1998 y en tanta re5ulte de
aplicacion, Is Ley 3/1994, de 14 de abril, par Ia que Se adapta a legislacion espaflola en materia de
entidades de Crédito a a Segunda Directiva de Coordinacidn Bancaria y Se Introducen atras
modficaciones reatWas al sistema financiero, a Ley 44/2002, en a L.ey 24/1988, de 28 de juilo, dei
Merdo de Valores, en Ic reftrente a su supervision, inspecciOn, sanciOn y en todo aquello que
resulte de aplicación y las demás disposiciones legales y reglamentarias en vigor en cada momento
que resulten de aplicacion.

Los rondos de Titulización de Activus están sUjetos al regimen gener& del Impuesto sobre
Sociedades.

Los rendimientos obtenidos par los Iftulares de los Bonos, tanto par el concepto de intereses,
coma con motivo de transmisión, reembolso a amortización de Ins mismos tendrán Ia
consideraciOn de rendimientos de capital mobiliano y podran estar sujetos a retencion de
acuerdo con las normas fiscales que es Sean aplicables.

InterMoney Titulización, Sociedad Cestora de Fondas de T’tulizacion, LA., con domicilio social en
Madrid, Pie. Pablo Ruiz Picasso ly con CF A-83774885, está inscrita en el Registro de Sociedades
Gestoras de rondos deThulizaciOn de Ia Comisidn Nacional del Mercado de Valores con el
nümero 101 tiene a su cargo Ia administracian y representaciOn legal del Fonda.

TRIS CENUMQS
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2



CLASE BY

OIO?Ros

a
This CENTIMOS

DE EURO

CL 5846 5 88

2. Sltuaclón actual del fondo

2.1. Princlpales datos del activo
A 31 de dkiembre de 2013 Ia canera titulizada agrupada en el activa del fonda cantaba con las
sleulentes caracterIsticas:

Nümero de prestamos vivos

Saldo vlvo (euros)

Saldo medLo de Las prêstamos

Saldo viva del mayor préstamo (euros)

% mayor prestamo sobre el total de Ia caftera

Concentracion deudor (25 prlncipales deudores)

Nümero de prEstamos en mon +50 das

Saldo préstamos en mora +90 dlas

% préstamos en flora +90 Was sabre el total de Ia tartera

Nümem de préstamos fallidos

Saldo de los prêstamosfallldos

% faiNts sabre el total de Ia cartera

Antiguedad de a cartera (meses)

VencmIento medlo de Ia cartera (meses)

UltImo venclmlento de Ia cartera

Tipo de interés medo apheado

Diferenclal medlo apilcado

Concentraclàn Geagräflca (3 princlpales provlnclas)

% de prdstamos con garantla hipotecarla

LW medlo ponderada de los préstamos hipotecarlos

8.829
999.999.911

113.263

1.058.434

0,11%

1,51%

0

0

0,00%

0 319

O 25.565.002

0,00% 4,30%

6.915
594.338.538

85.912

845.664
0,14%

173%

43

4.946.179

0,83%

19 94

296 231

5 de mayo de 13 de er,ero de
2047 2050

4,93% 1,55%

0,85% 0,89%

69,83% 70,80%

100,00% 100,00%

64,10% 52,91%

MurcI, Almerfa y Mdlaa

Esta InfarmuciOn lnduye fall/dos, segøn Ia definiclOn delfolleta deem/s/On

3



a
CLASE &a
-

‘C,03
I •I Uf_•2-.

Ni
0L5946589

22. Princlpales datos del paslvo

A 31 de diciembre de 2013 las caracteristicas principales de los bonus emitidos por el fondo de
titulización eran las siguientes:

aDX UOX.D .Th3%

14.5D. 1’,EOC, 1.3%

15O0OQ C233%

0253% 14-3-ZS TmemI A MI

C,SSD% 2S3% 24-03-S Thmst& JSnS

0223% 2LC3.13 Trjri.fl.I CC/C

TtIM OTh.O3 S5&730S70 - - - -

• IM CMAMAR 5 ETA obtuva con fecha 21 de mayo de 2013 un tercer rating para Ia sane A con a Egencia
de caliricaclon D3RS.

3. Princlpales desgas e Incerddumbres

3.1. Rlesgos vinculados a Pa ca6e,a de activos

MDrosIdad y Fallidos, segün Ia deflnición del folleto de emisión

La tam de morosidad a 31 de diciembre de 2013 Se sitia en el 0,87% del saldo vivo de Ia cartera
no fallida a dicha fecha.

El punto de mDrosidad maxima del anD se ha producido en el mes de mario (185%)
En Ic qua respecta a Ia tam de ftllidos, segón Ia definitiOn del folleto de emisiOn, Ia cartera
presentO una tam de fallidos a 31 de diciembre de 2013 del 4,3D% frente a twa tasa de 3,42% del
ejerticic anterior.

952t00.000 535730970

5&eB flXIEO 1t5OO Q&13% C3S% 0293% 24-03-U Trsnstil AA/As2 B33(si/E3

S.t’, C

ScIe D

DB / Cn3

a ,i) ‘Cs

C/:
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Riespos nor concentraciôn

a) Geogrflca: Ia caftera de préstamos presenta a 31 de diciembre de 2013 una
concentration geográflca similar a Ia que presentaba en Ia fecha de constituciOn, siendo las
tres comunidades autônomas con mayor peso Andalucla, Murcia y Málaga.

b) Concentracion par deudor Ia cartera de prestamos presenta a 31 de diciembre de
2013 una concentraciân par deudor similar a Is que presentaba en a fecha de conctitucián,
siendo los 25 principales deudores tin 1,67% del saldo viva no ftllido de a cartera (siendo
este porcentaje del 1,65% Si incluimos fallidos, tel y coma aparece en el cuadro del
apartada 2.1.).

Riesgos relacionados can las garantlas de los préstamo5

a) Ratio Liv: a 31 de diciembre de 2013, el LW medio ponderada de Ia cartera no
fallida Se situaba en 54,72% que compara con on ratio de 64,10% en Ia fecha de
constitucián del fonda. Este porcentaje es del 55,20% sI incluimos ftllidos, tal y coma
aparece en el cuadro del apartado 2.1.

b) Garantlas hipotecarias: a 31 de diciembre de 2013 el 100% de a cartera contaba con
garantla hipotecaria, siendo on nivel Idéntico el de a fecha de constitutiOn del fondo,

3.2. Rlesgos vinculados a los tipos de Interés

El fonda de titulizaciOn contraté con en Ia Fecha de ConstltuciOn una permuta de Interés (Swap)
que cubre el riesgo de tipos de interés del fonda.

A través del citado swap, el fonda intercambia con Is contrapartida el tipa de interés de
referenda de los bonos, que recibe, par una media de los tipos de referenda de los préstamos
hipotecahos calculado conforme a Jo establecido en el apartado 3.4.7.2. del Mádula Adicional del
Folleto.

El Nocional del swap es el saldo nomina’ pendiente no vencido de los préstamas hipotecarios no
faiidos.

Can ftcha 12 de noviembre de 2013 Cajas Rurales Unidas, Sociedad Cooperativa de Crédito, en su
conditiOn de titular de los Bonos emitidos por el Fonda v coma contrapartida del Contrato de
Permuta Financiers de Intereses, solicftó a Ia Sociedad Gestora que pracediese a Ia liquidación
anticipada del citada contrato. Con fecha 22 de noviembre de 2013, las partes dejaron constancia
de Ia resoluciän del Contrato de Permuta Financiera de Intereses con efectos el 31 de octubre de
2013 y suscribieran el Documento de CancelaciOn del Contrato de Permute Financiera de
Intereses.

Tits CEIflMOS
o. EURO
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3.3. Rlesgo de contrapartida

La sigWente tabla muestra las entidades que prestan algün selvicio financiero al fonda y Ia
callficaciOn crediticla que tienen.

El siguiente cuadro recoge as contrpartidas del fonda y sus calificaciones crediticias a fecha de
fonnulacián de as cuentas anuales del Fando:

* El Contrato ha quedado resuelto con efectas ci 31 de octubre de 2013.
Con fetba 22 de enero de 2013, se ha procedido a Ia aperturo de una cuenta corriente en 8anco de Espaa, en a que

estn deposltadas los recursos Kquldos del rondo.
•**Con fecha 21 de mayo de 2013, Se suscrJbieron ncvaclones con a finafldad de acanadar las Contratos a los
requisitos exgidos par a agenda de caIMcaLldn credlticLa DBRS pan el atorgamiento par dsta de una tercera
caiLflcacôn a los bonas de Ia close A y para modifkar (a redaceián de las cláustuas en as que Sc regulan las alternatlvas
a re!:ar en el caso de descenso de Ia caIizacin tre tIa de Las dferertes rDr.tropartid5 del Fonda en relarfOn con
las etres age,clas de caLflca:ln, de ta nanen que puedan mantenerse las actuales cor.trapartdas eJ Fonda

Thfs CiIhMOS
0t fuO

SWAP (3472. del móduTo
Cajas Rurales

BB
---

Adiclonal del Folleto de
UndaemlslOn) M

Cuenta Tesorerra (34.42.
del màdulo Adlclonal del
Folieto de enislthn)

Cuenta de ReinveniOn (“)

Agente Financiero (3.74.1
del mOdulo Adiclonal del
Folieto de emislon)

Santa nder

3ano

Espaa

Santa nder

de

P2 / P-2 / A-2 /R-1
(low)

F-2 / ‘-2 / A-2 /R-1
(low)

9I-f-I-

—

Vados Nlveles

Callfiraclón a colt
plazo de P-2/(-)/F-
2/(-) CaItkacl6n a
largo plazo de (-)/(-
)/B3 B +IB9 B(Iow)

CallflracIthn a corto
plazo de P-2/(-)JF-
2/(-) CahflcaclOn a
argo plazo de (-)/{-
)/BB5+/B B( low)”

Adnlnistrador de
prestanos (3.7.2.4
mOdulo Adiclonal
!o!leto de emlsiãn)

los
del Cajas Rurales
del Unidas

BBB+ /Ba2/ BBO/A

BB f-I-I-
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3.4. Otros riesgos

No Be han identificada otros riesgos potenciales que pudieran alterar €1 funcionamiento del
fonda.

4. Evoluc!ón del fondo en el ejerciclo 2013

4.1. AmortlzacTón anticipada

La tasa de amortizaciãn anticipada del fonda durante 2013 fue de 4,66%.

Prepayment Rate.

2

— MaithIyII
— AnuM 1%)

Life (I (•)

4.2. Morosldad FalIldos, Begun Ia definiclón del fDlleto de emislán

La tasa de marosidad de Ia cartera a 31 de diciembre de 2013 era del 0,87% respecto del saldo
viva de a rartera no fallida.

La tam de fallidos, segün Is definiciOn del folleto de emisión, de Ia cartera a 31 de diciembre de
2013 era del 4,30% respecta del saldo viva de Ia cartera y Un 2,56% respecto al saldo inicial de Ia
canera (en Ia fecha de canstituclén del rondo)

7
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El sigulente grdflco muestra a evolución de Ia morosidad y los fallidos desde el inicio de Ia
operación:

a.S

Zn

3. Arrears wid Defaults

—‘I-

1,

: /
-

to

Ca

0,0— - - - - - - -

‘-3 end .12 months
Default, CII; Current DefauZ Calancel PonfolIos OdCtflCt OaLanc

43. Rentabilldad de los activos

A 31 de diciembre de 2013, el tipo medic ponderadc deja cartera era del 1,55%.

4.4. Bonos de tltullzaclàn: pagos reallzados, Importes pendlentes y tipos de Interés vigentes

Totil 101S00a 5fl30.9?D - . - - -

La sigulente tabla muestra los datos de los pagos de principal e Intereses realizados pot el fondo a
las distintas series de bones que corponen Is emisiOn:

Side A

Sede B

SrIt C

— D

5tnt E

9S2.000.000

11500.000

12000000

143 XXQ

£35730970

u.5OOo

U 000 000

It5.Xe

15

0,453%

0E43%

0.793%

1.223%

4.233%

0,200%

0,350%

0,500%

D.95D%

4,-J%

0.253% 24-03-13

0,233% 24-03-2

25% 24-03-U

ZS3 24-U-li

0.293% D3-9

Trimtsr.

tn mestn. I

Tn mestri I

Trt’IM,

T!fl titi I

AM/ni

AA/AI2

A/fl

CC!:

Asf)/5.1(sq/ BBS sf)

BBB ti / 53

flB. / Ca3

Cc/c

A 31 de diciembre de 2013, hay pendiente de page a Us benos de Ia Serie E 3,493.963,50 eums en
concepto de intereses.
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4.5. Otros lmportes pendlentes de pago d& fondo

En Ia que respecta a los préstamos subordinados contratados en a fecha de constitución del
fonda los importes pendientes de pago son los sigulentes:

- Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales

o Intereses devengados no pagados: 16.750,48 auras,
o Amortizacian debda: 345.800,00 auras.
o Saldo Pendiente: 345.800,00 euros.

- Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Perioda

o Intereses devengados no pagados: 156.400,80 euros.
o AmortizaciOn debida: 0,00 euros.
o Saldo Pendiente: 1.771,959,85 euros.

Segün lo establecido en os apartados 3.4.3.1 y 3.43.2 del folleto de emislan, los préstamos
subardinados no devengan intereses de demora por N retraso en N pago de cualquler cantidad
dab Id a

En relaciOn a a Comisión de Admlnistración, a 31/12/2013, el importe pendlente de pago
ascendla a 174.943,30 auras.

4.6. Acclones reallzadas par las Agendas de Callflcaclón durante N ejerciclo

Durante N año 2013 Se ban producido las siguientes acciones par parte de as Agencias de
CalificaciOn que afectan al Fondo:

• Con fecha 22 de enero de 2D13 Intermoney Titulización, S.GF.t, S.A. ha tenido
conocimiento de que FitchRatings Espafla, S.A. ha rebajado Ia calificaciOn crediticia de los
Bonos de las Series A y B emitidos por el Fonda de “M- sf’ a ‘A sf’, y de “AA- f1 a “A sf’,
respectivamente.

Can fecha 6 de febrero de 2C13 Intermoney Titulizacithn, S.C.F.T., SA. tuvo conacimiento de
que Moody’s Investors Service habla retirado el rating pUblico de Cajas Rurales Unidas.

• Con fecha 17 de abril de 2013 Moody’s Investors Service rebajó a calificaciOn
crediticia de los Bonos de las Series A, By C emitidos por el fondo pasando de “Baa2 (sf)” a
“Bal (sf)’, “BaaB (sf)” a “B3 (sf)’ y “B2 (sfl” a “Caa3(sfl” respectivamente.

9
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Con fecha 24 de mayo tie 2013 Intermoney TitulizaciOn, SG.F.T., S.A. ha tenido
conocimiento de que FitchRatings Espafla, S.A. ha rebajado Ia calificaciOn crediticia de los
Bonos de las Serie B ,C y D emitidos par el Fonda pasando de “A (sfl” a “BBB (sflfl

, “A (sfl”
a ‘BB+ (sf)” y de lB (sf)’ a “B (SO” respectivamente.

5. Generaclón de flujos de caja en 2013.

Los flujos financieros (principal e intereses) generados par Ia cartera de activas generadas
durante 2013 han ascendido a 83 miflanes de euras, siendo 70 millones en concepto de
devolucián de principal de los préstamos y 13 millones en ncepto de intereses.

La aplicaclón tie estos flujos junta con el resto de recursas disponibles del fonda (tal y coma se
definen en el apartado 3.4.6.1. del MóduIo Adicional del Fallec tie Emisión) se han aplicado
sfguiendo las condiciDnes establecidas en el folleto tie emisiOn (Orden de Prelaci6n de Pagos,
Apartado 3.4.6.3. del Módulo Adicional)

6. Rlesgos y mecanismos tie cobertura: lnformaclón del Swap, mejoras de crédito y triggers.

6.1. PrlncTpales riesgos tie Ia caflera

Tal y coma Se ha detallado en el apartado 3 anterior los principales riesgos de Ia cartera son Ia
morosidad y as derivados de Ia cancentracián sectorlal, geagráflca y par deudar tie Ia cartera,

6.2. Permuta tie Intereses: el Swap

Tal y coma Se ha detallado en & apartado 3.2 anterior, el fonda de titulizaciOn cuenta can una
aperaciOn de permuta tie intereses (swap)

Durante el ejercicia 2013, el fonda ha pagado en concepta tie swap un importe igual a
9.001.029,01 euros y ha recibido par parte de Ia cantrapartida un imparte de 1.169.710,48 auras.

El page neto par swap ha sido par In tanto de 7831.318,53 euras a favor de Ia contrapartida del
Swap.

1ES CINflMOS0 tuac
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6.3. Evoluclón de as mejoras crédita durante ci ejerciclo. Situaclón a clerre comparada con
sltuaclón inicial.

Coma principales mejoras de credits, ci fonda cuenta con tin Fonda de Reserva que en Ia fecha de
constituciãn ascendla a 15.000.000 euras, y con a estructura de subordinación de las diferentes
series de bonus.

Er a que respects al fonda de reserva, su nivel a 31 de &cienbre de 2013 eta de 13.016373,05
curDs, siendo este nivel inferior al requerido par as agendas de calificacion (15.DOO.000 euros).

La reduccián dcl fondo de reserva se ha producido par su utilizacion coma recurso disponible ante
Is tasa de ftllidas que Se ha producido y par las regias dotaciOn de los mismos establecidas en Ia
documentaciOn dcl fonda.

Is siguiente tabla recoge los niveles de mejora de crédito de cads una de las series a cierre de
2013 comparads con Ia mejora de Inicial (en Ia fecha de constituciàn).

&‘- • !_

_________________________

Fonda de reserva 15.000.000 1,50% - 13.016.973 227% -

6.4. TrIggers del fonda

Amortización de los bonus

Durante el ejercidio 2013, las diferentes series de bonos han mantenido el criterio de
amortización secuencial ya que no Sc han cumplido las condiciones necesarias para Ia
amDnjzaciOn a prorrata entre las diferentes series.

El modelo de amartización secuencial es ci establecido en el fondo coma models general tal y
como Sc detallan en ci apaftado 4.9.6. de a Nota de Valores del Folleta de Emisión.

IflS CENTIMW
PE EUfl

Sen. A

Sede B

Senle C

Serle a

Lede E

952.000.000 96,20%

11.500.000 1,15%

12.000.000 1,20%

14.500.000 145%

I

530% I 535.730.970 93,38%

15.000.000 150%

415%

295%

1,50%

2,00%

2,09%

11.500.000

12 .000. 000

14.500.000

15.030.000

8,89%

6,89%

4,80%

2,53% 2,27%

2,61%
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PasposiciOn de intereses

No Se han producido las circunstancias que requieren a pospcsición de intereses de las series
su bard in adas.

OtrastHers del Fonda

No Se ha producido ninguna situación que haya provocado actuaciOn adicional par parte de Ia
saciedad gestora.

7. Perspectivas del fonda

7.1. Flujas de los bonos: hlpótesis y cuadros dé bonos

La siguiente tabla recoge a estimacion de los flujas financieros que generará Ia cartera de
préstamos baja as siguientes hipotesis:

- AmortizatiOn anticipada de 4,69%

— Tipos de interés tonstantes: Se supone que las préstamos revisan a Un tipo de Interés
constante igual al ültlmo euribor publicado más su correspondiente diferenclal.

- Tasa de fallidas de 203% (Sumatario de Ia tasa de nuevos fallidos de los ültimos 12
meses)

Recuperaciones del 80% a las 24 meses.

ThES cENnMos
Ot CURD
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23/12/2L B
24/03/20 14
23)06/2014
2 2/09/20 14
22)12/2014
23/03/2015
22/06/2019
22)09/2015
22/12/2015
22/03/2015
22/05/2016
22/09/2016
22/12/2016
22/03/2017
22/06/2017
22)09/2017
22112 /2 0 17
22103/20 18
2 2/0 6/20 18
24/0 9/20 18
24/12/2018
22/03/2019
24/06/20 19
23/09/2019
23/12/20 19
23/03/2020
22/05/2020
22/09/2020
22/12)2020
2 2,03/202 1
22/05/2021
22)09/2021
22)12)202 1
22/03/20 22
22/06/20 22
22/09/2022
22/12/2022
22/03/2023
22)06/2023
22/09/2023
22/12/2023
22103/2024
24 /06/2 0 2 4
23/09/2024
23/12/2024
24/03/2025

535,730.96980
517.308.85220 18.422.107,60
499.114.075,20 18.194,787,00
480.847.426,80 18,266.648,40
462.732.870,60 18.124.556,20
444271.122,50 15,461.742,00
425.732.714,20 17.538.414,40
412.013.344,60 14.71a369,60
398.627.403,20 13.385.941.40
384.852.140,40 13.775.26280
372.384.716,60 12.467.423,80
359.506.807,40 11877.909,20
347.593.784,20 11.913.023,20
335.225.446,40 12.368.337,80
323.859.132,60 11.356.313,80
312.453.559,60 11.415.573,00
301.423.652,40 11.021907,20
290.445.500,80 10.978.151,60
279.787.599,00 10.657.901,80
269.430.812,80 10.335.786,20
259.024.079,60 10,426.733,20
248.749.053,80 10.275.025,80
239.154.739,20 9.594.314,60
223.543.397,20 9.611.342,00
218.614.403,80 10.928.993,40
205.682.712,80 12.931.685,00
193.825.587,80 11,857.131,00
186.347.769,40 7.477.818,40
179.349.123,20 5.998.646,20
172.406.359,20 6.942,754,00
155.875.543,60 6.530.825,60
159.361.072,00 6.514.471,60
153.244.964,60 6.116.107,40
146.954.162,80 6.280.801,80
140.873.163,60 6.090.999,20
134.918.576,00 5.954387,60
129.136.86940 5.761.706,60
123.334.460,60 9.822.408,80
117.713.783,20 5.620.677,40
111210.469,80 5303313,40
106.994.024,80 5.216.445,00
101.817.02180 5.177.003,00
96.415.295,60 5.401.725,20
91.093.126,80 5.322.168,80
84.471.584,60 6.52t542,20

0.00 84.471.584.50

11300 .000,00
561.628,00 11.900.000,00
644,636,20 11.500.00000
622.029,20 11.500.000,00
599.229,80 11.500.00000
575.522,80 11.072.125,40
553.631,00 10.648.848,20
937.661,80 10.293.605,30
513.419,40 9,970.545,00
495,776,80 9.638.090,20
484.848,00 9.337.1S6,15
469.167,40 9.026.396,00
448.003,40 8.738.885,65
428.378,60 8.440.383,60
422.318,00 8.166.307,95
408.080,40 7.890,799,75
389.417,60 7.624.598,90
371.524,40 7.359.650,40
365.944,60 7.102.429,90
360.172,80 6.852.958W
333.834,20 6.601.315,10
312.169,00 6.353,334,85
320.249,80 6.121.783,50
298.027,60 5.889.820,45
286.098,80 5.626.056,45
272.438,40 5.313,959,10
256.275,80 5.027.795,40
244,153,60 4.847.322,45
232.225,80 4.678.415,05
221.057,50 4.510.855,45
217.21960 4.353.239,90
208.946,40 4.196.017,55
198.556,80 4.048.409,40
188.840,60 3.896,825,60
185.185,00 3.749.823,40
177.489,00 3.605.114,80
168.157,50 3.467.061,40
159.211,00 3.326.540,60
155.36300 3.190.587,75
148.340,40 3.058.069,55
139.874,80 2,932.174,55
133.333,20 2.807.232,80
131.024,40 2.676.854,20
120.153,80 2.548.418,40
113.51600 2.388.609,80
105.242,80 0.00

0,00 18.69210
0,00 18.692,10
0,00 18.692,10
000 18.592,10

427.873,60 18.692,10
423.278,20 17.995,35
355.241,90 17.495,40
323.060,30 16.731,35
332.435,80 16.205,80
300.594,05 13.837,80
310.80015 15.343,30
287.510,35 14.671,70
298.502,05 14.047,25
274.076,05 13.869,00
275.507,80 13,419,35
266.200,85 12.825,95
264.948,50 12.255,70
257.220,50 12.093,40
249.471,80 11.924,35
251,643,00 11.138,90
247.980,25 10.375,30
231551.35 10,667,40
231.963,05 9.949,80
253.764,00 9,572,60
312.097,35 9.144,80
286.163,70 8.637,55
180.472,95 8.251,50
168.907,40 7.878,65
167.559,60 7.921,00
137.613,55 7.412,90
157.222,25 7.153,00
147.60825 5.81950
151.563,20 6.501,85
147.002,20 6.403,20
143.708,60 6.151,70
139.053,40 5.861,55
140.52080 5.572,90
135,65285 5.465,95
132.818,10 5.242,85
125.895,10 4.970,30
124.941,75 4.755,60
130.358,60 4.712,70
128.44580 4,350,43
159.808,60 4.142,30

2.388.609,80 3.882,40

-— ..

,
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23/12)2013
24/03/2014
23/06/20 14
22/09/2014
22/12/20 14
23/03/2015
22/06/2015
22/09/2015
22/12/20Th
22/03/2016
22/06/2016
22/09/2016
22/12/2016
22/03/20 17
22/06/2017
22/09/20 17
22/12/2017
22/03/2018
22/06/2018
24/09/2013
24/12/2018
22/03/2019
24/06/2019
23/09/2019
23/12/2019
23/03/2020
22/06/2020
22/09/2020
22/12/2020
22/03/2021
22/06/2021
22/09/2021
22/ 12/202 1
22)03/2022
22/06/2022
22/09/2022
22/12/2022
22/03/2023
22/06/2023
22/09/2023
22/12/2023
22/03/2024
24/06/2024
23/09/2024
23/12/2024
24/03/2025

fla
ll000tt J00 14.500.000,00
12.000.000,00 0,00 24.054,00 14.500,000,00 0,00 45.539,00
12,000.00000 000 24.054,00 14.500.000,00 0,00 45.559,00
12.000.000,00 000 24.054,00 14.500.000,00 0,00 45.559,00
12.000.000,00 000 24.054,00 14.500.000,00 0,00 45.55900
11.553.523,20 446.475,80 24.054,00 14.500.000,00 000 45.55900
11.111.841,50 441.681,50 23.158,80 14-500-000,00 0,00 45.559,00
10.741.154,40 370.687,20 22319,20 14.500.000,00 0,00 48.06t,70
10.404.048,00 337.105,40 21.53040 14.500.000,00 0,00 45.559,00
10.057.137,60 346.910,40 20.85480 14.500.000,00 0,00 45,559,00
9.743.161,20 313.976,40 20.380,80 14.500.000,00 0,00 46.060,70
9.418.848,00 324.313,20 19.744,80 14.500.000,00 0,00 46.060,70
9.118.837,20 300.010,80 18.880,80 14.500.000,00 0,00 45.55900
8.807.355,80 311.48040 18.078,00 14.500.000,00 000 45.058,75
8.521.364,40 285.992,40 17.848,80 14.500.000,00 000 46.060,70
8.233375,00 287,485,40 17.269,20 14,500.000,00 0,00 46.050,70
7.956.103,20 277.774,80 15.504,80 14.500.000,00 0,00 45.559,00
7.679.635,20 276,468,00 15.772,80 14.500.000,00 0,00 45.058,75
7.411.231,20 268.404,00 15.56280 14.500.000,00 0,00 46.060,70
7.150.912,80 250.318,40 35.345,60 14,500.000,00 0,00 47.061,20
6,888.328,80 262.58400 14.334,00 14.500.000,00 000 45.55900
6.629,56580 255.752,00 13.352,40 14.500.00000 000 44.056,50
5.387.948,00 241.61880 13.726,80 14.500.000,00 0,00 47.051,20
6.145.E99,60 242.048,40 12.505,20 14.500.00000 0,00 45.559,00
5.870.557,60 275.232,00 12.319,20 14.500.000,00 0,00 45.559,00
5.545.000,60 325.666,80 11.768,40 14,500.000,00 0,00 45.559,00
5.246.395,20 298,505,50 11.115,50 14500.000,00 0,00 4535900
5.058.075,60 188.319,60 10.632,00 14.500.000,00 000 46.060,70
4.881,824,40 176.251,20 10.138,80 14.500.000,00 000 45.559,00
4.705.97980 174.84480 9.678,00 14.500.00000 0,00 45.058,75
4.542.511,20 154,455,40 9,538,80 14.500.000,00 0,00 45.060,70
4.378.453,20 164.058,00 9.205,20 14.500.000,00 0,00 45.060,70
4.224.427,20 154.026,00 8.775,80 14,500.000,00 0,00 45.559,00
4.066.252,80 158.174,40 8.374,80 14.500.000,00 000 45.058,75
3.912,859,20 153.393,60 8.240,40 14.500.000,00 0,00 46.060,70
3.752.902,40 149.956,80 7.929,60 14.500.000,00 000 46.060,70
3.617.803,20 145.099,30 7543,20 14.500.000,00 0,00 45.559,00
3.471.172,80 146.630,40 7.172,40 14.500.000,00 0,00 45.058,75
3.329.622,00 141.530,80 7.034,40 14.500.000,00 0,00 46,060,70
3.191.029,20 138.592,80 6.747,60 14.500.00000 0,00 45.060,70
3.059.660,40 131.358,80 5.395,00 14.500.000,00 0,00 45.559,00
2.923.256,40 130.374,00 6.133,20 14.500.000,00 000 45359,00
2,793,249,60 135.035,50 6.066,00 24.500.000,00 0,00 47.061,20
2.659.219,20 134.030,40 5.599,20 14.500.000,00 0,00 45.559,00
2.492.46240 156.75680 5.330,40 14.500.000,00 0,00 45.559,00

0.00 2.492.452.40 4-996.80 - 0,00 14.500.000,00 45.559,00

14



%OtiROS 0L5946600

TES flNnMoS
D* 1U0CLASER?

7 WY ‘‘“

Z
23/12/2013 15.000.000,00
24/03/2014 15.000.000,00 0,00 162.777,00
23/05/2014 15.000.000,00 0,00 162.777,00
22/09/2014 15.000.000,00 0,00 162.777,00
22/12/2014 15.000.000,00 0,00 162.777,00
23/03/20 15 15.000000,00 0,00 162.77 7,00
22/06)20 15 15,000.000,00 0,00 162.77 7,00
22/09/2015 15.000.000,00 0,00 164,565,00
22/12/2015 15.000.000,00 0,00 162.777,00
22/03/2016 15.000.000,00 0,00 162.777,00
22/06/2016 15.000,000,00 000 164.565,00
22/09/2016 15.000000,00 0,00 164.565,00
22/12/2016 15.000.000,00 000 162.777,00
22/03/2017 15.000.000,00 0,00 160.987,50
22/06/2017 15.000.000,0 0 0,00 164.555,00
22/09/2017 15.000.00000 0,00 164.565,00
22/12/2017 15.000.000,00 0,00 162.777,00
22/03/2018 15.000.000100 0,00 160.987,50
22/05/2018 15.000.000,00 0,00 164.56500
24/09/2018 15.000.000,00 0,00 168.14250
24/12/2015 15.000.000 00 0,00 162.777,00
22/03/2019 15.000.000,00 0,00 157.41000
24/06/2013 15.000.000,00 0,00 162.142,50
23/09/2019 15.000.000,00 0,00 162.717,00
W:2/2019 15.OJD.000,00 0,00 162.777,00
23/03/2020 13.000.000,00 0,00 162.777,00
22/05/2020 15.000.000,00 0,00 162.777,00
22/09/2020 15.000.000,00 0,00 164.565,00
22/12/2020 15.000.000,00 0,00 162.771,00
22/03/2021 15.000.000,00 0,00 160.987,50
22/06/2021 15.00 3.000100 0,00 164.565,00
22/03)2021 15.003.000,00 0,03 164.565,00
22/12/2021 15.000.000,00 0,00 162.777,00
22/03/2022 15.000.000,00 0,00 160.987,50
22/0I2022 15.000.000,00 0,00 164.555,00
22/09/2022 15.000.000,00 0,00 166.555,00
22/12/2022 15.003.000,00 0,00 162.777,00
22/03/2023 15.003.000,00 .‘ 0,00 160.987,50
22/06/2023 13.000.003,00 0,00 164.565,00
22/09/2023 15.000.000,00 0,00 154.565,00
22/12/2023 15.000.000,00 0,00 162,777,00
22/03/2024 15000.000,00 0,00 162777,00
24/06/2024 15.000.000,00 0,00 168.142,50
23/09/2024 15.000.000,00 0,00 162.777,00
23/1212024 15.000.000,00 0,00 162.777,00
24/0312025 0,00 15.00 0.000,00 162.777,0 0
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72. Llquldacldn antldpada

DL 59 48 6 Dl

En base a as mode)øs de a Sociedad Gestora y suponiendo una evoluclOn simi’ar d& fonda a Ia
del presente ejerciclo durante el prãximo ejercicic no 5 producira Un Sucesa de liquidacion
anticipada en los términos recogidos en el apartado 4,4.4. del Documento de Registro de Folleto
de EmisiOn.

Baja el supuesto de continuidad del fondo y as hipOtesis utilizadas en el apartado 7.1 anterior, el
vencimiento final del mismo Se estima para Is fecha de pago correspondiente al 24 de mar20 de
2025.

No abstante Jo anterior, no existe garantla de que Se pueda producir alguno de los supuestos de
llquidación anticipada que Se recogen en el folleto de emisián durante el prOximo ejercicia.

7.3. Nechos posterlores al clerre.

Na existen hechos pasteriores al cierfe.

16
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