
 
 

AVISO CON FINES INFORMATIVOS 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN “GAPI 21D” 

 

 
 

General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C. V. CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple  

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

 
El motivo del presente aviso con fines informativos es el de informar al público inversionista de la actualización de 

la inscripción en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) de los certificados bursátiles fiduciarios de proyectos 

de inversión, sin expresión de valor nominal, identificados con clave de pizarra “GAPI” 21D” (los “Certificados”) 

emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital por CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple (el 

“Fiduciario”), en su carácter de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable CIB/3171, de fecha 30 de 

noviembre de 2018 (según el mismo haya sido modificado, adicionado o de cualquier otra forma reformado de 

tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado con General Atlantic CERPI Manager, S. De R.L. de 

C.V., en su carácter de fideicomitente y administrador (en dicho carácter, el “Administrador”); y Monex Casa de 

Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común de los Tenedores (en dicho carácter, el 

“Representante Común”), derivado de los acuerdos adoptados mediante resoluciones unánimes adoptadas fuera 

de Asamblea de Tenedores de fecha 16 de marzo  de 2021 (las “Resoluciones Unánimes”), mediante las cuales se 

aprobó, entre otros asuntos, llevar a cabo la Emisión Inicial de la primera Serie Subsecuente a las Series Iniciales 

(la “Serie B”) en virtud de la cual se suscribieron 80,000 Certificados Serie B, al amparo de la Cláusula 3.7 inciso 

(b) del Contrato de Fideicomiso y con fundamento en lo dispuesto en el último párrafo del artículo 75 de la LMV 

y el tercer párrafo de la fracción II del artículo 14 de la Circular Única. No hubo modificación alguna a las demás 

características de la emisión. Los términos utilizados con mayúscula inicial y no definidos de cualquier otra forma 

en el presente Aviso con Fines Informativos tendrán el significado que se les atribuye a los mismos en el Contrato 

de Fideicomiso.  

MONTO MÁXIMO DE LA SERIE DE LOS CERTIFICADOS SERIE B: USD$40,000,000.00 (CUARENTA 

MILLONES DE DÓLARES 00/100), QUE ES EL EQUIVALENTE A $823,152,000.00, TOMANDO COMO 

BASE UN TIPO DE CAMBIO DE $20.5788 PESOS POR DÓLAR. 

 

MONTO DE LA EMISIÓN INICIAL DE LA SERIE B: $8,000,000.00 (OCHO MILLONES DE DÓLARES 

00/100), QUE ES EL EQUIVALENTE A $164,630,400.00, TOMANDO COMO BASE UN TIPO DE CAMBIO 

DE $20.5788 PESOS POR DÓLAR. 

 

MONTO DE LA EMISIÓN INICIAL DE LA SERIE B (EFECTIVAMENTE SUSCRITO): 

USD$8,000,000.00 (OCHO MILLONES DE DÓLARES), QUE ES EL EQUIVALENTE A $164,630,400.00, 

TOMANDO COMO BASE UN TIPO DE CAMBIO DE $20.5788 PESOS POR DÓLAR. 

 

FECHA DE LA EMISIÓN INICIAL DE LA SERIE B: 26 DE MARZO DE 2021 

 

CERTIFICADOS SERIE B:  

Serie: Serie B. 

Clave de pizarra de la Serie B: GAPI 21D. 



 
 

Monto Máximo de la Serie, correspondiente a los 
Certificados de la Serie B: 

USD$40,000,000.00 (cuarenta millones de 
dólares), que es el equivalente a 
$823,152,000.00, tomando como base un tipo 
de cambio de $20.5788 Pesos por Dólar. 

Precio por Certificado de la Serie B en la Fecha de Emisión 
Inicial: 

$2,057.88 Pesos por cada Certificado de la 
Serie B; que es el equivalente a USD$100.00 
Dólares por Certificado de la Serie B, tomando 
como base un tipo de cambio de $20.5788 
Pesos por Dólar. 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados de la Serie 
B: 

USD$8,000,000.00 (ocho millones de dólares), 
que es el equivalente a $164,630,400.00, 
tomando como base un tipo de cambio de 
$20.5788 Pesos por Dólar. 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados de la Serie 
B efectivamente suscrito: 

USD$8,000,000.00 (ocho millones de dólares), 
que es el equivalente a $164,630,400.00, 
tomando como base un tipo de cambio de 
$20.5788 Pesos por Dólar. 

Número de Certificados de la Serie B a ser emitidos en la 
Fecha de Emisión Inicial: 80,000 Certificados. 

Número de Certificados de la Serie B efectivamente 
suscritos en la Fecha de Emisión Inicial: 80,000 Certificados. 

Fecha de Emisión Inicial de la Serie B: 26 de marzo de 2021. 

Fecha de Vencimiento de la Emisión de la Serie B: 26 de marzo de 2042. 

Plazo de Vigencia de la Emisión de Certificados Serie B:  7,670 días, equivalentes a aproximadamente 
252 meses, que equivalen a aproximadamente 
21 años contados a partir de la Fecha de 
Emisión Inicial de los Certificados Serie B. 

Breve descripción del uso que tendrán los recursos que se 
obtengan con la Emisión Inicial de la Serie B: 

Llevar a cabo inversiones en México, directa o 

indirectamente, a través de uno o más 
vehículos administrados por GA así como 

para pagar gastos relacionados con dichas 
inversiones de conformidad con los términos 
del Contrato de Fideicomiso. 

Fecha Ex-Derecho de la Emisión Inicial de la Serie B. 23 de marzo de 2021 

Fecha de Registro de la Emisión Inicial de la Serie B: 23 de marzo de 2021 

Fecha Límite de Suscripción de Serie Subsecuente Serie B:1 24 de marzo de 2021 

Fecha Límite de Suscripción para efectos de Indeval: 24 de marzo de 2021 

Fecha de Asignación de la Emisión Inicial de la Serie B: 25 de marzo de 2021- 

Fecha de Liquidación de la Emisión Inicial de la Serie B: 26 de marzo de 2021- 

Factor de Suscripción:   0.0030303030303 

Gastos estimados relacionados con la Emisión Inicial de la 
Serie B: 

CONCEPTO CANTIDAD 

(incluye IVA) 

 
1 Es la fecha en la que los Tenedores deberán de presentar la notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y al 

Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su intención de suscribir Certificados de la Serie B. 



 
 

Derechos de 
Inscripción: 

USD$5,600.00 
Dólares 

Fiduciario: USD$2,790.04 
Dólares 

Representante 
Común: 

USD$7,254.12 

Gastos de asesores: USD$29,000.00 
Dólares 

Notario: USD$1,395.02 
Dólares 

 

 Total: USD$46,039.18 Dólares 

Recursos netos de la Emisión Inicial de la Serie B:  $7,873,376.64 Dólares, equivalente a 
$163,673,328.28 Pesos, a un tipo de cambio de 
20.7882 Pesos por Dólar). 

 

Mecanismo de Asignación 

 
(i) Notificación de Emisión Inicial de la Serie B. De conformidad con las instrucciones previas por 
escrito del Administrador, el Fiduciario publicará un aviso relacionado con la Emisión Inicial de la Serie B 
a través de Emisnet y el STIV-2, debiendo notificar al Indeval (en la forma establecida por Indeval), con 
copia para el Representante Común (cada aviso, una “Notificación de Emisión Inicial dela Serie B”) con 
por lo menos 7 Días Hábiles antes a la fecha de la emisión inicial de la Serie B (dicha fecha, la “Fecha de la 
Emisión de la Serie B). Dicha Notificación de Emisión Inicial de Serie B deberá incluir, al menos: 

(1) El Monto Máximo de la Serie B; 

(2) el precio por cada Certificado de la Serie B que será objeto de suscripción, en el entendido que el 
precio correspondiente a la Fecha de Emisión Inicial de la Serie B deberá ser de US$100.00; 

(3) el Monto de la Emisión Inicial de la Serie B de Certificados; mismo que deberá ser igual o mayor 
al 20% del Monto Máximo de la Serie B; 

(4) el número de Certificados Serie B a ser emitidos en la Emisión Inicial de la Serie B; 

(5) la Fecha Ex-Derecho y de Registro de los Certificados Serie B; 

(6) La Fecha Límite de Suscripción de los Certificados Serie B; 

(7) La Fecha de Asignación de los Certificados Serie B; 

(8) la Fecha de la Emisión de los Certificados Serie B; y 

(9) un resumen del uso anticipado que se le dará a los recursos que se obtengan con la emisión de 
Certificados Serie B, mismo que, deberá en todo momento, cumplir con los términos establecidos en el 
Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el Administrador pondrá poner a disposición de los 
Tenedores a través del Representante Común una descripción más detallada de dicho uso de los recursos. 

(ii) Compradores Permitidos. Los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales tendrán el 
derecho, pero no la obligación, de adquirir Certificados de las Series Subsecuentes, en proporción a su 



 
 

participación respectiva en los Certificados de las Series Iniciales (vis-a-vis del total de los Certificados de 
las Series Iniciales en circulación) en la Fecha Límite de Suscripción de Serie B; en el entendido, que dichos 
Tenedores de Certificados de las Series Iniciales podrán adquirir Certificados adicionales de la Serie B de 
conformidad con el proceso de asignación establecido en el numeral (iii) siguiente. Para dichos efectos, a 
fin de ejercer sus respectivos derechos de adquisición de Certificados Serie B, cada Tenedor de Certificados 
de las Series Iniciales deberá entregar al Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante Común), 
las constancias de depósito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados de las Series 
Iniciales y, en su caso, el listado de titulares de Certificados de las Series Iniciales que para tal efecto expida 
el intermediario financiero correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados de las Series 
Iniciales en la Fecha Límite de Suscripción de la Serie B. 

(iii) Proceso de Suscripción. A más tardar en la fecha que sea 2 Días Hábiles antes de la Fecha de la 
Emisión Inicial de la Serie B  (la “Fecha Límite de Suscripción de Serie B”), cualquier Tenedor de 
Certificados de las Series Iniciales tendrá derecho a presentar una notificación irrevocable por escrito al 
Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su intención de 
suscribir Certificados de la Serie B (cada una, una “Notificación de Ejercicio”); en el entendido, que dicha 
Notificación de Ejercicio será vinculante para el Tenedor de Certificados de las Series Iniciales 
correspondiente. Dicha Notificación de Ejercicio deberá indicar el número de Certificados de la Serie B 
correspondiente que serán adquiridos por el Tenedor de Certificados de las Series Iniciales respectivo (sin 
importar si los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales son titulares de los Certificados Serie 
A1 o de los Certificados Serie A2), hasta por un monto equivalente a la proporción de Certificados de las 
Series Iniciales que tenga dicho Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados de las Series Iniciales en 
circulación); en el entendido, que dichas Notificaciones de Ejercicio podrán incluir adicionalmente una 
oferta de suscripción adicional de Certificados de la Serie B, en caso de que existan Certificados de la Serie 
B que no hayan sido suscritos por los demás Tenedores de Certificados de las Series Iniciales (dichos 
Certificados adicionales, los “Certificados Remanentes”); en el entendido, que el número de Certificados 
Remanentes incluidos en las órdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio deben 
identificarse claramente. 

(iv) Determinación. El Administrador, a más tardar el Día Hábil siguiente a la Fecha Límite de 
Suscripción de Serie B (la “Fecha de Asignación”), revisará las órdenes vinculantes contenidas en las 
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, determinará el porcentaje de Certificados de la Serie B que 
cada Tenedor de Certificados de las Series Iniciales tendrá derecho a suscribir. 

(v) Asignación. En la Fecha de la Emisión de la Serie B se realizará la asignación de los Certificados 
de la Serie B de conformidad con lo siguiente: 

(1) Primero, los Certificados de la Serie B se asignarán entre los Tenedores de los Certificados de las 
Series Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, con base en el número de Certificados 
de la Serie B contenidos en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y hasta el número de 
Certificados de la Serie B que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo con el número de 
Certificados de las Series Iniciales que posean dichos Tenedores a la Fecha Límite de Suscripción de Serie 
B; en el entendido que, cualquier oferta de suscripción de los Certificados Remanentes incluidos en 
cualquiera de las Notificaciones de Ejercicio no será considerada para efectos de dicha asignación. 

(2) Segundo, si después de la asignación mencionada en el párrafo (1) anterior, no hubiese sido 
posible asignar entre los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales todos los Certificados 
correspondientes a la Emisión Inicial de la Serie B, los Certificados restantes se asignarán únicamente a 
aquellos Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales que hubieren presentado una oferta de 
suscripción de Certificados Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en función 
del número de Certificados Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones 
de Ejercicio correspondientes, hasta que todos los Certificados de la Emisión Inicial de la Serie B hayan 
sido asignados; en el entendido que si más de un Tenedor de los Certificados de las Series Iniciales 
hubiere presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y los Certificados 
Remanentes incluidos en dichas notificaciones excedan el número de Certificados de la Emisión Inicial 



 
 

de dicha Serie B que no hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados pendientes de ser suscritos 
serán asignados entre dichos Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales con base a la proporción 
que el número de Certificados Remanentes incluidos en su Notificaciones de Ejercicio respectivas 
representen con respecto a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas las Notificaciones de 
Ejercicio presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme al párrafo (iii) anterior. 

(3) Tercero, si al cierre del día de la Fecha de Asignación (una vez que, de ser aplicable, los 
Certificados Remanentes hayan sido asignados conforme al párrafo (2) anterior), no se haya podido 
asignar entre los Tenedores todos los Certificados correspondientes a la Emisión Inicial de la Serie B, el 
Administrador instruirá al Fiduciario a publicar ese mismo día, un aviso a través de Emisnet y STIV -2 
informando a los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales dicha situación y otorgando a dichos 
Tenedores la opción de suscribir cualquier Certificado pendiente de la Serie B, en la misma proporción al 
número de Certificados de la Serie B que cada Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en virtud 
de sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos los Certificados incluidos en todas las 
Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha Serie B que todos los Tenedores de los Certificados de las 
Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir. Los Tenedores podrán ofrecer suscribir dichos Certificados 
adicionales entregando, a más tardar con un Día Hábil de anticipación a la Fecha de Emisión Inicial 
respectiva, una nueva Notificación de Ejercicio al Administrador y al Fiduciario (con copia para el 
Representante Común), indicando el número adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie B.  

(4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los párrafos (1), (2) y (3) anteriores, 
el Administrador deberá notificar al Fiduciario (con copia al Representante Común) el número final de 
Certificados de la Emisión Inicial de la Serie B, así como las asignaciones realizadas de acuerdo con el 
procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, el Fiduciario deberá dar los avisos que resulten 
necesarios a la BMV a través de Emisnet, al Indeval por escrito y a la CNBV a través de STIV-2. 

 

CARACTERÍSTICAS ORIGINALES DE LA EMISIÓN 
 

Tipo de Oferta: Oferta pública restringida en México. 

Fiduciario: CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple.  

Fideicomitente:  General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C.V. (el 

“Administrador”). 

Fideicomisarios en Primer 

Lugar: 

Los Tenedores (según dicho término se define más 

adelante). 

Administrador: General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C. V. 

Tipo de Instrumento: Certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión 

(los “Certificados Bursátiles” o los “Certificados”).  

Valor nominal: Los Certificados no tendrán expresión de valor nominal.  

Clave de Pizarra: Certificados Serie A1: GAPI 18-D 

Certificados Serie A2: GAPI 18-2D 

Denominación:  

 

 

 

 

 

Los Certificados de las Series Iniciales no tendrán valor 

nominal. Los Certificados Serie A1 y los Certificados Serie 

A2 serán pagaderos en Pesos, por el monto equivalente a 

USD$100.00 Dólares, siempre que dicho precio pueda ser 

pagado en Pesos al tipo de cambio obtenido por el 

Administrador en la fecha de cierre del libro.  

El Fiduciario podrá realizar emisiones de Series de 

Certificados subsecuentes a las Series Iniciales, de 



 
 

Emisión de los 

Certificados de Series 

Subsecuentes: 

conformidad con los Artículos 62, 63, 64, y 68 de la LMV, el 

Artículo 7 párrafo IX de la CUE, y de conformidad con los 

términos y condiciones del Acta de Emisión, el Contrato de 

Fideicomiso y el Título correspondiente, y de conformidad 

con las instrucciones previas del Administrador. La 

cantidad total agregada de todas las Emisiones de todas las 

Series de Certificados, considerada en su conjunto, no podrá 

ser superior al Monto Máximo de Emisión. 

Precio de Colocación de 

los Certificados Bursátiles 

de las Series Iniciales: 

$2,026.55 Pesos por cada Certificado de Series Iniciales; que 

es el equivalente a USD$100.00 Dólares por Certificado de 

Serie Inicial, tomando como base un tipo de cambio Dólar-

Peso de $20.2655 Pesos por Dólar, en el entendido, que el 

precio de cada Serie Subsecuente de Certificados deberá ser 

especificada en el Aviso de Emisión Inicial de una Serie 

Subsecuente correspondiente. El precio de colocación fue 

determinado tomando en cuenta las características del 

Contrato de Fideicomiso y atendiendo a los diversos 

factores que se han juzgado convenientes para su 

determinación, incluyendo el mecanismo de Llamadas de 

Capital. 

Número de Certificados 

Bursátiles Serie A1 de la 

Emisión Inicial: 

450,000 Certificados Bursátiles Serie A1. 

Número de Certificados 

Bursátiles Serie A2 de la 

Emisión Inicial: 

150,000 Certificados Bursátiles Serie A2. 

Número Total de 

Certificados Bursátiles: 

El número total de Certificados Bursátiles que pueden 

emitirse por el Fiduciario dependerá del número de 

Llamadas de Capital, el monto efectivamente recibido en 

cada una de ellas. 

Monto de la Emisión 

Inicial de los Certificados 

de la Serie A1: 

$45,000,000.00 (cuarenta y cinco millones dólares, 

equivalente a $911,947,500.00 Pesos, a un tipo de cambio de 

20.2655 Pesos por Dólar).  

Monto Máximo de la 

Emisión de Certificados 

Bursátiles de la Serie A1 

(sin incluir la emisión de 

Series Subsecuentes): 

$225,000,000.00 (doscientos veinticinco millones dólares, 

equivalente a $4,559,737,500.00 Pesos, a un tipo de cambio 

de 20.2655 Pesos por Dólar). 

Monto de la Emisión 

Inicial de los Certificados 

de la Serie A2: 

$15,000,000.00 (quince millones de dólares, equivalente a 

$303,982,500.00 Pesos, a un tipo de cambio de 20.2655 Pesos 

por Dólar).  

Monto Máximo de la 

Emisión de Certificados 

Bursátiles de la Serie A2 

(sin incluir la emisión de 

Series Subsecuentes): 

$75,000,000.00 (setenta y cinco millones de dólares, 

equivalente a $1,519,912,500.00 Pesos, a un tipo de cambio 

de 20.2655 Pesos por Dólar). 



 
 

Monto Máximo de la 

Emisión (considerando las 

Series A1 y A2, sin incluir 

la emisión de Series 

Subsecuentes): 

$300,000,000.00 (trecientos millones de dólares, equivalente 

a $6,079,650,000.00 Pesos, a un tipo de cambio de 20.2655 

Pesos por Dólar). 

Monto hasta por el cual 

podrá llegar la Emisión 

(incluyendo la emisión de 

Series Subsecuentes, así 

como las Series A1 y A2): 

$900,000,000.00 (novecientos millones de dólares 

equivalente a $18,238,950,000.00 Pesos, a un tipo de cambio 

de 20.2655 Pesos por Dólar). 

Monto hasta por el cual 

podrá llegar la Emisión de 

Certificados Bursátiles de 

la Serie A1 (incluyendo la 

emisión de Series 

Subsecuentes): 

$675,000,000.00 (seiscientos setenta y cinco millones de 

dólares equivalente a $13,679,212,500.00 Pesos, a un tipo de 

cambio de 20.2655 Pesos por Dólar). 

Monto hasta por el cual 

podrá llegar la Emisión de 

Certificados Bursátiles de 

la Serie A2 (incluyendo la 

emisión de Series 

Subsecuentes): 

$225,000,000.00 (doscientos veinticinco millones de dólares 

equivalente a $4,559,737,500.00 Pesos, a un tipo de cambio 

de 20.2655 Pesos por Dólar). 

Acto Constitutivo: Los Certificados Bursátiles son emitidos por el Fiduciario 

conforme al Contrato de Fideicomiso Irrevocable número 

CIB/3171 de fecha 30 de noviembre de 2018 celebrado entre 

el Fideicomitente, el Administrador, el Fiduciario y el 

Representante Común 

Número de Fideicomiso: CIB/3171. 

Fines del Fideicomiso: Que el Fiduciario lleve a cabo cada una de las actividades y 

cumpla con cada una de las obligaciones descritas en el 

Contrato de Fideicomiso, incluyendo sin limitar (i) realizar 

la Emisión Inicial y la oferta pública restringida de las Series 

Iniciales de Certificados de conformidad con las 

instrucciones del Administrador, y la Emisión Inicial de 

Certificados de Series Subsecuentes, así como cualquier 

Llamada de Capital requerida de cualquier Serie, de 

acuerdo con los términos establecidos en el presente; (ii) 

realizar Inversiones; (iii) distribuir y administrar el 

Patrimonio del Fideicomiso de conformidad con lo 

establecido en el Contrato de Fideicomiso; (iv) realizar 

Distribuciones de conformidad con lo establecido en el 

Contrato de Fideicomiso; y (v) realizar todas aquellas 

actividades que el Administrador o, en su caso, otras 

Personas que conforme a los términos del Contrato de 

Fideicomiso o del Acta de Emisión tengan derecho a instruir 

al Fiduciario (incluyendo, sin limitación, el Representante 

Común y aquellas Personas a las cuales se les hayan 

delegado o cedido dichas facultades del Administrador de 

conformidad con lo establecido en el Contrato de 



 
 

Administración), en cada caso, de conformidad con los 

términos del Contrato de Fideicomiso, que el 

Administrador, o dicha otra Persona considere que sean 

necesarios, recomendables, convenientes o incidentales a las 

actividades descritas en el Contrato de Fideicomiso. 

Plazo de Vigencia de la 

Emisión: 

7,671 días naturales, equivalentes a 252 meses, equivalentes 

a aproximadamente 21 años, contados a partir de la emisión 

(la “Fecha de Emisión Inicial”). 

Fecha de Publicación del 

Aviso de Oferta Pública: 

30 de noviembre de 2018. 

Fecha de la Oferta 

Pública: 

3 de diciembre de 2018. 

Fecha de Cierre del Libro: 3 de diciembre de 2018. 

Fecha de Publicación del 

Aviso de Colocación con 

fines Informativos: 

3 de diciembre de 2018. 

Fecha de Emisión Inicial 

de Certificados: 

5 de diciembre de 2018. 

Fecha de Registro en la 

BMV: 

5 de diciembre de 2018. 

Fecha de Liquidación:   5 de diciembre de 2018. 

Fecha de Vencimiento de 

la Emisión 

6 de diciembre de 2039. 

Mecanismo de Colocación 

de las Series Iniciales de 

Certificados  

La oferta pública restringida de las Series Iniciales de 

Certificados se hará a través de la construcción de libro 

mediante asignación discrecional. Los Certificados Serie A1 

y los Certificados Serie A2 serán emitidos en México por el 

Fiduciario sujeto a un mecanismo de llamadas de capital de 

conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso 

y con los montos, términos y condiciones autorizados por la 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) y la 

Bolsa Mexicana de Valores (“BMV”). De conformidad con lo 

establecido en el Fideicomiso, el Fiduciario podrá realizar 

Llamadas de Capital a los Tenedores a efecto de cumplir con 

los Fines del Fideicomiso. Las Series Iniciales de Certificados 

son emitidos en términos del Acta de Emisión, que se 

adjunta al presente como Anexo 4, de la cual formarán parte 

los Títulos de los Certificados de Series Iniciales, mismos 

que se adjuntan al presente prospecto como Anexo 3. Las 

Series Iniciales de Certificados serán inscritas en el Registro 

Nacional de Valores (el “RNV”), listados en el listado de la 

BMV y ofrecidos en México por medio de oferta pública 

restringida.  

Patrimonio del 

Fideicomiso: 

Durante la vigencia del Contrato de Fideicomiso, el 

patrimonio del Fideicomiso se conforma o conformará, 



 
 

según sea el caso, de los siguientes activos (el “Patrimonio 

del Fideicomiso”): (i) la Aportación Inicial; (ii) el Monto de 

la Emisión Inicial para cada Serie de Certificados, 

cualesquiera cantidades que resulten de las Emisiones 

Adicionales de cada Serie de Certificados (como resultado 

de las Llamadas de Capital), y todas y cada una de las 

cantidades depositadas en las Cuentas del Fideicomiso; (iii) 

los derechos fideicomisarios, acciones, partes sociales o 

cualquier otra participación en el capital de Vehículos de 

Inversión que adquiera o constituya el Fiduciario para 

realizar Inversiones conforme a lo establecido en el Contrato 

de Fideicomiso, así como los frutos y rendimientos 

derivados de los mismos; (iv) todos y cada uno de los 

derechos de crédito derivados de, o relacionados con, 

cualquier crédito o financiamiento otorgado por el 

Fiduciario, incluyendo cualesquiera derechos de crédito 

derivados de préstamos otorgados por el Fiduciario en favor 

de cualquier Vehículo de Inversión conforme a lo 

establecido en el Contrato de Fideicomiso, así como todos y 

cada uno de los documentos de crédito derivados de, o 

relacionados con, dichos derechos de crédito (incluyendo, 

sin limitación, cualesquier pagarés e instrumentos de 

garantía relacionados con los mismos); (v) cualesquiera 

fondos y demás activos, bienes o derechos que reciba el 

Fiduciario como consecuencia de las Inversiones, o derivado 

de una Desinversión de las mismas; (vi) las Inversiones 

Temporales, y cualquier cantidad que derive de las mismas; 

(vii) los Compromisos Restantes de los Tenedores; (viii) en 

su caso, los contratos de cobertura celebrados por el 

Fiduciario de conformidad con el Contrato de Fideicomiso; 

(ix) todos y cada uno de los demás activos y derechos 

cedidos al, y/o adquiridos por el Fiduciario, para los Fines 

del Fideicomiso de conformidad con, o según lo previsto en, 

el Contrato de Fideicomiso; y (x) todas y cualesquiera 

cantidades en efectivo y todos los accesorios, frutos, 

productos y/o rendimientos derivados de o relacionados 

con los bienes descritos en los incisos anteriores, incluyendo 

los derechos derivados de o relacionados con la inversión u 

operación del Fideicomiso incluyendo, sin limitación, el 

cobro de multas y penalidades por incumplimiento de 

contratos y otros derechos similares. Para mayor detalle 

acerca del Patrimonio del Fideicomiso ver la sección “III. 

Estructura de la Operación – 2. Patrimonio del Fideicomiso. 

Derechos que confieren a 

los Tenedores: 

Conforme al Artículo 7, fracción IX de la Circular Única, y 

en términos del Contrato de Fideicomiso cada Certificado 

otorga derechos corporativos y económicos a su Tenedor. 

Cada Tenedor de Certificados tendrá derecho a recibir 

Distribuciones derivadas de las Inversiones realizadas por 

el Fiduciario, sujeto a los términos del Contrato de 

Fideicomiso. Cada Tenedor de Certificados tendrá derecho 



 
 

a: (a) asistir y votar en la Asamblea de Tenedores y a la 

Asamblea Especial de Tenedores aplicable a su Serie de 

Certificados respectiva. Asimismo los Tenedores que, en lo 

individual o en su conjunto tengan el 25% o más de los 

Certificados que se encuentren en circulación, tendrán 

derecho a: (i) solicitar al Representante Común convoque a 

una Asamblea de Tenedores o una Asamblea Especial de 

Tenedores, según sea aplicable, especificando los puntos del 

orden del día a tratar en dicha Asamblea de Tenedores; (ii) 

solicitar al Representante Común aplace la Asamblea de 

Tenedores o una Asamblea Especial de Tenedores, según 

sea aplicable, por una sola vez, por 3 días naturales y sin 

necesidad de nueva convocatoria, la votación en una 

Asamblea de Tenedores de cualquier asunto respecto del 

cual no se consideren suficientemente informados; y (iii) 

designar o, según corresponda, revocar el nombramiento de 

un miembro del Comité Técnico y su respectivo suplente o 

suplentes, según los Tenedores que conjunta o 

individualmente tengan 25% o más del número total de 

Certificados en circulación determinen a su discreción; (iv) 

iniciar acciones de responsabilidad en contra del 

Administrador por el incumplimiento de sus obligaciones 

bajo el Contrato de Fideicomiso y los Documentos de la 

Emisión; y (v) oponerse judicialmente a las resoluciones 

adoptadas por una Asamblea de Tenedores o por una 

Asamblea Especial de Tenedores, según sea aplicable; y (b) 

celebrar convenios de voto en relación con su derecho a 

votar en las Asambleas de Tenedores o por una Asamblea 

Especial de Tenedores, según sea aplicable. 

Llamadas de Capital: Los Certificados se emiten bajo el mecanismo de Llamadas 

de Capital y, por lo tanto, el Fiduciario podrá requerir a los 

Tenedores la aportación de cantidades de dinero en efectivo 

en cada ocasión en que el Fiduciario realice una Llamada de 

Capital, en los términos del Contrato de Fideicomiso. 

Cualquier Tenedor registrado que no pague los Certificados 

que se emitan en una Emisión Adicional conforme a una 

Llamada de Capital, se verá sujeto a la dilución punitiva 

establecida en el Contrato de Fideicomiso. Como 

consecuencia de dicha dilución punitiva, el porcentaje que 

representen los Certificados Bursátiles de los que sea titular 

dicho Tenedor antes de la Emisión Adicional respecto de los 

Certificados Bursátiles en circulación después de la Emisión 

Adicional, disminuirá más allá del monto proporcional que 

debía haber aportado el Tenedor correspondiente al 

Fideicomiso de conformidad con el Compromiso por 

Certificado, y la parte proporcional acrecentará en beneficio 

de los Tenedores que sí pagaron los Certificados Bursátiles 

que se emitieron en dicha Emisión Adicional. 



 
 

Fuente de pagos y 

Distribución: 

Las Distribuciones y pagos hechos en términos de los 

Certificados Bursátiles deberán hacerse exclusivamente con 

bienes del Patrimonio del Fideicomiso. El Patrimonio del 

Fideicomiso igualmente deberá estar disponible para 

realizar pagos de cualesquier otros honorarios, comisiones, 

gastos, obligaciones o indemnizaciones del Fiduciario, de 

conformidad con el Contrato de Fideicomiso y lo cual se 

describe con más detalle en la sección “III. ESTRUCTURA 

DE LA OPERACIÓN – 3. Contratos y Acuerdos –3.1. Resumen 

del Contrato de Fideicomiso” del presente prospecto. 

Amortización de los 

Certificados Bursátiles: 

Los Certificados Bursátiles no serán amortizables. 

Lugar y Forma de pago 

del Principal:  

Todos los pagos en efectivo a los Tenedores se llevarán a 

cabo por medio de transferencia electrónica a través de 

Indeval (según dicho término se define más adelante), cuyas 

oficinas se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 

255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México. 

Recursos Netos de la 

Emisión Inicial de los 

Certificados Serie A1: 

$42,067,904.52 (cuarenta y dos millones sesenta y siete mil 

novecientos cuatro 52/100 dólares, equivalente a 

$852,527,119.12 Pesos, a un tipo de cambio de 20.2655 Pesos 

por Dólar). El Fiduciario deberá retener y pagar los Gastos 

de la Emisión con los Recursos Netos de la Emisión Inicial. 

Para más información, ver las Secciones “II. LA OFERTA- 4. 

Gastos relacionados con la Emisión Inicial”. 

Recursos Netos de la 

Emisión Inicial de los 

Certificados Serie A2: 

$13,741,904.52 (Trece millones setecientos cuarenta y un mil 

novecientos cuatro 52/100 dólares, equivalente a 

$278,486,566.12 Pesos, a un tipo de cambio de 20.2655 Pesos 

por Dólar). El Fiduciario deberá retener y pagar los Gastos 

de la Emisión con los Recursos Netos de la Emisión Inicial. 

Para más información, ver las Secciones “II. LA OFERTA- 4. 

Gastos relacionados con la Emisión Inicial”. 

Depositario: S.D. Indeval Institución para el Depósito de Valores, S.A. de 

C.V. (“Indeval”). 

Régimen fiscal: El Fideicomiso pretende (aunque no se puede garantizar) 

calificar como un fideicomiso a través del cual no se realizan 

actividades empresariales conforme a la regla 3.1.15., 

fracción I de la RMF, por lo que calificará como un 

fideicomiso pasivo, transparente para efectos fiscales 

mexicanos, siempre que los ingresos pasivos del 

Fideicomiso representen cuando menos el 90% de la 

totalidad de los ingresos que se obtengan durante el ejercicio 

fiscal de que se trate.  

El Fideicomiso deberá cumplir con las disposiciones 

previstas en la regla 3.1.15., fracción I de la RMF y, por tanto, 

el Fiduciario deberá llevar a cabo todas las actividades 

necesarias para dichos efectos. 



 
 

Siempre que el Fideicomiso califique como un fideicomiso 

pasivo conforme a la regla 3.1.15., fracción I de la RMF, serán 

los Tenedores quienes causarán el ISR conforme al régimen 

fiscal particular aplicable a cada uno de ellos, en los 

términos del Título de la LISR que les corresponda, por los 

ingresos obtenidos a través del Fideicomiso tal como si los 

percibieran de manera directa y aun cuando no se realicen 

distribuciones en su favor. Adicionalmente, los Tenedores 

estarán sujetos al cumplimiento de las obligaciones fiscales 

derivadas de la obtención de dichos ingresos, excepto 

cuando las disposiciones fiscales impongan la carga de 

retener y enterar el ISR a una persona distinta (tal como al 

Fiduciario o los intermediarios financieros, entre otros).  

Las Distribuciones se encuentran sujetas al régimen fiscal 

previsto por el Título de la LISR que le resulte aplicable a 

cada Tenedor y las demás disposiciones fiscales aplicables. 

La información contenida en el presente prospecto respecto 

del régimen fiscal aplicable está basada exclusivamente en 

la sección “II. LA OFERTA – 1.45 Consideraciones Fiscales” 

del presente prospecto, por lo que los posibles inversionistas 

deberán consultar con sus propios asesores fiscales sobre las 

posibles implicaciones fiscales que se podrían generar en 

México derivado de invertir en los Certificados, 

considerando sus circunstancias particulares.  

Para más información acerca del régimen fiscal aplicable al 

Fideicomiso, ver las secciones “I. INFORMACIÓN 

GENERAL - 3. Factores de Riesgo – 3.9 Factores de Riesgo 

relacionados con la estructura fiscal” y “II. LA OFERTA – 

1.35 Consideraciones Fiscales” del presente prospecto. 

Posibles Adquirentes: Inversionistas institucionales mexicanos y/o calificados 

para participar en ofertas públicas restringidas, cuando su 

régimen de inversión lo prevea expresamente. Los Posibles 

Adquirentes deberán considerar cuidadosamente toda la 

información contenida en este prospecto, y en especial, la 

incluida bajo “Factores de Riesgo”.  

Garantía: Los Certificados son quirografarios, por lo que no cuentan 

con garantía específica. 

Representante Común: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 

Financiero, en su carácter de representante común de los 

Tenedores (el “Representante Común”). 

 
AUSENCIA DE OBLIGACIÓN DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERÁN DE LA 
DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS POR LAS INVERSIONES DEL FIDEICOMISO. 
NO HAY CERTEZA DE QUE LOS VEHÍCULOS DE INVERSIÓN O DE LOS ACTIVOS GENERARÁN 
DISTRIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE INVIERTA EN LOS VEHÍCULOS DE INVERSIÓN O 
EN ACTIVOS O EN PRÉSTAMOS A LOS VEHÍCULOS DE INVERSIÓN PUEDE PERDERSE EN SU 
TOTALIDAD. LOS POSIBLES INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAR LA POSIBILIDAD DE QUE EL 
FIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONES EN LO ABSOLUTO O QUE EL MONTO DE 



 
 

DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS OPORTUNIDADES DE INVERSIÓN 
ALTERNAS. 

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACIÓN DE PAGO DE PRINCIPAL NI DE INTERESES A LOS 
TENEDORES. SOLO SE HARÁN DISTRIBUCIONES A LOS TENEDORES EN LA MEDIDA EN QUE 
EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO. EL ADMINISTRADOR, EL FIDUCIARIO (EXCEPTO POR LOS RECURSOS DEL 
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO), EL REPRESENTANTE COMÚN, EL INTERMEDIARIO 
COLOCADOR, LOS AGENTES ESTRUCTURADORES CONJUNTOS, Y SUS RESPECTIVAS 
SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN OBLIGACIÓN ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS 
CERTIFICADOS BURSÁTILES. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE 
INSUFICIENTE PARA HACER DISTRIBUCIONES CONFORME A LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES, 
LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRÁN DERECHO DE RECLAMAR AL ADMINISTRADOR, 
AL REPRESENTANTE COMÚN, AL FIDUCIARIO, INTERMEDIARIO COLOCADOR, LOS AGENTES 
ESTRUCTURADORES CONJUNTOS NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, EL PAGO 
DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FALTA DE 
LIQUIDEZ EN EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES PODRÍAN VERSE OBLIGADOS 
A RECIBIR LOS ACTIVOS NO LÍQUIDOS QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL 
FIDEICOMISO. 

RIESGOS DE INVERSIÓN: NO HAY GARANTÍA ALGUNA DE QUE LOS TENEDORES RECUPERARÁN 
CUALQUIER PARTE DEL MONTO INVERTIDO O QUE RECIBIRÁN CUALESQUIERA 
DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CERTIFICADOS. LA INVERSIÓN EN LOS CERTIFICADOS 
BURSÁTILES IMPLICA INVERTIR EN INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARACTERÍSTICAS QUE 
AQUELLAS DE INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLEVA RIESGOS ASOCIADOS A LA ESTRATEGIA 
DE INVERSIÓN DESCRITA EN EL PRESENTE PROSPECTO. LA ESTRATEGIA DE INVERSIÓN SE 
ENCUENTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRÍAN AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA 
INVERSIÓN EN LOS CERTIFICADOS. ADICIONALMENTE, EL FIDEICOMISO NO TIENE 
ANTECEDENTES OPERATIVOS Y REALIZARÁ INVERSIONES, EN CIERTOS CASOS, A TRAVÉS DE 
COMPAÑÍAS PRIVADAS RESPECTO DE LAS CUALES NO EXISTE INFORMACIÓN O EXISTE 
INFORMACIÓN MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE SUPERVISIÓN. LAS DISTRIBUCIONES 
A LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS Y EL MONTO DE LAS MISMAS ESTÁN SUJETOS A 
CIERTOS RIESGOS DERIVADOS DE LA ESTRUCTURA DE LA OPERACIÓN Y LAS INVERSIONES 
RESPECTIVAS, CUYOS TÉRMINOS ESPECÍFICOS NO SE CONOCEN ACTUALMENTE Y PODRÍAN NO 
CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAR A CABO LA EMISIÓN DE CERTIFICADOS. 
ADICIONALMENTE, CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES PODRÍAN SER OBJETO DE RETENCIONES 
DE IMPUESTOS U OTROS PAGOS DE IMPUESTOS QUE PODRÍAN AFECTAR SIGNIFICATIVAMENTE 
LOS MONTOS A RECIBIRSE POR LOS INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMBIÉN PODRÍAN 
VERSE AFECTADAS POR EL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES DE 
INDEMNIZACIÓN COMO RESULTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE TOMAR UNA DECISIÓN 
DE INVERSIÓN RESPECTO DE LOS CERTIFICADOS, LOS INVERSIONISTAS DEBERÁN CONSIDERAR 
LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA SECCIÓN “I. INFORMACIÓN GENERAL – 3. FACTORES DE RIESGO” 
DEL PRESENTE PROSPECTO. 

ESTRATEGIA DE INVERSIÓN LIMITADA Y NÚMERO LIMITADO DE INVERSIONES: COMO 

RESULTADO DEL ENFOQUE LIMITADO DE INVERSIÓN DEL FIDEICOMISO A TRAVÉS DE 

VEHÍCULOS DE INVERSIÓN ADMINISTRADOS POR, O EN LOS CUALES GA O CUALQUIERA DE SUS 

AFILIADAS SEA UN SOCIO ADMINISTRADOR, EL FIDEICOMISO NO GOZARÁ DE LOS BENEFICIOS 

DE REDUCCIÓN DE RIESGOS DE UN PORTAFOLIO AMPLIAMENTE DIVERSIFICADO. UN ENFOQUE 

LIMITADO DE INVERSIÓN ES INHERENTEMENTE MÁS RIESGOSO Y PODRÍA PROVOCAR QUE LAS 

INVERSIONES DEL PROGRAMA GA SEAN MÁS SUSCEPTIBLES A CONDICIONES O 

ACONTECIMIENTOS PARTICULARES DE ÍNDOLE ECONÓMICA, POLÍTICA, REGULATORIA, 

TECNOLÓGICA O INDUSTRIAL EN COMPARACIÓN CON UN FONDO O UN PORTAFOLIO DE 

FONDOS MÁS DIVERSIFICADO O CON UN ENFOQUE MÁS AMPLIO DE LA INDUSTRIA. EL 

PORTAFOLIO DE INVERSIONES DEL PROGRAMA GA PODRÍA CONVERTIRSE EN ALTAMENTE 

CONCENTRADO Y SU RETORNO AGREGADO PODRÍA VERSE AFECTADO SUSTANCIALMENTE POR 



 
 

EL RENDIMIENTO DE UNAS POCAS PARTICIPACIONES. EL FIDEICOMISO NO TIENE CONTROL EN 

CUANTO AL GRADO DE DIVERSIFICACIÓN DE LAS INVERSIONES DEL PROGRAMA GA, YA SEA 

POR REGIÓN GEOGRÁFICA, TIPO DE ACTIVO O SECTOR. ADEMÁS, DEBIDO A QUE NO ES 

RAZONABLE ESPERAR QUE TODAS LAS INVERSIONES DEL PROGRAMA GA TENGAN UN BUEN 

RENDIMIENTO O INCLUSO UN RETORNO DE CAPITAL, PARA QUE EL FIDEICOMISO OBTENGA 

RENDIMIENTOS POR ENCIMA DEL PROMEDIO, UNA O ALGUNAS DE SUS INVERSIONES DEBERÁN 

TENER UN MUY BUEN RENDIMIENTO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE ÉSTE SEA EL CASO. 

ADICIONALMENTE, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSIÓN EN LOS CERTIFICADOS 
BURSÁTILES, DEBERÁN CONSIDERAR QUE (I) EL RÉGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O 
EXENCIÓN APLICABLE A LOS INGRESOS DERIVADOS DE LAS DISTRIBUCIONES O COMPRAVENTA 
DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD 
TRIBUTARIA COMPETENTE, (II) EL FIDEICOMISO NO CUENTA CON UN CALENDARIO DE 
INVERSIÓN O DESINVERSIÓN PREVIAMENTE ESTABLECIDO, (III) EN CASO DE QUE EL 
ADMINISTRADOR SEA DESTITUIDO, CON CAUSA O SIN CAUSA, DE CONFORMIDAD CON EL 
CONTRATO DE FIDEICOMISO Y EL CONTRATO DE ADMINISTRACIÓN, ÉSTE CONTARÁ CON 
CIERTOS DERECHOS SOBRE LAS INVERSIONES, Y (IV) EL FIDEICOMISO EMISOR PUEDE 
CONTRATAR DEUDA CON POSTERIORIDAD AL AMPARO DE LA CUAL LOS TENEDORES PODRÍAN 
ESTAR SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA 
DEUDA. 

EL RIESGO CREDITICIO DE LA EMISIÓN DE LOS CERTIFICADOS NO HA SIDO OBJETO DE ANÁLISIS 
O DICTAMEN POR PARTE DE ALGUNA INSTITUCIÓN CALIFICADORA DE VALORES, POR LO QUE 
DICHOS CERTIFICADOS NO SON COMPARABLES A UNA INVERSIÓN EN CUALQUIER 
INSTRUMENTO DE RENTA FIJA. 

LOS CERTIFICADOS ESTÁN SUJETOS A LLAMADAS DE CAPITAL. ÚNICAMENTE LOS TENEDORES 
QUE SEAN TITULARES DE CERTIFICADOS BURSÁTILES EN LA FECHA DE REGISTRO ESTABLECIDA 
EN CUALQUIER AVISO DE LLAMADAS DE CAPITAL, PODRÁN SUSCRIBIR LOS CERTIFICADOS 
BURSÁTILES QUE SE EMITAN EN CADA EMISIÓN SUBSECUENTE. SI UN TENEDOR NO ACUDE A 
UNA LLAMADA DE CAPITAL Y NO SUSCRIBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN UNA 
EMISIÓN SUBSECUENTE, SE VERÁ SUJETO A LA DILUCIÓN PUNITIVA QUE SE DESCRIBE EN EL 
APARTADO “III. ESTRUCTURA DE LA OPERACIÓN – 3.1. RESUMEN DEL CONTRATO DE 
FIDEICOMISO” DEL PRESENTE PROSPECTO. 

EXISTE LA POSIBILIDAD DE QUE UNO O MÁS DE LOS TENEDORES NO ATIENDAN A LAS 
LLAMADAS DE CAPITAL, LO QUE PUDIERA IMPEDIR EL CUMPLIMIENTO DEL PLAN DE NEGOCIOS 
CONFORME A LO ESTABLECIDO EN ESTE PROSPECTO, E INCIDIR NEGATIVAMENTE EN LA 
RENTABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE HECHO CONSTITUYE UN RIESGO ADICIONAL A 
AQUELLOS DERIVADOS DE LAS INVERSIONES QUE REALICE EL FIDEICOMISO QUE SE 
ESTABLECEN EN EL PLAN DE NEGOCIOS. NO EXISTE GARANTÍA ALGUNA EN QUE LAS LLAMADAS 
DE CAPITAL SERÁN ATENDIDAS EN TIEMPO Y FORMA. NO EXISTE OBLIGACIÓN ALGUNA POR 
PARTE DEL FIDEICOMITENTE, EL ADMINISTRADOR, EL REPRESENTANTE COMÚN, EL FIDUCIARIO 
NI DE CUALESQUIERA DE SUS AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR EL FALTANTE QUE SE 
GENERE SI UN TENEDOR NO ATIENDE A LAS LLAMADAS DE CAPITAL. 

LOS CERTIFICADOS (I) PODRÍAN NO TENER LIQUIDEZ EN EL MERCADO, Y (II) OTORGAN EL 
DERECHO A RECIBIR LA PARTE DE LOS RENDIMIENTOS DE LAS INVERSIONES LOS CUALES SERÁN 
VARIABLES E INCIERTOS (PUDIENDO NO EXISTIR). 

EL FIDEICOMISO ES UN MECANISMO DE INVERSIÓN DE CAPITAL PRIVADO, SIN ANTECEDENTES 
OPERATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE INVERSIÓN. LOS CERTIFICADOS 
BURSÁTILES PODRÍAN NO TENER RENDIMIENTO ALGUNO E INCLUSIVE SER ESTE NEGATIVO. 
LOS TENEDORES PUEDEN PERDER LA TOTALIDAD DEL MONTO INVERTIDO. 

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR Y DE FORMA ADICIONAL, CON EL OBJETO DE MITIGAR EL 

RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS TENEDORES A LAS LLAMADAS DE CAPITAL, 



 
 

EN CASO DE QUE CUALQUIER PERSONA INTENTE ADQUIRIR, EN CUALQUIER MOMENTO, 

DENTRO O FUERA DE LA BMV, UNO O MÁS CERTIFICADOS DE UNA SERIE PARTICULAR (Y 

CONSECUENTEMENTE LA OBLIGACIÓN DE CUMPLIR LAS LLAMADAS DE CAPITAL, EN SU CASO), 

DICHA PERSONA DEBERÁ  REQUERIR LA AUTORIZACIÓN PREVIA DEL COMITÉ TÉCNICO, QUE 

REQUERIRÁ EL VOTO FAVORABLE DE LA MAYORÍA DE LOS MIEMBROS INDEPENDIENTES DEL 

COMITÉ TÉCNICO Y DE LA MAYORÍA DE LOS MIEMBROS NO INDEPENDIENTES DEL COMITÉ 

TÉCNICO DESIGNADOS POR EL ADMINISTRADOR, EL CUAL ÚNICAMENTE OTORGARÁ DICHA 

APROBACIÓN SI EL COMITÉ TÉCNICO DETERMINA, A SU ENTERA DISCRECIÓN, QUE EL 

ADQUIRENTE TIENE LA CAPACIDAD (ECONÓMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA 

Y SOLVENCIA MORAL) NECESARIA PARA CUMPLIR EN TIEMPO Y FORMA CON LAS LLAMADAS DE 

CAPITAL QUE PUDIEREN EFECTUARSE CON POSTERIORIDAD A DICHA ADQUISICIÓN, SUJETO A 

LO SIGUIENTE: (1) COMPROMISO RESTANTE DE LOS TENEDORES. ANTES DE LA FECHA EN QUE EL 

COMPROMISO RESTANTE DE LOS TENEDORES DE UNA SERIE EN PARTICULAR HAYA SIDO 

REDUCIDO A CERO, EL COMITÉ TÉCNICO CONCEDERÁ DICHA AUTORIZACIÓN, SI DE ACUERDO 

CON EL CRITERIO DEL COMITÉ TÉCNICO (I) EL COMPRADOR TIENE LA CAPACIDAD NECESARIA 

(ECONÓMICA, LEGAL O DE CUALQUIER OTRA NATURALEZA) PARA CUMPLIR OPORTUNAMENTE 

CON LAS LLAMADAS DE CAPITAL QUE PUEDAN REALIZARSE DESPUÉS DE DICHA ADQUISICIÓN, 

(II) LA TRANSMISIÓN NO TENDRÍA UN IMPACTO FISCAL O REGULATORIO ADVERSO 

(INCLUYENDO BAJO CUALQUIER LEY DE VALORES) EN EL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES O EL 

ADMINISTRADOR, (III) EL COMPRADOR NO ES UN COMPETIDOR, (IV) EL COMITÉ TÉCNICO  HA 

RECIBIDO DEL COMPRADOR OTROS DOCUMENTOS, OPINIONES, INSTRUMENTOS Y 

CERTIFICADOS SEGÚN LO SOLICITE EL COMITÉ TÉCNICO, (V) EL COMPRADOR CUMPLE CON 

CUALQUIER DISPOSICIÓN PARA LA PREVENCIÓN DE LAVADO DE DINERO Y FINANCIAMIENTO 

DE TERRORISMO APLICABLE, Y (VI) EL COMPRADOR NO SEA CONSIDERADO UNA “US PERSON” 

SEGÚN DICHO TÉRMINO SE DEFINE EN LA REGULACIÓN S DEL US SECURITIES ACT OF 1933, 

SEGÚN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED STATES PERSON” SEGÚN DICHO TÉRMINO SE DEFINE 

EN LA SECCIÓN 7701(A)(30) DEL US INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGÚN SEA MODIFICADO, 

Y DICHO ADQUIRENTE ÚNICAMENTE ESTÉ ADQUIRIENDO CERTIFICADOS DE MANERA 

CONSISTENTE CON LA REGULACIÓN S, INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LA 

MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERO (OFFSHORE TRANSACTIONS). PARA EFECTOS DE 

CLARIDAD, EL COMITÉ TÉCNICO PODRÁ SOLICITAR LA OPINIÓN DE UN ASESOR EXTERNO EN 

FORMA Y SUSTANCIA RAZONABLEMENTE SATISFACTORIAS PARA EL ADMINISTRADOR CON 

RESPECTO A CUALQUIERA DE LOS NUMERALES (I) A (V) ANTERIORES, CON CARGO AL 

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, EN EL ENTENDIDO QUE EN CASO DE QUE SE LLEVE A CABO LA 

TRANSMISIÓN/ENAJENACIÓN DE CERTIFICADOS, EL ADMINISTRADOR NOTIFICARÁ ESTE 

HECHO AL FIDUCIARIO Y AL REPRESENTANTE COMÚN. (2) DESPUÉS DE LA FECHA EN EL QUE EL 

COMPROMISO RESTANTE DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS DE UNA SERIE 

PARTICULAR HAYA SIDO REDUCIDO A CERO, EL COMITÉ TÉCNICO SÓLO CONCEDERÁ DICHA 

AUTORIZACIÓN DE ACUERDO CON EL CRITERIO DEL COMITÉ TÉCNICO (I) LA TRANSMISIÓN NO 

TENDRÍA UN IMPACTO FISCAL O REGULATORIO ADVERSO (INCLUYENDO BAJO CUALQUIER LEY 

DE VALORES) EN EL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES O EL ADMINISTRADOR; (II) EL COMPRADOR 

NO ES UN COMPETIDOR; (III) EL COMITÉ TÉCNICO HA RECIBIDO DEL COMPRADOR OTROS 

DOCUMENTOS, OPINIONES, INSTRUMENTOS Y CERTIFICADOS SEGÚN LO SOLICITE EL 

ADMINISTRADOR; (IV) EL COMPRADOR CUMPLA EN TÉRMINOS GENERALES CON CUALQUIER 

DISPOSICIÓN PARA LA PREVENCIÓN DE LAVADO DE DINERO Y FINANCIAMIENTO DE 

TERRORISMO APLICABLE; Y (V) EL COMPRADOR NO SEA CONSIDERADO UNA “US PERSON” 

SEGÚN DICHO TÉRMINO SE DEFINE EN LA REGULACIÓN S DEL US SECURITIES ACT OF 1933, 

SEGÚN SEA MODIFICADA, O UN “UNITED STATES PERSON” SEGÚN DICHO TÉRMINO SE DEFINE 

EN LA SECCIÓN 7701(A)(30) DEL US INTERNAL REVENUE CODE OF 1986, SEGÚN SEA MODIFICADO, 

Y DICHO ADQUIRENTE ÚNICAMENTE ESTÁ ADQUIRIENDO CERTIFICADOS DE MANERA 

CONSISTENTE CON LA REGULACIÓN S, INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LA 

MISMA PARA OPERACIONES EN EL EXTRANJERO (OFFSHORE TRANSACTIONS). PARA EVITAR 



 
 

DUDAS, EL COMITÉ TÉCNICO PODRÁ SOLICITAR LA OPINIÓN DE UN ASESOR EXTERNO EN UNA 

FORMA Y SUSTANCIA RAZONABLEMENTE SATISFACTORIAS PARA EL ADMINISTRADOR CON 

RESPECTO A CUALQUIERA DE LOS NUMERALES (I) A (V) ANTERIORES, CON CARGO AL 

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO, EN EL ENTENDIDO QUE EN CASO DE QUE SE LLEVE A CABO LA 

TRANSMISIÓN/ENAJENACIÓN DE CERTIFICADOS, EL ADMINISTRADOR NOTIFICARÁ ESTE 

HECHO AL FIDUCIARIO Y AL REPRESENTANTE COMÚN. 

EN CASO DE QUE CUALQUIER PERSONA ADQUIERA CERTIFICADOS DE UN TENEDOR VENDEDOR, 

SIN LA AUTORIZACIÓN PREVIA DEL COMITÉ TÉCNICO (COMO SE REQUIERE DE ACUERDO A LOS 

PÁRRAFOS (1) Y (2) ANTERIORES, ENTONCES (1) LA PERSONA ADQUIRENTE NO SERÁ 

CONSIDERADA COMO TENEDOR EXCLUSIVAMENTE POR LO QUE SE REFIERE A LOS 

CERTIFICADOS ADQUIRIDOS EN CONTRAVENCIÓN A LO ESTABLECIDO EN EL PRESENTE 

PÁRRAFO, Y EL TENEDOR VENDEDOR CONTINUARÁ OBLIGADO A CUMPLIR CON TODAS LAS 

OBLIGACIONES DERIVADAS DE LLAMADAS DE CAPITAL Y QUE PUEDAN SURGIR EN EL FUTURO 

COMO SI DICHA TRANSMISIÓN NO SE HUBIERE REALIZADO, Y  SEGUIRÁ SIENDO CONSIDERADO 

COMO TENEDOR POR LO QUE SE REFIERE A LOS CERTIFICADOS VENDIDOS EN CONTRAVENCIÓN 

A LO ESTABLECIDO EN LOS NUMERALES (1) Y (2) ANTERIORES, Y (2) LOS CERTIFICADOS DE UNA 

SERIE PARTICULAR TRANSMITIDOS NO OTORGARÁN AL ADQUIRENTE DE LOS MISMOS 

DERECHOS CORPORATIVOS, INCLUYENDO, SIN LIMITACIÓN, EL DERECHO DE ASISTIR Y VOTAR 

EN ASAMBLEA DE TENEDORES Y ASAMBLEAS ESPECIALES (Y DICHO COMPRADOR NO SERÁ 

CONSIDERADO A LOS EFECTOS DE DETERMINAR LOS QUÓRUM DE INSTALACIÓN Y VOTACIÓN 

RESPECTIVOS, Y EL REPRESENTANTE COMÚN NO INCURRIRÁ EN RESPONSABILIDAD POR NO 

RECONOCER AL COMPRADOR LA TITULARIDAD Y EL EJERCICIO DE TALES DERECHOS DE 

ACUERDO CON LOS TÉRMINOS ESTABLECIDOS EN EL CONTRATO DE FIDEICOMISO), ASÍ COMO 

DESIGNAR MIEMBROS DEL COMITÉ TÉCNICO. 

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARÁN LOS TÉRMINOS DE LAS INVERSIONES DEL 
FIDEICOMISO Y BUSCARÁN QUE DICHOS TÉRMINOS REFLEJEN LAS PRÁCTICAS DE MERCADO 
PARA ESE TIPO DE INVERSIONES CONSIDERANDO LAS CARACTERÍSTICAS DE LAS MISMAS, ASÍ 
COMO LOS TÉRMINOS NEGOCIADOS. LA NATURALEZA DE DICHOS TÉRMINOS Y CONDICIONES 
DEPENDERÁ DEL TIPO DE INVERSIÓN, DE LAS CARACTERÍSTICAS DE LA CONTRAPARTE O 
CONTRAPARTES, DE LAS PARTICULARIDADES DE LA PROPIA INVERSIÓN, ENTRE OTROS 
FACTORES. DE IGUAL FORMA, LOS MECANISMOS PARA IMPLEMENTAR LAS DESINVERSIONES 
PODRÁN VARIAR. EL PLAZO PARA REALIZAR LA DESINVERSIÓN DEPENDERÁ DE DIVERSOS 
FACTORES, INCLUYENDO FACTORES MACROECONÓMICOS, COMPROMISOS CONTRACTUALES Y 
FACTORES RELATIVOS AL SECTOR ESPECÍFICO EN EL QUE SE HAYA REALIZADO LA INVERSIÓN. 
DICHOS TÉRMINOS Y MECANISMOS VARIARÁN PARA CADA OCASIÓN Y NO SE PUEDE 
ASEGURAR QUE LOS MISMOS SE APEGUEN A LINEAMIENTOS DETERMINADOS. 

EN EL SUPUESTO QUE EL ADMINISTRADOR SEA REMOVIDO, EL ADMINISTRADOR TENDRÁ 
CIERTOS DERECHOS TALES COMO RECIBIR EL PAGO DE TODOS LOS MONTOS PENDIENTES DE 
PAGO POR CONCEPTO DE CONTRAPRESTACIÓN PARA CUMPLIMIENTO Y OTRAS COMISIONES 
DESDE LA FECHA DE LA EMISIÓN INICIAL HASTA LA FECHA DE REMOCIÓN O SUSTITUCIÓN DEL 
ADMINISTRADOR, (CON O SIN CAUSA) APLICABLES DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL 
CONTRATO DE ADMINISTRACIÓN. 

EVENTUALMENTE, EL ADMINISTRADOR PUDIERE ESTAR INVOLUCRADO EN SITUACIONES EN 
LAS CUALES SUS INTERESES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL FIDEICOMISO. NO SE PUEDE 
GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA EVITAR CONFLICTOS DE INTERÉS, INCLUIDOS EN EL 
CONTRATO DE FIDEICOMISO SEAN SUFICIENTES PARA MITIGAR DICHO RIESGO. 

Visitas o Revisiones del Representante Común. 
 
El Representante Común tiene el derecho y no la obligación, a realizar visitas o revisiones, cuando lo estime 
conveniente mediante notificación entregada por escrito realizada con por lo menos 5 (cinco) Días Hábiles de 
anticipación a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o revisión respectiva, al Fiduciario, al Fideicomitente, 



 
 

al Administrador, al Auditor Externo, asesores legales y/o a cualquier persona que preste servicios al Fiduciario 
en relación con los Certificados, el Patrimonio del Fideicomiso o el Contrato de Fideicomiso, así como a las 
personas referidas en el artículo 68 de las Disposiciones, para lo cual, es posible que el Representante Común no 
las realice, puesto que dicha obligación no se encuentra establecida en las disposiciones legales aplicables.  
 
Verificaciones del Representante Común. 
 
Como parte de las  obligaciones del Representante Común, el mismo deberá verificar, a través de la información 
que se le hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones 
establecidas en el Contrato de Fideicomiso, los Títulos, el Acta de Emisión y el Contrato de Administración, por 
parte del Fiduciario, del Fideicomitente, el Administrador y cualquier otra parte de los mismos (excepto de las 
obligaciones de índole contable, fiscal, laboral y administrativa de las partes de dichos documentos previstas en 
los mismos que no tengan injerencia directa en la realización de Distribuciones o de cualquier otro pago que deba 
ser realizado a los Tenedores conforme a los Certificados), así como, el estado que guarda el Patrimonio del 
Fideicomiso. 
 

Estos Certificados están inscritos en el Registro Nacional de Valores (el “RNV”) con el número 3239-1.80-2018-
088 de conformidad con el oficio de autorización número 153/12550/2018 de fecha 30 de noviembre de 2018 
expedido por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores (la “CNBV”); inscripción que ha sido actualizada en 
diversas ocasiones. Mediante oficio de actualización número 153/10026319/2021 de fecha 22 de marzo de 2021 
expedido por la CNBV, se actualizó la inscripción en el RNV de los Certificados con motivo de la Emisión 
Subsecuente de Certificados Serie B, la celebración del tercer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso, 
la celebración de la primera modificación al Acta de Emisión  y la celebración del primer convenio modificatorio 
al Contrato de Administración, quedando inscritos  con el número 3239-1.80-2021-225. 

La inscripción en el RNV no implica certificación sobre la calidad del valor, la solvencia de la emisora o sobre la 
exactitud o veracidad de la información contenida en este prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, 
hubieren sido realizados en contravención de las leyes. 

El prospecto y el presente aviso con fines informativos complementario al prospecto de colocación, también podrá 

consultarse en Internet en las páginas www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv, así como en la página del 

Fiduciario www.cibanco.com. 

Autorización para publicación del Aviso con Fines Informativos complementario al prospecto de colocación de 
CNBV mediante oficio número 153/10026319/2021 de fecha 22 de marzo de 2021. 

Ciudad de México a 26 de marzo de 2021. 

 
ANEXOS 

 
En virtud del último párrafo de la fracción segunda de los Artículos 14 y 35 fracción II de la Circular Única, se 
adjunta al presente Aviso con Fines Informativos, la siguiente documentación: 
 
Anexo A Instrucción del Administrador al Fiduciario para llevar a cabo la Emisión Inicial de los 

Certificados Serie B. 
Anexo B  Opinión legal expedida por el licenciado en derecho independiente a que hace referencia el 

artículo 87, fracción II de la LMV. 
Anexo C Copia del Título de los Certificados Serie B depositado en Indeval. 
Anexo D  Copia certificada de las Resoluciones Unánimes. 

Anexo E  Carta de Independencia. 

Anexo F  Notificación de Emisión Inicial de Serie Subsecuente. 

Anexo G  Primera Modificación al Acta de Emisión. 

http://www.bmv.com.mx/
http://www.gob.mx/cnbv
http://www.cibanco.com/


 
 
 

       
Ciudad de México, a 19 de marzo de 2021 

 
CIBANCO, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE 
Cordillera de los Andes 265, piso 2 
Lomas de Chapultepec, Miguel Hidalgo 
C.P. 11000, Ciudad de México, México 
Atención:  División Fiduciaria 
 
Con copia a: 
MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., MONEX GRUPO FINANCIERO 
Paseo de la Reforma 284, Piso 9, Col. Juárez, 
C.P.06600, Ciudad de México 
Atención: Claudia Beatriz Zermeño Inclán, Alejandra Tapia Jiménez 

 
 

Asunto: Fideicomiso No. CIB/3171 
Estimados Señores: 
 

Hacemos referencia al contrato de fideicomiso irrevocable número CIB/3171, de 
fecha 30 de noviembre de 2018 (según el mismo haya sido modificado, adicionado o de 
cualquier otra forma reformado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), 
celebrado por y entre (i) CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, en su carácter de 
fiduciario (en lo sucesivo el “Fiduciario”), (ii) General Atlantic CERPI Manager, S. De R.L. 
de C.V., en su carácter de fideicomitente y administrador (en dicho carácter, el 
“Administrador”); y (iii) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como 
representante común de los Tenedores (en dicho carácter, el “Representante Común”). Los 
términos utilizados con mayúscula inicial en la presente instrucción y no definidos 
expresamente en la misma, tendrán el significado que a dichos términos se les atribuye en 
el Contrato de Fideicomiso. 
 

Por medio de la presente, de conformidad con la Cláusula 3.7 inciso (b)(i) del Contrato 
de Fideicomiso, el Administrador instruye al Fiduciario a que lleve a cabo la publicación de 
una Notificación de Emisión Inicial de Serie B, una Notificación de Emisión Inicial de Serie C 
y una Notificación de Emisión Inicial de Serie D, respectivamente, en los siguientes términos: 

Respecto la Notificación de Emisión Inicial de Serie B: 

Serie: Serie B 

Monto Máximo de la Serie, correspondiente a 
los Certificados de la Serie B: 

Hasta USD$45,000,000.00 (cuarenta y 
cinco millones de dólares). 

Precio por Certificado de la Serie B en la Fecha 
de Emisión Inicial: 

USD$100.00 Dólares por Certificado de 
la Serie B. 

  



 
 
 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados 
de la Serie B: 

Hasta USD$9,000,000.00 (nueve 
millones de dólares) (mismo que es 
igual al 20% del Monto Máximo de la 
Serie B). 

Número de Certificados de la Serie B a ser 
emitidos en la Fecha de Emisión Inicial: Hasta 90,000 Certificados. 

Fecha de Emisión Inicial de la Serie B: 26 de marzo de 2021. 

Breve descripción del uso que tendrán los 
recursos que se obtengan con la Emisión Inicial 
de la Serie B: 

Llevar a cabo inversiones en México, 
directa o indirectamente, a través de 
uno o más vehículos administrados 
por GA así como para pagar gastos 
relacionados con dichas inversiones de 
conformidad con los términos del 
Contrato de Fideicomiso. 

Fecha Ex-Derecho de la Emisión Inicial de la 
Serie B. 23 de marzo de 2021 

Fecha de Registro de la Emisión Inicial de la 
Serie B: 23 de marzo de 2021 

Fecha Límite de Suscripción de Serie 
Subsecuente Serie B1: 24 de marzo de 2021 

Fecha de Asignación de la Emisión Inicial de la 
Serie B: 

25 de marzo de 2021 

Fecha Límite de Suscripción para efectos de 
Indeval  

24 de marzo de 2021 

Factor de Suscripción:   0.0034090909091 

 

Respecto la Notificación de Emisión Inicial de Serie C: 

Serie: Serie C 

Monto Máximo de la Serie, correspondiente a 
los Certificados de la Serie C: 

Hasta USD$30,000,000.00 (treinta 
millones de dólares). 

Precio por Certificado de la Serie C en la Fecha 
de Emisión Inicial: 

USD$100.00 Dólares por Certificado de 
la Serie C. 

                                                           
1 Es la fecha en la que los Tenedores deberán de presentar la notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y 
al Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su intención de suscribir Certificados de 
la Serie B. 



 
 
 

  

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados 
de la Serie C: 

Hasta USD$6,000,000.00 (seis millones 
de dólares) (mismo que es igual al 20% 
del Monto Máximo de la Serie C). 

Número de Certificados de la Serie C a ser 
emitidos en la Fecha de Emisión Inicial: Hasta 60,000 Certificados. 

Fecha de Emisión Inicial de la Serie C: 26 de marzo de 2021. 

Breve descripción del uso que tendrán los 
recursos que se obtengan con la Emisión Inicial 
de la Serie C: 

Llevar a cabo inversiones en México, 
directa o indirectamente, a través de 
uno o más vehículos administrados 
por GA así como para pagar gastos 
relacionados con dichas inversiones de 
conformidad con los términos del 
Contrato de Fideicomiso. 

Fecha Ex-Derecho de la Emisión Inicial de la 
Serie C: 23 de marzo de 2021 

Fecha de Registro de la Emisión Inicial de la 
Serie C 23 de marzo de 2021 

Fecha Límite de Suscripción de Serie 
Subsecuente Serie C2 24 de marzo de 2021 

Fecha de Asignación de la Emisión Inicial de la 
Serie C 

25 de marzo de 2021 

Fecha Límite de Suscripción para efectos de 
Indeval  

24 de marzo de 2021 

Factor de Suscripción:   0.0022727272727 

Respecto la Notificación de Emisión Inicial de Serie D: 

                                                           
2 Es la fecha en la que los Tenedores deberán de presentar la notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y 
al Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su intención de suscribir Certificados de 
la Serie C. 



 
 
 

Serie: Serie D 

Monto Máximo de la Serie, correspondiente a 
los Certificados de la Serie D: 

Hasta USD$150,000,000.00 (ciento 
cincuenta millones de dólares). 

Precio por Certificado de la Serie D en la Fecha 
de Emisión Inicial: 

USD$100.00 Dólares por Certificado de 
la Serie B. 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados 
de la Serie D: 

Hasta USD$30,000,000.00 (treinta 
millones de dólares) (mismo que es 
igual al 20% del Monto Máximo de la 
Serie D). 

Número de Certificados de la Serie D a ser 
emitidos en la Fecha de Emisión Inicial: 

Hasta 300,000 Certificados. 

Fecha de Emisión Inicial de la Serie D: 22 de abril de 2021. 

Breve descripción del uso que tendrán los 
recursos que se obtengan con la Emisión Inicial 
de la Serie D: 

Llevar a cabo inversiones en México, 
directa o indirectamente, a través de 
uno o más vehículos administrados 
por GA así como para pagar gastos 
relacionados con dichas inversiones de 
conformidad con los términos del 
Contrato de Fideicomiso. 

Fecha Ex-Derecho de la Emisión Inicial de la 
Serie D. 16 de abril de 2021. 

Fecha de Registro de la Emisión Inicial de la 
Serie D: 19 de abril de 2021. 

Fecha Límite de Suscripción de Serie 
Subsecuente Serie D: 12 de abril de 2021. 

Fecha de Asignación de la Emisión Inicial de la 
Serie D: 

14 de abril de 2021. 



 
 
 

Fecha Límite de Suscripción para efectos de 
Indeval:3 

20 de abril de 2021 

Factor de Suscripción:   0.0113636363636 

 

De conformidad con la Cláusula 3.7 inciso (b)(i) del Contrato de Fideicomiso, el 
Administrador en este acto instruye al Fiduciario a publicar a través de Emisnet y el STIV-2, 
debiendo notificar al Indeval (en la forma establecida por Indeval), con copia para el 
Representante Común, la Notificación de Emisión Inicial de Serie B que se adjunta como 
Anexo 1, la Notificación de Emisión Inicial de Serie C que se adjunta como Anexo 2 y la 
Notificación de Emisión Inicial de Serie D que se adjunta como Anexo 3.  

Adicionalmente, se instruye al Fiduciario a solicitar la autorización correspondiente a 
la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., para efectos de llevar a cabo una operación 
especial, con el objeto de que la Fecha Ex Derecho y la Fecha de Registro tengan lugar el 
mismo día. 

En este acto, se libera al Fiduciario de toda responsabilidad derivada del 
cumplimiento de la presente instrucción, en virtud de que actuará de conformidad con los 
Fines del Fideicomiso y conforme se le ha instruido expresamente en este acto. 

 
 
 

Atentamente, 

 

General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C.V., 

en su carácter de Administrador 

 

 

   

Nombre: Luis Felipe Cervantes Legorreta 

                                                           
3 Es la fecha en la que los Tenedores deberán de presentar la notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y 
al Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su intención de suscribir Certificados de 
la Serie D. 



 
 
 

Cargo: Apoderado  

 

Hoja de firma de la Carta Instrucción para la publicación de una Notificación de Emisión Inicial de 
Serie B, una Notificación de Emisión Inicial de Serie C y una Notificación de Emisión Inicial de 

Serie D correspondientes al Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3171 
 

  



Anexo 1 
Notificación de Emisión Inicial de Serie B 

NOTIFICACIÓN DE EMISIÓN INICIAL DE SERIE B 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN “GAPI” 21D 

 
 

 

 

 

General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C. 
V. 

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple 

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

 
Hacemos referencia al contrato de fideicomiso irrevocable número CIB/3171, de fecha 30 de 

noviembre de 2018 (según el mismo haya sido modificado, adicionado o de cualquier otra forma 

reformado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado por y entre (i) CIBanco, 

S.A., Institución de Banca Múltiple, en su carácter de fiduciario (en lo sucesivo el “Fiduciario”), (ii) 

General Atlantic CERPI Manager, S. De R.L. de C.V., en su carácter de fideicomitente y administrador 

(en dicho carácter, el “Administrador”); y (iii) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 

Financiero, como representante común de los Tenedores, en virtud del cual se realizó la emisión 

inicial de certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión, sin expresión de valor nominal, 

bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con claves de pizarra “GAPI” 18D y “GAPI” 

18-2D” (los “Certificados”). Los términos en mayúscula inicial no expresamente definidos en la 

presente notificación tendrán el significado que a los mismos se les atribuye en el Apéndice “A” del 

Contrato de Fideicomiso. 

 

De conformidad con la Cláusula 3.7 inciso (b)(i) del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevará a 

cabo la Emisión Inicial de la primera Serie subsecuente a las Series Iniciales (la “Serie B”) en virtud 

de la cual realizará una emisión de hasta 90,000 (noventa mil) Certificados por un monto total de 

hasta USD$9,000,000.00 (nueve millones de dólares 00/100 ) con la finalidad de destinar los fondos 

obtenidos a llevar a cabo inversiones en México, directa o indirectamente, a través de uno o más 

vehículos administrados por GA, así como para pagar gastos relacionados con dichas inversiones de 

conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso. 

 

En virtud de lo anterior, se informa al público inversionista las características de la Serie B: 

 
Serie: Serie B 

Clave de pizarra de la Serie B: GAPI 21D 

Monto Máximo de la Serie, correspondiente a los 

Certificados de la Serie B: 

Hasta USD$45,000,000.00 (cuarenta y cinco 

millones de dólares). 



 

Precio por Certificado de la Serie B en la Fecha de Emisión 

Inicial:4 

$ [*]Pesos por cada Certificado de la Serie B; 

que es el equivalente a USD$100.00 Dólares 

por Certificado de la Serie B, tomando como 

base un tipo de cambio de $[*] Pesos por 

Dólar. 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados de la Serie 

B: 

Hasta USD$9,000,000.00 (nueve millones de 

dólares), mismo que es equivalente al 20% del 

Monto Máximo de la Serie B. 

Número de Certificados de la Serie B a ser emitidos en la 

Fecha de Emisión Inicial: 

 
Hasta 90,000 Certificados. 

Fecha de Emisión Inicial de la Serie B: 26 de marzo de 2021. 

Fecha de Vencimiento de la Emisión de la Serie B: 26 de marzo de 2042 

Breve descripción del uso que tendrán los recursos que se 

obtengan con la Emisión Inicial de la Serie B: 

Llevar a cabo inversiones en México, directa o 

indirectamente, a través de uno o más 

vehículos administrados por GA, así como 

para pagar gastos relacionados con dichas 

inversiones de conformidad con los términos 

del Contrato de Fideicomiso. 

Fecha Ex-Derecho de la Emisión Inicial de la Serie B. 23 de marzo de 2021 

Fecha de Registro de la Emisión Inicial de la Serie B: 23 de marzo de 2021 

Fecha Límite de Suscripción de la Emisión Inicial de la 

Serie B: 

 
24 de marzo de 2021 

Fecha Límite de Suscripción de Serie Subsecuente Serie B:5 24 de marzo de 2021 

Fecha de Asignación de la Emisión Inicial de la Serie B: 25 de marzo de 2021 

 
 

 
4 El precio por Certificado de la Serie B se determinará utilizando el tipo de cambio FIX que publique el Banco 
de México en su sitio web www.banxico.org.mx en la Fecha ExDerecho y que se publica en el Diario Oficial de 
la Federación (DOF) un día hábil bancario después de la fecha de determinación y es utilizado para solventar 
obligaciones denominadas en dólares liquidables en la República Mexicana al día siguiente de la publicación 
en el DOF. 
5 Es la fecha en la que los Tenedores deberán de presentar la notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y 
al Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su intención de suscribir Certificados de 

la Serie B. 

http://www.banxico.org.mx/


 

Factor de Suscripción: 0.0034090909091 

 
 

 

En la Fecha de la Emisión de la Serie B se realizará la asignación de los Certificados de la Serie B de 
conformidad con lo siguiente: 

 

(1) Primero, los Certificados de la Serie B se asignarán entre los Tenedores de los Certificados de 
las Series Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, con base en el número 
de Certificados de la Serie B contenidos en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y 
hasta el número de Certificados de la Serie B que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir 
de acuerdo con el número de Certificados de las Series Iniciales que posean dichos Tenedores 
a la Fecha Límite de Suscripción de Serie B; en el entendido que, cualquier oferta de 
suscripción de los Certificados Remanentes incluidos en cualquiera de las Notificaciones de 
Ejercicio no será considerada para efectos de dicha asignación. 

 

(2) Segundo, si después de la asignación mencionada en el párrafo (1) anterior, no hubiese sido 
posible asignar entre los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales todos los 
Certificados correspondientes a la Emisión Inicial de la Serie B, los Certificados restantes se 
asignarán únicamente a aquellos Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales que 
hubieren presentado una oferta de suscripción de Certificados Remanentes en sus 
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en función del número de Certificados 
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio 
correspondientes, hasta que todos los Certificados de la Emisión Inicial de la Serie B hayan 
sido asignados; en el entendido que si más de un Tenedor de los Certificados de las Series 
Iniciales hubiere presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y 
los Certificados Remanentes incluidos en dichas notificaciones excedan el número de 
Certificados de la Emisión Inicial de dicha Serie B que no hayan sido asignados a dicha fecha, 
los Certificados pendientes de ser suscritos serán asignados entre dichos Tenedores de los 
Certificados de las Series Iniciales con base a la proporción que el número de Certificados 
Remanentes incluidos en su Notificaciones de Ejercicio respectivas representen con respecto 
a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio 
presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme al párrafo (iii) anterior. 

 

(3) Tercero, si al cierre del día de la Fecha de Asignación (una vez que, de ser aplicable, los 
Certificados Remanentes hayan sido asignados conforme al párrafo (2) anterior), no se haya 
podido asignar entre los Tenedores todos los Certificados correspondientes a la Emisión 
Inicial de la Serie B, el Administrador instruirá al Fiduciario a publicar ese mismo día, un 
aviso a través de Emisnet y STIV -2 informando a los Tenedores de los Certificados de las 
Series Iniciales dicha situación y otorgando a dichos Tenedores la opción de suscribir 
cualquier Certificado pendiente de la Serie B, en la misma proporción al número de 
Certificados de la Serie B que cada Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en virtud 
de sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos los Certificados incluidos en 
todas las Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha Serie B que todos los Tenedores de los 
Certificados de las Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir. Los Tenedores podrán ofrecer 
suscribir dichos Certificados adicionales entregando, a más tardar con un Día Hábil de 
anticipación a la Fecha de Emisión Inicial respectiva, una nueva Notificación de Ejercicio al 
Administrador y al Fiduciario (con copia para el Representante Común), indicando el 
número adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie B. 



(4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los párrafos (1), (2) y (3) 
anteriores, el Administrador deberá notificar al Fiduciario (con copia al Representante 
Común) el número final de Certificados de la Emisión Inicial de la Serie B, así como las 
asignaciones realizadas de acuerdo con el procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, 
el Fiduciario deberá dar los avisos que resulten necesarios a la BMV a través de Emisnet, al 
Indeval por escrito y a la CNBV a través de STIV-2. 

 
MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE UN TENEDOR DE CERTIFICADOS 

DE SERIES INICIALES QUE HAYA PRESENTADO UNA NOTIFICACIÓN DE EJERCICIO NO CUMPLA 
CON EL COMPROMISO ESTABLECIDO EN LA MISMA 

En caso de que un Tenedor de Certificados de alguna de las Series Iniciales que haya presentado una Notificación 
de Ejercicio no cumpla con el compromiso establecido en la misma, el Administrador podrá, mediante 
notificación previa por escrito al Fiduciario y al Representante Común, retirar el derecho de dicho Tenedor de 
Certificados a participar en futuras Emisiones de Certificados de Series B; en el entendido que el Fiduciario, con 
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, llevará a cabo cualesquier acciones que resulten necesarias o convenientes 
para solicitar y obtener de la CNBV, BMV, Indeval o cualquier Autoridad Gubernamental la cancelación de los 
Certificados de la Serie B correspondiente que hayan sido emitidos y no suscritos y pagados por un Tenedor 
que haya presentado una Notificación de Ejercicio. 



 
 
 

Anexo 2 
Notificación de Emisión Inicial de Serie C 

NOTIFICACIÓN DE EMISIÓN INICIAL DE SERIE C 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN “GAPI” 21-

2D  
 

 
 

General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C. 
V. 

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple  

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 
 

Hacemos referencia al contrato de fideicomiso irrevocable número CIB/3171, de fecha 30 de 
noviembre de 2018 (según el mismo haya sido modificado, adicionado o de cualquier otra forma 
reformado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado por y entre (i) CIBanco, 
S.A., Institución de Banca Múltiple, en su carácter de fiduciario (en lo sucesivo el “Fiduciario”), (ii) 
General Atlantic CERPI Manager, S. De R.L. de C.V., en su carácter de fideicomitente y administrador 
(en dicho carácter, el “Administrador”); y (iii) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 
Financiero, como representante común de los Tenedores, en virtud del cual se realizó la emisión 
inicial de certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión, sin expresión de valor nominal, 
bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con claves de pizarra “GAPI” 18D y “GAPI” 
18-2D” (los “Certificados”). Los términos en mayúscula inicial no expresamente definidos en la 
presente notificación tendrán el significado que a los mismos se les atribuye en el Apéndice “A” del 
Contrato de Fideicomiso. 

De conformidad con la Cláusula 3.7 inciso (b)(i) del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevará a 
cabo la Emisión Inicial de la segunda Serie subsecuente a las Series Iniciales (la “Serie C”) en virtud 
de la cual realizará una emisión de hasta 60,000 (sesenta mil) Certificados por un monto total de hasta 
USD$6,000,000.00 (seis millones de dólares 00/100) con la finalidad de llevar a cabo inversiones en 
México, directa o indirectamente, a través de uno o más vehículos administrados por GA, así como 
para pagar gastos relacionados con dichas inversiones de conformidad con los términos del Contrato 
de Fideicomiso.  

En virtud de lo anterior, se informa al público inversionista las características de la Serie C: 

Serie: Serie C 

Clave de pizarra de la Serie C: GAPI 21-2D 

Monto Máximo de la Serie, correspondiente a los 
Certificados de la Serie C: 

Hasta USD$30,000,000.00 (treinta millones de 
dólares). 



 
 
 

Precio por Certificado de la Serie C en la Fecha de Emisión 
Inicial:6 

$[*] Pesos por cada Certificado de la Serie C; 
que es el equivalente a USD$100.00 Dólares 
por Certificado de la Serie C, tomando como 
base un tipo de cambio de $[*] Pesos por 
Dólar. 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados de la Serie 
C: 

Hasta USD$6,000,000.00 (seis millones de 
dólares), mismo que es equivalente al 20% del 
Monto Máximo de la Serie C. 

Número de Certificados de la Serie C a ser emitidos en la 
Fecha de Emisión Inicial: Hasta 60,000 Certificados. 

Fecha de Emisión Inicial de la Serie C: 

Fecha de Vencimiento de la Emisión de la Serie C: 

26 de marzo de 2021. 

26 de marzo de 2042. 

 

Breve descripción del uso que tendrán los recursos que se 
obtengan con la Emisión Inicial de la Serie C: 

Llevar a cabo inversiones en México, directa o 
indirectamente, a través de uno o más 
vehículos administrados por GA, así como 
para pagar gastos relacionados con dichas 
inversiones de conformidad con los términos 
del Contrato de Fideicomiso. 

Fecha Ex-Derecho de la Emisión Inicial de la Serie C. 23 de marzo de 2021 

Fecha de Registro de la Emisión Inicial de la Serie C: 23 de marzo de 2021 

Fecha Límite de Suscripción de Serie Subsecuente Serie C7: 24 de marzo de 2021 

Fecha de Asignación de la Emisión Inicial de la Serie C: 25 de marzo de 2021 

Fecha Límite de Suscripción para efectos de Indeval:  24 de marzo de 2021 

                                                           
6 El precio por Certificado de la Serie C se determinará utilizando el tipo de cambio FIX que publique el Banco 
de México en su sitio web www.banxico.org.mx en la Fecha ExDerecho y que se publica en el Diario Oficial de 
la Federación (DOF) un día hábil bancario después de la fecha de determinación y es utilizado para solventar 
obligaciones denominadas en dólares liquidables en la República Mexicana al día siguiente de la publicación 
en el DOF. 
7 Es la fecha en la que los Tenedores deberán de presentar la notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y 
al Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su intención de suscribir Certificados de 
la Serie C. 



 
 
 

Factor de Suscripción: 0.0022727272727 

 

En la Fecha de la Emisión de la Serie C se realizará la asignación de los Certificados de la Serie C de 
conformidad con lo siguiente: 

(1) Primero, los Certificados de la Serie C se asignarán entre los Tenedores de los Certificados de 
las Series Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, con base en el número 
de Certificados de la Serie C contenidos en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y 
hasta el número de Certificados de la Serie C que dichos Tenedores tengan derecho a 
suscribir de acuerdo con el número de Certificados de las Series Iniciales que posean dichos 
Tenedores a la Fecha Límite de Suscripción de Serie C; en el entendido que, cualquier oferta 
de suscripción de los Certificados Remanentes incluidos en cualquiera de las Notificaciones 
de Ejercicio no será considerada para efectos de dicha asignación. 

(2) Segundo, si después de la asignación mencionada en el párrafo (1) anterior, no hubiese sido 
posible asignar entre los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales todos los 
Certificados correspondientes a la Emisión Inicial de la Serie C, los Certificados restantes se 
asignarán únicamente a aquellos Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales que 
hubieren presentado una oferta de suscripción de Certificados Remanentes en sus 
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en función del número de Certificados 
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio 
correspondientes, hasta que todos los Certificados de la Emisión Inicial de la Serie C hayan 
sido asignados; en el entendido que si más de un Tenedor de los Certificados de las Series 
Iniciales hubiere presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y 
los Certificados Remanentes incluidos en dichas notificaciones excedan el número de 
Certificados de la Emisión Inicial de dicha Serie C que no hayan sido asignados a dicha fecha, 
los Certificados pendientes de ser suscritos serán asignados entre dichos Tenedores de los 
Certificados de las Series Iniciales con base a la proporción que el número de Certificados 
Remanentes incluidos en su Notificaciones de Ejercicio respectivas representen con respecto 
a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio 
presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme al párrafo (iii) anterior. 

(3) Tercero, si al cierre del día de la Fecha de Asignación (una vez que, de ser aplicable, los 
Certificados Remanentes hayan sido asignados conforme al párrafo (2) anterior), no se haya 
podido asignar entre los Tenedores todos los Certificados correspondientes a la Emisión 
Inicial de la Serie C, el Administrador instruirá al Fiduciario a publicar ese mismo día, un 
aviso a través de Emisnet y STIV -2 informando a los Tenedores de los Certificados de las 
Series Iniciales dicha situación y otorgando a dichos Tenedores la opción de suscribir 
cualquier Certificado pendiente de la Serie C, en la misma proporción al número de 
Certificados de la Serie C que cada Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en virtud 
de sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos los Certificados incluidos en 
todas las Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha Serie C que todos los Tenedores de los 
Certificados de las Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir. Los Tenedores podrán ofrecer 
suscribir dichos Certificados adicionales entregando, a más tardar con un Día Hábil de 
anticipación a la Fecha de Emisión Inicial respectiva, una nueva Notificación de Ejercicio al 
Administrador y al Fiduciario (con copia para el Representante Común), indicando el 
número adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie C.  

(4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los párrafos (1), (2) y (3) 
anteriores, el Administrador deberá notificar al Fiduciario (con copia al Representante 
Común) el número final de Certificados de la Emisión Inicial de la Serie C, así como las 



 
 
 

asignaciones realizadas de acuerdo con el procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, 
el Fiduciario deberá dar los avisos que resulten necesarios a la BMV a través de Emisnet, al 
Indeval por escrito y a la CNBV a través de STIV-2. 

MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE UN TENEDOR DE CERTIFICADOS 
DE SERIES INICIALES QUE HAYA PRESENTADO UNA NOTIFICACIÓN DE EJERCICIO NO CUMPLA 

CON EL COMPROMISO ESTABLECIDO EN LA MISMA 

En caso de que un Tenedor de Certificados de alguna de las Series Iniciales que haya presentado una Notificación 
de Ejercicio no cumpla con el compromiso establecido en la misma, el Administrador podrá, mediante 
notificación previa por escrito al Fiduciario y al Representante Común, retirar el derecho de dicho Tenedor de 
Certificados a participar en futuras Emisiones de Certificados de Series C; en el entendido que el Fiduciario, con 
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, llevará a cabo cualesquier acciones que resulten necesarias o convenientes 
para solicitar y obtener de la CNBV, BMV, Indeval o cualquier Autoridad Gubernamental la cancelación de los 
Certificados de la Serie C correspondiente que hayan sido emitidos y no suscritos y pagados por un Tenedor 
que haya presentado una Notificación de Ejercicio. 

 

 
 

 

  



 
 
 

Anexo 3 
Notificación de Emisión Inicial de Serie D 

NOTIFICACIÓN DE EMISIÓN INICIAL DE SERIE D 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN “GAPI” 21-

3D  
 

 
 

General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C. 
V. 

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple  

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 
 

Hacemos referencia al contrato de fideicomiso irrevocable número CIB/3171, de fecha 30 de 
noviembre de 2018 (según el mismo haya sido modificado, adicionado o de cualquier otra forma 
reformado de tiempo en tiempo, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado por y entre (i) CIBanco, 
S.A., Institución de Banca Múltiple, en su carácter de fiduciario (en lo sucesivo el “Fiduciario”), (ii) 
General Atlantic CERPI Manager, S. De R.L. de C.V., en su carácter de fideicomitente y administrador 
(en dicho carácter, el “Administrador”); y (iii) Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo 
Financiero, como representante común de los Tenedores, en virtud del cual se realizó la emisión 
inicial de certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión, sin expresión de valor nominal, 
bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con claves de pizarra “GAPI” 18D y “GAPI” 
18-2D” (los “Certificados”). Los términos en mayúscula inicial no expresamente definidos en la 
presente notificación tendrán el significado que a los mismos se les atribuye en el Apéndice “A” del 
Contrato de Fideicomiso. 

De conformidad con la Cláusula 3.7 inciso (b)(i) del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevará a 
cabo la Emisión Inicial de la tercera Serie subsecuente a las Series Iniciales (la “Serie D”) en virtud de 
la cual realizará una emisión de hasta 300,000 (trescientos mil) Certificados por un monto total de 
hasta USD$30,000,000.00 (treinta millones de dólares 00/100) con la finalidad de destinar los fondos 
obtenidos a llevar a cabo inversiones en México, directa o indirectamente, a través de uno o más 
vehículos administrados por GA, así como para pagar gastos relacionados con dichas inversiones de 
conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.  

En virtud de lo anterior, se informa al público inversionista las características de la Serie D: 

Serie: Serie D 

Clave de pizarra de la Serie D: GAPI 21-3D 

Monto Máximo de la Serie, correspondiente a los 
Certificados de la Serie D: 

Hasta USD$150,000,000.00 (ciento cincuenta 
millones de dólares). 



 
 
 

Precio por Certificado de la Serie D en la Fecha de Emisión 
Inicial:8 

$[*] Pesos por cada Certificado de la Serie D; 
que es el equivalente a USD$100.00 Dólares 
por Certificado de la Serie D, tomando como 
base un tipo de cambio de $ [*] Pesos por 
Dólar. 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados de la Serie 
D: 

Hasta USD$30,000,000.00 (treinta millones de 
dólares), mismo que es equivalente al 20% del 
Monto Máximo de la Serie D. 

Número de Certificados de la Serie D a ser emitidos en la 
Fecha de Emisión Inicial: Hasta 300,000 Certificados. 

Fecha de Emisión Inicial de la Serie D: 22 de abril de 2021. 

Breve descripción del uso que tendrán los recursos que se 
obtengan con la Emisión Inicial de la Serie D: 

Llevar a cabo inversiones en México, directa o 
indirectamente, a través de uno o más 
vehículos administrados por GA, así como 
para pagar gastos relacionados con dichas 
inversiones de conformidad con los términos 
del Contrato de Fideicomiso. 

Fecha Ex-Derecho de la Emisión Inicial de la Serie D. 16 de abril de 2021 

Fecha de Registro de la Emisión Inicial de la Serie D: 19 de abril de 2021 

Fecha Límite de Suscripción de Serie Subsecuente Serie D:9 12 de abril de 2021 

Fecha Límite de Suscripción para efectos de Indeval: 20 de abril de 2021 

Fecha de Asignación de la Emisión Inicial de la Serie D: 14 de abril de 2021 

Factor de Suscripción: 0.0113636363636 

 

 

                                                           
8 El precio por Certificado de la Serie D se determinará utilizando el tipo de cambio FIX que publique el Banco 
de México en su sitio web www.banxico.org.mx en la Fecha ExDerecho y que se publica en el Diario Oficial de 
la Federación (DOF) un día hábil bancario después de la fecha de determinación y es utilizado para solventar 
obligaciones denominadas en dólares liquidables en la República Mexicana al día siguiente de la publicación 
en el DOF. 
9 Es la fecha en la que los Tenedores deberán de presentar la notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y 
al Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su intención de suscribir Certificados de 
la Serie D. 



 
 
 

Asignación. En la Fecha de la Emisión de la Serie D se realizará la asignación de los Certificados de 
la Serie D de conformidad con lo siguiente: 

(1) Primero, los Certificados de la Serie D se asignarán entre los Tenedores de los Certificados de 
las Series Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, con base en el número 
de Certificados de la Serie D contenidos en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes 
y hasta el número de Certificados de la Serie D que dichos Tenedores tengan derecho a 
suscribir de acuerdo con el número de Certificados de las Series Iniciales que posean dichos 
Tenedores a la Fecha Límite de Suscripción de Serie D; en el entendido que, cualquier oferta 
de suscripción de los Certificados Remanentes incluidos en cualquiera de las Notificaciones 
de Ejercicio no será considerada para efectos de dicha asignación. 

(2) Segundo, si después de la asignación mencionada en el párrafo (1) anterior, no hubiese sido 
posible asignar entre los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales todos los 
Certificados correspondientes a la Emisión Inicial de la Serie D, los Certificados restantes se 
asignarán únicamente a aquellos Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales que 
hubieren presentado una oferta de suscripción de Certificados Remanentes en sus 
Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en función del número de Certificados 
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio 
correspondientes, hasta que todos los Certificados de la Emisión Inicial de la Serie D hayan 
sido asignados; en el entendido que si más de un Tenedor de los Certificados de las Series 
Iniciales hubiere presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y 
los Certificados Remanentes incluidos en dichas notificaciones excedan el número de 
Certificados de la Emisión Inicial de dicha Serie D que no hayan sido asignados a dicha fecha, 
los Certificados pendientes de ser suscritos serán asignados entre dichos Tenedores de los 
Certificados de las Series Iniciales con base a la proporción que el número de Certificados 
Remanentes incluidos en su Notificaciones de Ejercicio respectivas representen con respecto 
a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio 
presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme al párrafo (iii) anterior. 

(3) Tercero, si al cierre del día de la Fecha de Asignación (una vez que, de ser aplicable, los 
Certificados Remanentes hayan sido asignados conforme al párrafo (2) anterior), no se haya 
podido asignar entre los Tenedores todos los Certificados correspondientes a la Emisión 
Inicial de la Serie D, el Administrador instruirá al Fiduciario a publicar ese mismo día, un 
aviso a través de Emisnet y STIV -2 informando a los Tenedores de los Certificados de las 
Series Iniciales dicha situación y otorgando a dichos Tenedores la opción de suscribir 
cualquier Certificado pendiente de la Serie D, en la misma proporción al número de 
Certificados de la Serie D que cada Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en virtud 
de sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos los Certificados incluidos en 
todas las Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha Serie D que todos los Tenedores de los 
Certificados de las Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir. Los Tenedores podrán ofrecer 
suscribir dichos Certificados adicionales entregando, a más tardar con dos Días Hábiles de 
anticipación a la Fecha de Emisión Inicial respectiva, una nueva Notificación de Ejercicio al 
Administrador y al Fiduciario (con copia para el Representante Común), indicando el 
número adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie D. 

(4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los párrafos (1), (2) y (3) 
anteriores, el Administrador deberá notificar al Fiduciario (con copia al Representante 
Común) el número final de Certificados de la Emisión Inicial de la Serie D, así como las 
asignaciones realizadas de acuerdo con el procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, 
el Fiduciario deberá dar los avisos que resulten necesarios a la BMV a través de Emisnet, al 
Indeval por escrito y a la CNBV a través de STIV-2. 



 
 
 

 

MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE UN TENEDOR DE CERTIFICADOS 
DE SERIES INICIALES QUE HAYA PRESENTADO UNA NOTIFICACIÓN DE EJERCICIO NO CUMPLA 

CON EL COMPROMISO ESTABLECIDO EN LA MISMA 

En caso de que un Tenedor de Certificados de alguna de las Series Iniciales que haya presentado una Notificación 
de Ejercicio no cumpla con el compromiso establecido en la misma, el Administrador podrá, mediante 
notificación previa por escrito al Fiduciario y al Representante Común, retirar el derecho de dicho Tenedor de 
Certificados a participar en futuras Emisiones de Certificados de Series B; en el entendido que el Fiduciario, con 
cargo al Patrimonio del Fideicomiso, llevará a cabo cualesquier acciones que resulten necesarias o convenientes 
para solicitar y obtener de la CNBV, BMV, Indeval o cualquier Autoridad Gubernamental la cancelación de los 
Certificados de la Serie D correspondiente que hayan sido emitidos y no suscritos y pagados por un Tenedor 
que haya presentado una Notificación de Ejercicio. 

 

 

 
 



T O R R E   V I R R E Y E S   
P E D R E G A L   2 4 ,   P I S O  2 4 
C O L.   M O L I N O   D E L  R E Y 
C I U D A D   D E   M É X I C O,   M É X I C O   1 1 0 4 0 
+ 5 2  (5 5)  4 7 4 8  0 6 0 0 
 
 
 

C O R P O R A T I V O  E Q U S S 
R I C A R D O  M A R G A I N  Z O Z A Y A  3 3 5 ,  T O R R E  2,  P I S O  2 2 
C O L .  V A L L E   D E L   C A M P E S T R E 
S A N  P E D R O   G A R Z A   G A R C I A ,  N . L . ,  M É X I C O  6 6 2 6 5 
+ 5 2  (8 1)  8 3 6 3  4 2 2 1 
 

 
 
 

 

 
 
 

 Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0600 
e-mail: eduardo.flores@creel.mx 

  
 

19 de marzo de 2021 
 

Comisión Nacional Bancaria y de Valores    
Vicepresidencia de Supervisión Bursátil 
Dirección General de Emisoras 
Insurgentes Sur 1971, Torre Norte, Piso 7 
Colonia Guadalupe Inn 
01020, Ciudad de México 
 
Señoras y Señores:  
 
 Hacemos referencia a la solicitud de actualización de la inscripción en el Registro Nacional 
de Valores (“RNV”) de los certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión, con claves 
de pizarra “GAPI 18-D” (los “Certificados Serie A1”) y “GAPI 18-2D” (los “Certificados Serie A2”) 
emitidos bajo el mecanismo de llamadas de capital a los que hace referencia el artículo 7, fracción 
IX de las Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros 
Participantes del Mercado de Valores (la “Circular Única”) con motivo de la emisión inicial de tres 
Series Subsecuentes (los “Certificados Serie B”,  los “Certificados Serie C” y los “Certificados Serie 
D”, respectivamente, y conjuntamente con los Certificados Serie A1 y los Certificados Serie A2, los 
“Certificados Bursátiles”), conforme a la cual pretende emitir hasta 90,000 Certificados Serie B, por 
un monto total de hasta USD$9,000,000.00, hasta 60,000 Certificados Serie C, por un monto total de 
hasta USD$6,000,000.00 y hasta 300,000 Certificados Serie D, por un monto total de hasta 
USD$30,000,000.00 (conjuntamente, la “Emisión Inicial de las Series Subsecuentes”), por CIBanco, 
S.A., Institución de Banca Múltiple (el “Emisor” o “CIBanco”), en su carácter de fiduciario del 
Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3171 de fecha 30 de noviembre de 2018 (según 
el mismo ha sido modificado mediante un primer convenio modificatorio de fecha 15 de abril de 
2019, un segundo convenio modificatorio de fecha 22 de octubre de 2020 y un tercer convenio 
modificatorio de fecha 18 de marzo de 2021, el “Contrato de Fideicomiso”), celebrado con General 
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Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C.V, como fideicomitente y administrador (el 
“Administrador”),  y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como 
representante común de los Tenedores (el “Representante Común”). Los términos utilizados con 
mayúscula inicial y no definidos de otra forma en la presente opinión legal tendrán los significados 
que a los mismos se les asigna en el Contrato de Fideicomiso. 
 
 Hemos actuado como asesores legales externos del Emisor en relación con la actualización 
de la inscripción en el RNV de los Certificados Bursátiles y, en tal carácter, hemos revisado 
exclusivamente la documentación e información proporcionada por el Emisor que se señala más 
adelante con el fin de rendir una opinión al respecto para los efectos previstos en el artículo 87, 
fracción II de la Ley del Mercado de Valores así como la fracción II del artículo 14 de la Circular 
Única. En consecuencia, el alcance de esta opinión se limita exclusivamente a la validez y 
exigibilidad bajo dicha ley de los actos a que más adelante nos referimos.  
 
 Para efectos de la presente opinión, hemos revisado únicamente los siguientes documentos: 
 

A. Copias certificadas de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 1 en las 
que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Emisor, así como los poderes otorgados 
a sus delegados fiduciarios para suscribir en nombre y representación del Emisor, la solicitud de 
actualización de inscripción (la “Solicitud”) en el RNV ante la Comisión Nacional Bancaria y de 
Valores (la “Comisión”), el Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso (según dicho término se 
define más adelante), el Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Administración (según 
dicho término se define más adelante), la Primera Modificación al Acta de Emisión (según dicho 
término se define más adelante) y los Títulos (según dicho término se define más adelante).  

 
B. Copias certificadas de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 2 en las 

que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Representante Común, así como los 
poderes otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y representación del 
Representante Común, el Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso, el Primer Convenio 
Modificatorio al Contrato de Administración, la Primera Modificación al Acta de Emisión y los 
Títulos. 

 
C. Copias certificadas de las escrituras públicas que se describen en el Anexo 3 en las 

que constan el acta constitutiva y los estatutos sociales del Administrador, así como los poderes 
otorgados a sus representantes legales para suscribir en nombre y representación del 
Administrador, el Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso, el Primer Convenio 
Modificatorio al Contrato de Administración, la Instrucción 1 y la Instrucción 2(según dicho 
término se define más adelante). 

 
D. El proyecto de Título que amparará los Certificados Serie B (el “Título B”) a ser 

suscrito por el Emisor y el Representante Común, mismo que se adjunta a la presente como Anexo 
4 A.  
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E. El proyecto de Título que amparará los Certificados Serie C (el “Título C”) a ser 
suscrito por el Emisor y el Representante Común, mismo que se adjunta a la presente como Anexo 
4 B.  

 
F. El proyecto de Título que amparará los Certificados Serie D (el “Título D”) a ser 

suscrito por el Emisor y el Representante Común, mismo que se adjunta a la presente como Anexo 
4 C.  

 
G. El proyecto de Título que amparará los Certificados Serie A1 (el “Título A1”) a ser 

suscrito por el Emisor y el Representante Común, mismo que se adjunta a la presente como Anexo 
4 D. 

 
H. El proyecto de Título que amparará los Certificados Serie A2 (el “Título A2” y 

conjuntamente con el Título B, el Título C, el Título D, el Título A1 y el Título A2, los “Títulos”) ser 
suscrito por el Emisor y el Representante Común, mismo que se adjunta a la presente como Anexo 
4 E. 

 
I. La instrucción de fecha 19 de marzo de 2021 enviada por el Administrador con el 

objetivo de instruir al Emisor el llevar a cabo la Emisión Inicial de las Series Subsecuentes (la 
“Instrucción 1”) que se adjunta al presente como Anexo 5. 
 

J. Las resoluciones unánimes adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores de fecha 16 
de marzo de 2021 (las “Resoluciones Unánimes”), en virtud de las cuales se aprobó, entre otras 
cosas, la Emisión Inicial de las Series Subsecuentes y la celebración del Tercer Convenio 
Modificatorio al Fideicomiso, que se adjunta al presente como Anexo 6. 

 
K. El tercer convenio modificatorio al Contrato de Fideicomiso número CIB/3171 (el 

“Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso”) de fecha 18 de marzo de 2021 suscrito por el 
Administrador, el Emisor y el Representante Común, mismo que se adjunta a la presente como 
Anexo 7.  

 
L. El primer convenio modificatorio al Contrato de Administración (el “Primer 

Convenio Modificatorio al Contrato de Administración”) de fecha 18 de marzo de 2021 suscrito 
por el Administrador, el Emisor y el Representante Común, mismo que se adjunta a la presente 
como Anexo 8.  

 
M. El proyecto de declaración unilateral de la voluntad del Emisor para llevar a cabo 

una primera modificación al Acta de Emisión (la “Primera Modificación al Acta de Emisión”) 
originalmente suscrita por el Emisor y el Representante Común con respecto a la Emisión de los 
Certificados que se adjunta al presente como Anexo 9. 

 
N. La instrucción de fecha 18 de marzo de 2021 enviada por el Fideicomitente con el 

objetivo de instruir al Emisor, entre otras cosas, a comparecer a la celebración del Tercer Convenio 
Modificatorio al Fideicomiso (la “Instrucción 2”) que se adjunta al presente como Anexo 10. 
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 Nos referimos a los documentos que se describen en los incisos A. a N anteriores como los 
“Documentos de la Opinión”. 
 
 En nuestra revisión de los Documentos de la Opinión, hemos asumido, sin verificación 
alguna, que (i) los documentos que nos fueron entregados como copias certificadas son copias 
fieles de su original; (ii) a la fecha de la presente opinión, el Emisor y el Representante Común no 
han modificado los estatutos sociales que se describen en las escrituras públicas descritas en el 
Anexo 1 y el Anexo 2, ni han revocado, limitado o modificado en forma alguna los poderes que se 
describen en dichas escrituras públicas; y (iii) las declaraciones y cualquier otra cuestión de hecho 
contenida en los Documentos de la Opinión son verdaderas y exactas en todos sus aspectos de 
importancia.  
 
 Sujeto a las asunciones, calificaciones y limitaciones que aquí se describen, con base 
exclusivamente en nuestra revisión de los Documentos de la Opinión, somos de la opinión que: 

 
1. CIBanco, quien actúa como Emisor, es una sociedad anónima legalmente 

constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de conformidad con 
la Ley de Instituciones de Crédito. 

  
2. El Representante Común es una sociedad anónima de capital variable legalmente 

constituida y existente conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles y de conformidad con 
la Ley del Mercado de Valores.  

 
3. La Instrucción 1 emitida por el apoderado del Administrador ha sido válidamente 

suscrita de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.  
 

4. La Instrucción 2 emitida por el apoderado del Fideicomitente ha sido válidamente 
suscrita de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.  
 

5. Los Títulos, una vez que sea suscritos por los representantes legales autorizados 
por el Emisor y el Representante Común, habrán sido válidamente emitidos por el Emisor y serán 
exigibles exclusivamente en contra del Patrimonio del Fideicomiso en sus términos, de 
conformidad con las disposiciones legales aplicables. 

 
6. Con base en nuestra revisión de las Resoluciones Unánimes, somos de la opinión 

que los acuerdos adoptados por los Tenedores son legalmente válidos y exigibles. 
 

7. El Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso, es un contrato válido y exigible 
de conformidad con sus términos para las partes que lo celebran, y oponible ante terceros, de 
conformidad con las disposiciones legales aplicables. 

 
8. El Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Administración, es un contrato 

válido y exigible de conformidad con sus términos para las partes que lo celebran de conformidad 
con las disposiciones legales aplicables. 
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9. La Primera Modificación al Acta de Emisión, una vez que sea suscrita por los 
representantes legales del Emisor y del Representante Común y hecha constar en escritura pública, 
habrá sido válidamente otorgada por el Fiduciario y será válida y exigible en sus términos, de 
conformidad con las disposiciones legales aplicables. 

 
10. Con base exclusivamente en nuestra revisión de los documentos descritos en el 

Anexo 1, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades suficientes para 
suscribir la Solicitud, el Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso, el Primer Convenio 
Modificatorio al Contrato de Administración, la Primera Modificación al Acta de Emisión y los 
Títulos en nombre del Emisor, mismos que deberán ejercer de manera mancomunada. 
 

11. Con base exclusivamente en nuestra revisión de los documentos descritos en el 
Anexo 2, las personas descritas en dicho anexo cuentan con poderes y facultades suficientes para 
suscribir el Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso, el Primer Convenio Modificatorio al 
Contrato de Administración, la Primera Modificación al Acta de Emisión y los Títulos, en nombre 
del Representante Común, mismos que podrán ejercer de manera individual. 

 
12. Con base exclusivamente en nuestra revisión de los documentos descritos en el 

Anexo 3, la persona descrita en dicho anexo cuenta con poderes y facultades suficientes para 
suscribir el Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso, el Primer Convenio Modificatorio al 
Contrato de Administración, la Instrucción 1 y la Instrucción 2 en nombre del Administrador y del 
Fideicomitente, respectivamente, mismos que podrán ejercer de manera individual. 
 
 Las opiniones descritas anteriormente se encuentran sujetas a los siguientes comentarios y 
calificaciones: 

 
I. De conformidad con la legislación mexicana, el cumplimiento de contratos y 

obligaciones podrá estar limitado por concurso mercantil, quiebra, suspensión de pagos, 
insolvencia, disolución, liquidación, o por disposiciones de carácter fiscal o laboral, y demás 
disposiciones y procedimientos aplicables en materia de concurso mercantil o fraude de 
acreedores, así como por disposiciones de orden público. 
 

II. En el caso de cualquier procedimiento de concurso mercantil iniciado en México de 
conformidad con la legislación aplicable, las demandas laborales, demandas de autoridades 
fiscales para el pago de impuestos no pagados, demandas de acreedores preferentes hasta el monto 
de su respectiva garantía, costos de litigios, honorarios y gastos del conciliador, síndico y visitador, 
cuotas de seguridad social, cuotas del Instituto para el Fondo Nacional de la Vivienda de los 
Trabajadores, y cuotas del Sistema de Ahorro para el Retiro tendrán prioridad y prelación sobre 
las reclamaciones de cualquier acreedor. 

 
 La presente opinión se emite única y exclusivamente con base en las leyes de México en 
vigor en la fecha de la misma. 
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Esta opinión se emite a esa Comisión exclusivamente para los efectos previstos en el 
artículo 87 fracción II, de la Ley del Mercado de Valores, así como el artículo 14, fracción II de la 
Circular Única. 

Esta opinión se emite únicamente con base en hechos a la fecha de la misma, y en este acto 
nos deslindamos de cualquier obligación o responsabilidad de actualizar o modificar la opinión o 
de informarles de cualquier cambio de hechos o circunstancias, incluyendo sin limitación alguna, 
reformas de ley o hechos aplicables al Emisor, que tengan verificativo en cualquier tiempo 
posterior a la fecha de la presente opinión. 
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Anexo 1 
Escrituras del Emisor 

 
I.  Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública número 57,840 de 

fecha 6 de febrero de 2008, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y Bandera notario 
público número 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el 
Registro Público de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 
384,235, en la que consta el acta constitutiva del Emisor. 

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública número 115,472, de 
fecha 21 de noviembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Amando Mastachi Aguario, 
notario público número 121 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito 
en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México bajo el folio mercantil 
384,235 de fecha 16 de enero de 2015 en la que constan los estatutos sociales vigentes del Emisor. 

III.  Poderes. Copia certificada de la escritura pública número 154,058, de fecha 30 de 
octubre de 2020, otorgada ante la fe del licenciado Joaquín Cáceres Jiménez O´Farrill, notario 
público número 132 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el 
Registro Público de la Propiedad y de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil 
número 384235-1, de fecha 13 de noviembre de 2020, en donde constan las facultades para, entre 
otros, actos de administración y suscribir títulos de crédito de Norma Serrano Ruiz, Cristina Reus 
Medina, Patricia Flores Milchorena, Ricardo Antonio Rangel Fernández Macgregor, Juan Pablo 
Baigts Lastiri, Mónica Jiménez Labora Sarabia, Rosa Adriana Pérez Quesnel, Gerardo Andrés Sainz 
González y Alonso Rojas Dingler, como delegados fiduciarios firmantes “A” y Adrián  Méndez 
Vázquez, Rodolfo Isaías Osuna Escobedo, Alberto Méndez Davidson, Gerardo Ibarrola 
Samaniego, Eduardo Cavazos Gonzalez, Itzel Crisóstomo Guzmán, Andrea Escajadillo del 
Castillo, Mario Simón Canto, Jaime Gerardo Ríos García, Manuel Iturbide Herrara, Alma América 
Martínez Dávila, Christian Javier Pascual Olvera, Ernesto Luis Brau Martínez y María Monserrat 
Uriarte Carlín, como delegados fiduciarios firmantes “B” del Emisor, cuentan con poderes y 
facultades suficientes para suscribir de forma mancomunada mediante la firma de dos delegados 
fiduciarios firma “A” o una firma “A” y una firma “B, incluyendo poderes para actos de 
administración y para suscribir títulos de crédito 
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Anexo 2 
Escrituras del Representante Común 

 
 

I.  Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública número 5,940, de 
fecha 27 de noviembre de 1978, otorgada ante la fe del licenciado Jorge Alfredo Domínguez 
Martínez, Notario Público número 140 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedó 
inscrito en el Registro Público de Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil número 
686, donde consta el acta constitutiva del Representante Común. 

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública número 37,716, de fecha 
9 de diciembre de 2014, otorgada ante la fe del licenciado Alberto T. Sánchez Colín, Notario Público 
número 83 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedó inscrito en el Registro Público 
de Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil número 686, en la que constan los 
estatutos sociales vigentes del Representante Común. 

III. Poderes. Copia certificada de la escritura pública 42,858, de fecha 1 de agosto de 
2018, otorgada ante la fe del licenciado Eduardo J. Muñoz Pinchetti, notario público número 71 de 
la Ciudad de México, actuando como suplente del licenciado Alberto T. Sánchez Colín, notario 
público 83 de la Ciudad de México, inscrito en el Registro Público de la Propiedad y del Comercio 
de la Ciudad de México con el folio 686 el 16 de agosto de 2018, en donde constan las facultades 
de, entre otros, José Luis Urrea Sauceda, Claudia Beatriz Zermeño Inclán, Fernando José Vizcaya 
Ramos,  Elena Rodríguez Moreno, Alejandra Tapia Jiménez y José Daniel Hernández Torres, para 
actuar de manera individual como apoderados del Representante Común, incluyendo poderes 
para actos de administración y para suscribir títulos de crédito. 
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Anexo 3 
Escrituras del Administrador  

 
 

I. Escritura Constitutiva. Copia certificada de la escritura pública número 83,554, de 
fecha 4 de junio de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y Bandera, Notario 
Público número 1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedó inscrito en el Registro 
Público de la Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil electrónico 
número 2018045092, donde consta el acta constitutiva del Administrador. 

II. Estatutos Sociales. Copia certificada de la escritura pública 83,554, de fecha 4 de 
junio de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y Bandera, Notario Público número 
1 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedó inscrito en el Registro Público de la 
Propiedad y del Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil electrónico número 
2018045092, en la que constan los estatutos sociales del Administrador. 

III. Poderes. Copia certificada de la escritura pública número 83,554, de fecha 4 de junio 
de 2018, otorgada ante la fe del licenciado Roberto Núñez y Bandera, Notario Público número 1 de 
la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedó inscrito en el Registro Público de la Propiedad 
y del Comercio de la Ciudad de México con el folio mercantil electrónico número 2018045092, en 
donde constan las facultades de Luis Felipe Cervantes Legorreta para actuar de manera individual 
como apoderado del Administrador, incluyendo poderes para actos de administración y para 
suscribir títulos de crédito. 
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Anexo 4 A 
Título B 

 
 

[Se Adjunta] 
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Anexo 4 B 
Título C 

 
 

[Se Adjunta] 
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Anexo 4 C 
Título D 

 
 

[Se Adjunta] 
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Anexo 4 D 
Título A1 

 
 

[Se Adjunta] 
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Anexo 4 E 
Título A2 

 
 

[Se Adjunta] 
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Anexo 5 
Instrucción 1 

 
[Se Adjunta] 
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Anexo 6 

Resoluciones Unánimes 
 
 

[Se Adjunta] 
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Anexo 7 

Tercer Convenio Modificatorio al Fideicomiso 
 
 

[Se Adjunta] 
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Anexo 8 

Primer Convenio Modificatorio al Contrato de Administración 
 
 

[Se Adjunta] 
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Anexo 9 

Primera Modificación al Acta de Emisión 
 
 

[Se Adjunta] 
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Anexo 10 

Instrucción 2 
 
 

[Se Adjunta] 
 
 
 

 

 



''GAPI'' zTL)

CERTIFTCADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE
AMORTIZABLES, A EMITIRSE BAIO EL

CAPITAL

Ciudad de México, a26 de marzo de2021

Iil presente Título al portador de certificados bursátiles fiduciarios de ployectos de inversión
(el "Título") es emitido por CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, (el "Emisor" o

"Fiduciario"), actuando en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso Irrevocable
CIB/317L (según el mismo haya sido o sea modificado, adicionado o de cualquier otra forma
reformado de tiempo en tiempo, el "Contlato de Fideicomiso" o el "Fideicomiso") qte
arnpara la emisión de 80,000 certificados bursátiles ficlrrciarios de proyectos de inr,-ersión
Serie B no amortizables bajo el mecanismo de llamadas cle capital (los "_Q,e¡üicado_9" o

"Certificados Serie IJ"), por un monto de USD$8,000,000.00 (ocho mjllones cle Dólares,
equivalenle a$1,64,630,400.00 Pesos, a un tipo de cambio de fi 20.5788 Pcsos por Dólar), sin
expresión de valor nominal, de conformidad con io clue se estatrlece en los artículos 62,63,
6,Ly 68 de la Ley del Mercado cle Valores (la "!.-N4V"). Estos Celtificados están inscritos en
el Registro Nacional de Valores (el "RNV") con el uúmero 3239-1.80-2018-088. de
conformidad con el oficio de autorización númelo 753/1,2550/2018 de fecha 30 cle

noviembre de 20L8 expeclido por la Comisión Nacional Bancaria y de Valoles (la "CNBV");
inscripción que ha sido actualizada en diversas ocasiones, Mediante oficio de actualización
número 153/1,002631,9/2021 de fecha 22 de rrratzo de 2021, expedido por la CNBV, se

actualizó la inscripción en eI RNV de los Certificados con motivo cle la Emisión Subsecuente
ile Certificados Serie B, quedanclo inscritos con el número 3239-1,,80-202'I-225.

I-a vigencia de los Certificaclos será de252 meses/ a partil de 1a Fecha de Emisión Inicial de

los Certificados Serie B, equivalcntes a 7,670 dias naturales. La fecha de vencimiento final de
los Certificados es eI26 dernarzo de2042. Sin embargo, la última clistribuciirn a los Tenédores
de los Certificados Serie B puede ocurrir con anterioridad a dicha fecha de vencimiento final.
La fecha de vencimiento final podrá ser extendida conforme al Conb'ato de Fideicomiso. En
los términos del artículo 282 de la LMV, el presente Título no lleva cupones adheridos,
haciendo las veces de éstos, pala todos los efectos legales, las constancias que expida Indeval.

"Las liquidaciones serán realizatlas err Dóiares a través de Indeval, sah,o que se insh'uya 1o

conh'ario; en el entendido que, cle conformidad con el altlculo 8 c1e la Ley Monetaria de los
Estados Unidos Mexicanos, las obligaciones de pago contraíc1as dentlo o fuera de México err

rnoneda exh'anjera pero pagaderas en México, podrán ser cumplidas 1' se considerarán
solventadas en México n-rediante la enh'ega de la cantidad equivalente en pesos al tipo de
cambio publicado por el Banco de México en el Diario Oficial de 1a Federación en la fecha que
se realice el pago conesponctiente,"

AUSENCIA DE OBLIGACIÓN DE PAGO: LAS DISTRIBUCIONES DEPENDERÁN DE
LA DISPONIBILIDAD DE RENDIMIENTOS GENERADOS T'OR LAS INVERSIONES
DEL FIDEICOMISO. NO HAY CERTEZA DE QUE I,OS VEI{ÍCULOS DE INVERSIÓN O
DE LOS ACTIVOS GENERARÁT.¡ PISTNIBUCIONES. CUALQUIER MONTO QUE SE
INVIERTA EN LOS VEIIÍCULOS DE INVERSIÓN O EN ACTryOS O EN PRÉSTAMOS

OYI]CTOS t)

ES, S.¡r.
ISTRACIEL

N PAI{ATucl
tlE c.v.
ÓN

DE VALNRDErróglro
A V AT'TUINoilsToDl

t¡l



A LOS VEHfCULOS DE INVI1RSIÓN PUEDE PERDERSIJ I]N SU TOTAI,IDAD. LOS
I'OSIBLES INVERSIONISTAS DEBEN CONSIDERAIT LA POSMITIDAD DE QUE EL
IIIDEICOMISO NO PUEDA HACER DISTRIBUCIONIIS EN LO ABSOLUTO O QUE EL
MONTO DE DICHAS DISTRIBUCIONES NO SE COMPARE CON OTRAS
OPORTUNIDADES DE INVERSIÓN ALTERNAS. :

NO HAY RECURSO: NO EXISTE OBLIGACIÓN DN PAGO DE PRINCIPAL NI DE
INTERESES A LOS TENEDORES. SOLO SI] HARÁN DISTRII]UCIONES A LOS
TENEDORES EN LA MEDIDA EN QUE EXISTAN RECURSOS DISTRIBUIBLES
SUFICIENTES QUE FORMEN PARTE DEL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO. EL
ADMINISTRADOR, EL FIDUCIARIO (EXCEI/TO POR LOS RECURSOS DEL
I'ATRIMONIO DEL FIDEICOMISO), EL REPITESEN]'ANTE COMIJN, EL
INTERMEDIARIO COLOCADOR, LOS AGENTES ESTI(UCTURADORES
CONIUNTOS, Y SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O AFILIADAS, NO TIENEN
OBTIGACIÓN ALGUNA DE PAGO CONFORME A LOS CERTIFICADOS
I}URSÁTILES. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE
INSUFICIENTE PAI{A HACER DTSTRIBUCIONES CONFOITME A LOS
CERTIFICADOS I]URSATTLES, LOS TENEDOITES DE LOS MISMOS NO TENDRÁN
DERECHO DE RECLAMAIT AL ADM{NISTITADOR, AL ITEPI(ESENTANTE COMÚN,
At FIDUCIARIO, TNTEITMEDIARIO COLOCADOIT, LOS AGENTES
ESTRUCTURADORES CONJUNTOS NI A SUS RESPECTIVAS SUBSIDIARIAS O
AFILIADAS, EL I'AGO DE DICHAS CANTIDADES. ASIMISMO, ANTE UN
INCUMPLIMIENTO Y EN UN CASO DE FAT,TA DE I,IQUIDEZ EN EL PATRIMONIO
DEL FIDEICOMISO, LOS TENEDORES I'ODRÍAN VET{SE OBLIGADOS A RECIBIR
r.os ACTrvos NO LÍQUIDOS QUE FOnMEN PARTI1 DEL PATIUMONIO DEL
I;IDEICOMISO.

I{IESGOS DE INVEIISIÓN: NO HAY GAITAN'I'ÍA ALGUNA DE QUE LOS T'ENEDORES
ITECUPERARÁN CUALQUIER PARTE DEL MONT'O INVNRTIDO O QUE RECIBIRÁN
CUALESQUIERA DISTRIBUCIONES AL AMPARO DE LOS CEIITIFICADOS. LA
INVERSIÓN EN LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES IMPLICA TNVERTIR EN
INSTRUMENTOS CON DIFERENTES CARAC'TERÍSTICAS QUE AQUELLAS DE
INSTRUMENTOS DE DEUDA Y CONLLI]VA RIESGOS ASOCIADOS A LA
I1STRATEGIA DE INVEITSIÓN DESCRITA EN ET, PROSPECT'O. LA ESTRATEGIA DE
INVERSIÓN SE ENCUI]NTRA SUJETA A CIERTOS RIESGOS QUE PODRÍAN
AFECTAR EL RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSIÓN EN LOS CERTIFICADOS.
ADICIONALMEN.TE, EL FIDEICOMISO NO .TIENE ANTECIIDIjNTES OPERATIVOS Y
I(EAI,IZARÁ NTIVENSIONES, EN CIERTOS CASOS, A TRAVÉS DE COMPAÑÍAS
I'RIVADAS RESPECTO DE I,AS CUALES NO EXISTE INFORMACIÓN O EXISTE
INFORMACIÓN MUY LIMITADA Y QUE NO SON OBJETO DE SUPERVISIÓN. LAS
DISTRIBUCIONES A tOS I'ENEDORES DE LOS CERTII?ICADOS Y EL MONTO DE
LAS MISMAS ESTÁN SUJETOS A CIEI{TOS RIESGOS DERIVADOS DE LA
ESTRUCTURA DE LA OI'ERACIÓN Y LAS INVERSIONES RESPIICTIVAS, CUYOS
TÉRMINoS ESPECÍF.ICoS NO SE CONOCEN ACTUALMEN.TE Y I'ODRÍAN NO
CONOCERSE AL MOMENTO DE LLEVAIT A CABO I,A EMISIÓN DE CER'TIFICADOS.
ADICIONALMENTE, CUALI]SQUIERA DISTI{IBUCIONES PODI{ÍAN SER OBJETO
DE RETENCIONES DE IMI'UESTOS U O]'ROS PAGOS DE IMI'UESTOS QUE
PoDRÍAN AFECTAR SIGNIFICATTVAMENI.E I,OS MONTOS A RIICII}IRSE POR LOS
INVERSIONISTAS. LAS DISTRIBUCIONES TAMITIÉN PODRÍAN VERSE
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AFECTADAS POR ITL PAGO DE COMISIONES Y POR EL PAGO DE OBLIGACIONES
DE INDEMNIZACIÓN COI¿O RESUTTADO DE DESINVERSIONES. ANTES DE
TOMAR UNA DECISIÓN DE INVERSIÓN I{ESPECTO DI] LOS CERTIFICADOS, LOS
INVERSIONISTAS DEBERÁN CONSIDERAR LOS RIESGOS DESCRITOS EN LA
SECCIÓN "T, INFORMACIÓN GENEI{AL - 3. FACTOITES DI] RIESGO" DEt
PROSPECTO. I -

I]STRATEGIA DE INVI]RSIÓN LIMI'IADA Y NÚMEITO I,IMITADO DE
INVERSIONES: COMO RESULTADO DEL ENFOQUE LIMI.TADO DE INVERSIÓN
DEL FIDEICOMISO A TRAVÉS DE VEHÍCULOS DE INVEITSIÓN ADMINISTRADOS
POR, O EN I,OS CUAI,ES GA O CUATQUIERA DE SUS AFII,IADAS SEA UN SOCIO
ADMINISTRADOR, EI, FIDEICOMISO NO GOZAIIÁ DE LOS BENI]FICIOS DE
I{EDUCCIÓN TTE RIESGOS DE UN PORTAFOI,IO AMPLIAMENTE DIVERSIFICADO.
UN ENFOQUE LIMITADO DE INVERSIÓN ES INHERENTEMENTE MÁS RIESGOSO
Y PODRÍA PROVOCAIT QUT, I,AS INVERSIONES DEL PROGRAMA GA SEAN MÁS
ÍiUSCEI'TIBLES A CONDICIONES O ACONTECIMIENTOS PÁIT'NCUTARES DE
Íruporu ECoNóMICA, poLÍT'ICA, I{EGUIAIoRIA, TECNoLócICA o INDUSTRIAL
EN COMPENACIÓTV CON UN FONDO O UN PORTAFOI,IO DE FONDOS MÁS
DIVERSIFICADO O CON UN ENFOQUE MÁS AMPLIO DE I,A INDUSTRIA. EL
I'ORTAFOLIO DE INVERSIONES DEL PROGRAMA GA I'ODRIA CONVERTIRSE EN
ALTAMENTE CONCENTRADO Y SU RETORNO AGREGAI)O I'ODRÍA VTNSE
AFECTADO SUSTANCIALMENTE POR EI, IU]NDIMIEN]'O DE UNAS POCAS
I,ARTICIPACIONES. EL FIDEICOMISO NO TIENE CON.I.ROI, IJN CUANTO AL
GRADO DE DIVERSIFICACIÓN DE LAS INVERSIONES DEL PRO(;RAMA GA, YA
SEA POR REGIÓN GEOGRÁFICA, TIPO DE ACTIVO O SECT'OI{. ADEMÁS, DEBTPO
A QUE NO ES RAZONABLE ESPERAIT QUE TODAS LAS INVERSIONES DEL
PROGRAMA GA T'I]NGAN UN tsUEN RENDiMIENTO O INCI,USO UN ITETORNO DE
CAPITAL, PARA QUE EI, FIDEICOMISO OBT'ENGA T{ENDIMIEN'TOS POR ENCIMA
DEL PROMEDIO, UNA O AI,GUNAS DE SUS INVEITSIONIIS DEI}EITÁN TENER UN
MLIY BUEN RENDIMIENTO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE ÉSTT SEA Et CASO.

ADICIONALMENTE, LoS INVERSIONISTAS, pREVro A LA u.¡vrRslóN EN Los
CERTIFICADOS BUI{SÁTILES, DEBERÁN¡ COTTISIDERAR QUE (I) EL RÉGIMEN
IiISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCIÓru APTICABLE A LOS INGRESOS
DERIVADOS DE LAS DISTRIBUCIONES O COMPI{AVENTA DE LOS
CERTIFICADoS BURSÁTILIIS NO I{A SIDO VERIFICADO O VALIDADO POR LA
AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE, (ID EL FIDEICOMISO NO CUENTA CON
UN CALENDARIO DE INVERSIÓN O DESINVIJITSIÓN PREVIAMENTE
I]STABLECIDO, (III) EN CASO DE QUE EL ADMINISTRADOIT SEA DESTITUIDO,
CON CAUSA O SIN CAUSA, DE CONFORMIDAD CON EL CONTRATO DE
FIDEICOMISO Y EL CONTRATO DE ADMINISTRACIÓN, ÉSTE CONTANÁ COT,I

CTERTOS DERECHOS SOBRE LAS INVEnSTONES, Y (Iv) EL FIDEICOMISO EMISOR
I'UEDE CONTRATAR DEUDA CON POSTERIORIDAD AL AMPARO DE LA CUAL
I,OS TENEDORES PODRÍAN ESTAR SUBORDINADOS A LOS ACREEDORES DEL
FIDEICOMISO EMISOR CONFORME A DICHA DEUDA.

EL RIESGO CREDITICIO DE I.A EMISIÓN UE LOS CEITTIFICADOS NO HA SIDO
oBJETo oE a¡¡Ár.rsls o DTcTAMEN poR pAR'rE DE ALGUNA INSTIruclóN
CALIFICADORA DE VALOtrtES, POR LO QUE DICFIOS CIJR'I'IFICADOS NO SON
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COMPARABLES A UNA INVERSIÓN EN CUALQUIER INSI'RUMI]NTO DE RENTA
FIJA.

Los cERTrFrcADos ESTÁN suIETos A LLAMADAS DE cArrrAL. útr¡IcnuErurg
Los TENEDoRES euE sEAN TTTULARES DE cIRTIFICADoS r¡uRsÁrrrEs EN LA
FECHA DE REGISTRO ESTAIILECIDA EN CUALQUIER AVISO DI] LLAMADA.S DE
cATITAL, r,opnÁ¡l suscRIBIR Los cER-TIFICADoS nunsÁrnEs eur sE EMITAN
uN cADA EvttsróN SUBSECUENTE. sI uN TI:NEDoR No ACUDE A UNA LLAMADA
DE CAPITAL Y NO SUSCI{IBE Y PAGA LOS CERTIFICADOS QUE SE EMITAN EN
UNA Enntsróru SUBSECUENT'E, su vrnÁ suIETo A LA ntruclót t I'UNITIVA euE
sE DESCRIBE EN EL ApARTADo "III. EST'RUCTURA DE LA opnnaclóN - 3.i":

RESUMEN DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO" DEL PROSPECTO.

nxrsrE LA posrBrLrDAD DE euE uNo o naÁs DE Los TENIIDOREs No ATIENDAN
A LAS LLAMADAS DE CAPIT'AL, LO QUE I'UDIERA IMPEDTI{ ET, CUMPLIMIENTO
DEL PLAN DE NEGOCIOS CONFORME A LO ESTABI-E(]IDO EN F.T, PROSPECTO, E

INCIDIR NEGATIVAMENTE EN LA REN'TABILIDAD DE LOS CERTIFICADOS. ESTE
I{ECHO CONSTITUYTi UN RIIISGO ADICIONAL A AQUELLOS DEI{IVADOS DE LAS
INVERSIONES QUE ITEAI,ICE EL FIDEICOMISO QUE SE ES]'ABLECEN EN EL PLAN
DE NEcocros. No EXrsrE GARANTÍa arcuNA EN euE LAs LLAMADAS DE
cApITAL snnÁ¡q ATENDTDAS EN TIEMpo y FoRMA. NO EXIS'rE oBtIGectóN
ALGUNA POR PARTE DEL FIDEICOMI"IENTE, EL ADMINIST'RADOR, EL
ITEPRESENTANTE COMÚN, EL FIDUCIARIO NI DE CUALESQUIITRA DE SUS
AFILIADAS O SUBSIDIARIAS DE CUBRIR I1I, FALTANTE QUE SE GENERE SI UN
TENEDOR NO ATIENDE A tAS LLAMADAS DE CAPITAI,.

Los cERTrFrcADos 1t¡ r,ounÍAN No rENER LreurDEZ tN EL MERCADo, y (rI)
OTORGAN EL DERECI-IO A I{ECIBIR LA PAI(TE DE LOS RIiNDIMII]NTOS DE LAS
rNVEr{sroNEs Los cuAlns srnÁru vARIABLES E rNCrERTos (puDrENDo No
nxrsTrR).

EL FIDEICoMISo ES UN MECANISMO DE IruvTnsIÓN DE CAI,ITAL PRIVADo, SIN
ANTECEDENTES OPEITATIVOS QUE PUEDE NO ALCANZAR SUS OBJETIVOS DE
rNivrnsróN. Los cERTrFrcADos nunsÁtnns rouúnr,¡ No T'ENER
ITENDIMIENTO AI,GUNO E INCLUSTVE SIjR ESTE NEGA,I.NO. I,OS TENEDORES
I'UEDEN PERDER LATO]'AI-IDAD DEL MONTO INVER'TIDO.

SIN PERJUICIO DE LO ANTERIOR Y DE FORMA ADTCIONAL, CON EL OBJETO DE
MITIGAR EL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO POR PARTE DE LOS TENEDORES A
LAS LLAMADAS DE CAPITAL, EN CASO DE QUE ALGUNA PERSONA PRETENDA
ADQUIRIR, EN CUALQUIER MOMENTO, DENTRO O FUEITA DE LA BMV, [.]NO O
plÁs CERTIFICADoS DE UNA SERIE EN PARTICULAR (Y CoNSECUENTEMENTE
I,A oBLIGacTÓTv DE CUMPI,IR CON LLAMADAS DE CAPITAI,, EN SU CASo),
DrcHA rERSoNA nEeuERtRÁ LA AuTol{zecrór{ prrlrvlA DEL conarrÉ
rÉcxlco (sArvo eun DICHA rERSoNA sEA UNA slnFonrj ADMTNISTRADA poR
LA MISMA ADMTNISTRADoRA DE FoNDos rARA IIL RElrRo quu acrúA coMo
TENEDoR QUE TRANSMITE), LA CUAL RIIQUERIRÁ pTT VoTo ITAVoR.ABLE DE
LA N,rAyonÍa pE Los MIEMIIRoS TNDEpENDTENTES DEL coMlr'É rÉcrurco y DE
LA MAyonÍa nE Los MIEMBRoS No INDEpENDTENTES DEL couruÉ rÉcrutco
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NOMBRADOS pOR Er. ADMTNTSTRADOR, SUJETO A LO SIGUTENTn (A) PREVTO A
I,A FECI{A EN LA QUE EL COMPROMISO RESTANTE DE LOS TENEDORES HAYA
SIDO ITEDUCIDO A CERO, EL COMITÉ 'TÍ]CNICO DEBERÁ O'TORGAR DICHA
AUToRIZACIóN úl,¡rcennrNTE sr Ésre DETERMINA A su ENTERA DISCIEcTóN
euE (1) EL ADeUIIIENTE TIENE.LA cArACIDAD lEcot+óvtlcA, LEGAL o DE
CUATQUIER OTRA NNTURALEZA) NECESARIA PARA CUMPI,IR EN TIEMI'O Y
FORMA CON LAS LLAMADAS'DE CAPITAI, QUE I'UDIEREN EI;ECTUARSE CON
TosTERIoRIDAD A DIcHA ADeUISICtóru; (z) LA TRANSI¿Istót¡ ruo rrNrlnÍa
UN IMPACTO FISCAL O REGULATORIO ADVERSO (INCLUYENDO CONFOI{ME A
CUALESQUIERA LEYES DE VALORES) EN EL FIDEI(]OMISO, EN LOS TENEDORES
o EN Et ADMINISTRADOR; (3) EL ADQUIRENTE No sEA UN COMPET'IDOR; (4) EL
ADQUIRENTE CUMPLE CON ToDAS LAS DISI,oSICIONES PARA LA PREVENcTÓ¡¡
DE LAVADO DE DINERO Y TERRORISMO APLICABTES; (5) EL ADQUIRENTE NO SE

CONSIDERA UNA "US I'ERSON" SEGÚN DICHO TÉI{MINO SE DEFINE EN LA
ITEGULACIÓN S DEL US SECURITIES ACT oF 1,933, SEGÚN SEA MoDIFICADA, o
uN "UNITED sTATES pEI{soN" sEGút¡ prcuo rÉRnatNO sE DIIFINE EN LA
srcclóN 7201(A)(30) DEL us INTERNAL RTvENUE coDrj oF 1986, srcúN sna
MoDIFICADo, y DICHo ADeuIRErurr úTICAMENTTI nsrÁ ADeUIRIENDo
cERTIFICADoS DE MANERA coNSIST'ENTE coN LA nrcurnclótr¡ s;
INCTUYENDO LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS EN LA MISMA PARA
OPERACIONES EN EI. EXTRANJERO (OFFSHORE TRANSACTIoNS); Y (6) QUE EL
DINERO UTILIZADO PARA FINANCIAIT I,A NIVENSIÓN EN LOS CERTIFICADOS
NO DERIVA DE, NI SE INVTERTE EN BENEFICIO, O RELACIONADO DE ALGUNA
MANERA CON, LOS GOBIITRNOS O PEI{SONAS DENTRO DE CUALQUIER p¡ÍS
euE (x) ESTÉ SUJETO A EMBARGo I,oR pARTn DIr ESTADoS uNIDos (u.s.
EMBARGo) TMrUESTO poR LA oFAC, ü) HA sIDo DESIGNADo coMo u¡t "p¡.Ís
o TEITRITORTO NO COOPERATIVO', (NON-COOPEI{ATIVr] COUNTRY OR
TEnRrroRy) poR EL GRUpo pr accróN FTNANCTERA rN'TERNACIoNAL soBRE
E[, LAVADO DE DTNERO O (Zt HA SrDO DESIGNADO POr{ LA SECRETARTA DEL
TESORO DE ESTADOS UNIDOS COMO UN "PROBLEMA PRIMORDIAL DE
I"AVADO DE DINERO";\ (B) DESPUÉS OE LA FECHA EN LA QUE EL COMPROMISO
I{ESTANTE DE LOS TENEDORES HAYA SIDO REDUCIDO A CI]RO, TT COMITÉ
rÉcxrco nnrsnÁ oroRGAR DrcHA AuToRrzacró¡¡ úNrcan¿rNTE sr Ésrs
DETEIMINA A su ENIEI{A DISCREcIów euE (1) LA T'RANSnustót{ No rENnnÍa
uN IMPACTO FTSCAL O REGULATORTO ADVEITSO (INCLUYINDO CONFORME A
CUALESQUIERA LEYES DE VALORES) EN EI, FIDEICOMISO, I]N LOS ]'ENEDORES
O EN Et ADMINISTRADOR; (2) Et ADQUIREN'IE NO SEA UN COMI'ETIDOR; (3) EL
ADQUIRENTE CUMPLE CON ToDAS LAS DISPoSICIoNES PARA LA PREVENcIÓ¡¡
DE LAVADO DE DINERO Y TERROI{ISMO APTICABLES; (A) EI, ADQUIRENTE NO
sE coNSIDERA UNA "us pERSoN' sEGúN DIcHo rlinn¿ulo sE DEFINE EN tA
I{EGUIACIó¡.I s DEL us SECURITIES ACT oF 1933, srcúN sEA MoDIFICADA, o
UN ,UNITED STATES PERSON, SEGÚN DICHO TÉRVTI¡IO SE DEFINE EN LA
sgccló¡¡ 7701,(A)(so) DEL us TNTERNAL REVENUT' coDE oF 1986, srcúrt s¡e
MODIFTCA.DO, Y DrCHO ADQUIRENTE ÚrulCen¿ENrr nS'rÁ ADQUIRTENDO
CEIITIF'ICADoS DE MANIJTTA CONSIST.ENTE CON LA REGULACIÓN S,

INCLUYENDO LAS DISPOSICIONES CONTENIDAS IJN LA. MISMA PARA
OPERACIONES EN EI- EXTRANJERO (OFFSHORE I'RANSACTIONS); Y (s) QUE EL
DINERO UTII,IZADO I'ARA FINANCIAR LA IT.¡VTNSIÓN IJN LOS CEI{TIFICADOS
NO DERIVA DE, NI SE INVIERTE EN BENIIFICIO, O RELACIONADO DE ALGUNA
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MANERA CON, LOS GOBIIJRNOS O PEI{SONAS DENTITO DE CUALQUIER PAÍS
QUE (X) ESTÉ SUJETO A IMBARGO POn PARTII DI] ESTADOS UNIDOS (U.S.

EMBARGO) TMPUESTO POR LA OFAC, ü) rfA SIDO DESIGNADO COMO UN "PAÍS
o TERRITORIO NO COOPERATIVO" (NON-COOPERATIVII COUNTRY OR
TERRITORY) POR EL GRUPO DE ACCIÓN FINANCIERA IN'TERNACIONAL SOBRE
Et LAVADO DE DTNERO O (Z) HA SrDO DESIGNADO POR LA SECI{ETARIA DEL
TESORO DE ESTADOS UNIDOS COMO UN "PROBLEMA PRIMORDIAL DE
LAVADO DE DINERO".

EN CASO DE QUE CUATQUIER PERSONA ADQUIEITA CEITTIFICADOS DE UNA
SERIE EN PARTICUI,AI{ DE CUALQUIER 'TENEDOR VENDEDOII" SIN HABER
OBTENIDO LA AUTORIZACIÓN pRE\lIA DEL CON,IITÉ TÉCNICO, ENTONCES (1) LA
I'ERSONA ADQUIRENTE NO SERÁ CONSIDERADA COMO ENEDOR, Y EL
TENEDOR QUE TRANSI]IERA CONTINUAITA OBLIGADO A CUMI'LIR CON TODAS
I.AS OBTIGACIONES DERIVADAS DE I-I,AMADAS DE CAPITAL Y QUE PUEDAN
SURGIR EN EL zuTURO COMO SI DICHA TRANSFERI1NCIA NO SE HUBIERE
REALIZADO; Y (2) LOS CERTIFICADOS DE LA SIIRIE EN PARTICULAR
TRANSFERIDOS NO OTOI{GARÁN AL ADQUIITEN]'E DE LOS MISMOS DERECHOS
CORPORATIVOS, INCLUYIINDO, SIN LIMTTACIÓN, EI, DERECHO DI] ASISTIIT Y
VOTAR EN ASAMBLEA DE TENEDORES (Y DICTIO ADQUIITENTE NO
COMPUTARÁ PARA EI;ECTOS DE DETEITMINAR EI, QUÓRUM DE INSTALACIÓN Y
VOTACIÓN COITRESI'ONDIENTE, Y SIN QUE TlL REPi{ESENTANTE COMÚN
INCURRA EN RESPONSABILIDAD ALGUNA POIT NO RECONOCER AL
ADQUIRENTE" LA TT'TULARIDAD Y TJIERCICIO DE DICIIOS DERIICHOS DE
CONFORMIDAD CON LO I'REVTSTO EN EL CONTRA'rO DE FIDEICOMISO) ASÍ
COMO DESIGNAR MIITMBROS DEL COMITÉ TÉCNICO.

EL ADMINISTRADOR Y SUS ASESORES NEGOCIARÁN I,OS TÉRMINOS DE tAS
INVERSIONES DEL FIDEICOMISO Y BUSCARÁN QUE DICI{OS TÉRMINOS
ITEFLEIEN I,AS PRÁCTICAS DE MERCADO PARA ESE TII'O DE INVERSIONES
CONSIDERANDO LAS CATTACTERÍSTICAS DE LAS MISMAS. ASÍ COMO LOS
TÉRMINos NEGocrADos. LA NATURALEZA DE DICTIOS rÉRvutrlos y
CONDICIONES DEPENDERÁ DEL TIPO DE I¡IVETTSTÓN, DE LAS
cARACTEnÍsrtcas DE LA coNTRApARTE o coN'I'RApAKtES, DE LAS
I'ARTICULARIDADES DE LA PROPIA IT.¡VNITSIÓN, ENTRE OTROS FACTORES. DE
IGUAT FORMA" LOS MECANTSMOS PARA IMPLEMENTAR LAS DESINVERSIONES
poDRÁN vARIAR. Et. pLAZo pARA REALTzAn LA DESINvnRStór{ prprNpnnÁ
DE DIVERSoS FACToRus, TNCLUyENDo FACToRITS MACRoE(:oNóuICos,
COMPROMIS.OS CONTRACTUALES Y ITACTORES RET,A]'IVOS AL SECTOR
nspucÍnco EN EL eun sE HAvA REAtIzADo LA t¡,¡vnnstóN. DICHos
rÉnnrmos y MECANISMos v¿nnnÁN pARA cADA ocnslóN Y No sE pUEDE

ASEGURAR QUE LOS MISMOS SE AI'EGUEN A LINEAMIENTOS T)I]'TI]ITMINADOS.

I]N EL SUPUESTO QUE EL ADMINIS'TRADOR SEA ITEMOVIDO, EL
ADMTNTsTRADoR rrur:nÁ cIERTos DErrECHos rAlris coMo RECTBIn EL
I'AGO DE TODOS LOS MONTOS PENDII]NTES DE PAGO I'OR CONCEPI'O DE
CoNTRAPnTSTacIÓN PARA CUMPLIMIENTO Y OTRAS COMISIONES DESDE LA
TTECHA DE LA sn¿rsróru TNICIAL r{ASTA LA FECFTA DE rtrn¿ocrón o
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SUSTITUCIÓN DEL ADMINISTRADOR, (CON O SIN CAUSA) APLICABLES DE
CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL CONTRATO DIl ADMINISTRACIÓN.

I]VENTUALMENTE, EI, ADMINISTRADOII I'UDIEITE ES'TAIT INVOLUCRADO EN
SITUACIONES EN LAS CUALES SUS IN'TERIISES DIFIERAN DE LOS INTERESES DEL
ITTDEICOMISO. NO SE PUEDE GARANTIZAR QUE LOS MECANISMOS PARA
EVITAR coNFLICTos pn nurnÉs, INCLUIDoS EN EL coNTRATo DE
FIDEICON,ÍISO SEAN SUFICIENTES PARA MI IGAR DICHO RIESGO.

cARACTERÍsrtcns

1'érminos definidos: Los términos que inician con mayúscula y no se definen en el
presénte Título tendrán el significado que se les atribuye en ei
Apéndice " A" del Contrato de Fideicomiso.

Emisor: ClBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple (el "Fiduciario"), y sus
sucesores o ces1011ar1C)s.

Fideicomitente: General Atlantic CERPI Manager, S. de It.l-. de C.V., y sus sucesores
o cestonarlos

Irideicomisarios en Primer
Lugar:

Administrador:

Tipo de valor:

Clave de Pizarra:

Denominación:

Precio de colocación de los
Certificados Bursátiles Serie B:

[,os Tenedoles, conforme a lcl previsto en el Contrato de
Fideicomiso.

General Atlantic CERI'I Manager, S. de R.1,. de C.V., y sus sucesoles
o cesionarios, o cualquier otra entidad que lo sustituya en tal carácter'

conforme a 1o previsto en el Contrato de Fideicomiso o al Contrato
cie Administración.

Certificados bursátiles ficluciarios de proyectos de inversión no
amortizables, sujetos al mecanismo c1e llamadas de capital.

,'(}API21D"

[,os Celtificados Serie I] no tendrán valol nominal. Los Certificados
Serie B serán pa¡Saderos en Pesos, por el monto equivalente a

i.is$100.00 Dólares para los Celtificados Serie B, siempre que dicho
precio pueda ser pagado en Pesos al tipo de canrbio obtenido por el
Adrninistrador en la fecha cle cierre del libro.

$2,057.88 Pesos por cada Certificado Selie Il, equivalente a US$

100.00 Dólares en un tipo de cambio de $20.5788 por Dólar. El precio
de colocación fue cleterrninado tomando ert cuenta las características
del Contrato de'Irjdeicomiso y atendiendo a ios diversos factores que
se han juzgado convenientes para su detcrminación, incluyenclo el
mecanismo de Llam¿rclas de Capital.
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i,ugar y Fecha de Emisión
lnicial de los Certificados Serie
I3:

26 de marzo de 2027, en la Ciuclaci cle México, México

Número de Certificados
I3ulsátiles Serie B en la
llnrsron lnrcral:

80,000 Certificados Serie B.

Monto de la Emisión Inicial de USD$8,000,000,00 (ocho millones tle Dólares 00/100)
los Certificados Serie B:

Monto Máximo de la Emisión
de Certificados Serie B
(considerando Llamadas de
Capital):

(larantía:

Obligaciones de dar, hacer y n.<l

hacer del Fiduciario y del
Administrador frente a los
Tenedores:

Obligaciones de dar, hacer y no
hacer del Fideicomitente frente
a los Tenedores:

Emisiones de Series
Subsecuentes:

USD$40,000,000.00 (cuareuta milloues de Dólares 00/100)

l,os Certificados son quirografarios, por lo que no cuentan con
garantía especfica.

En atlición a las obligaciones a cargo del Fiduciario descritas en el
presente Título, las obligaciones de dicho Fiduciarip ), las
obligaciones del Ac{n'rinistrador en el descrnpeño de sus funciones,
según corresponda, frente a 1os Tenedores, se encuentran coutenidas
en el clausulado del Contrato de Fideicomiso y del Contrato
Administración, incluyendo, sin lirnitación, respecto del Fiduciario
en la Sección 4.4 del Contrato de Fideicomiso y en la Sección 2.2 del
Contrato de Actrninistración respecto del Administrador. En lo
concerniente al Administrador y Fiduciario¡ según sea el caso, el
incumplimiento a 1as obligaciones de dar, hacer y no hacer
responsabilidad de los mismos tendrá las consecuencias jurídicas
listadas en los Documentos de la Emisión aplicables, incluyendo sin
lirnitación el Contrato de Ficleicomiso \¡ el Contrato de
Adminislración.

l,as obligaciones del Fideicomitente en el desempeño de sus
funciones frente a los Tenedores se encuentran contenidas en el
clausulado del Contrato de Fideicomiso. En lo concerniente al
incumplimiento a las obligaciones de dar, hacer y no hacer
responsabilidacl del Fideicomitente, el mismo tendrá las

consecuencias jurídicas listadas en los Documentos de la Emisión
aplicables, irrciuyendo sin limitación el Contrato de Fideicomiso.

(a) EI Fiduciario podrá realjzar Enúsiones de Series de
Certificados que sean subsecuentes a los Certificados de la Series
Iniciales (cada una, una "Serie Subsecuente") cle conformidad con
los Artículos 62,63,64,y 68 de la i,MV, articulo 7, párrafo IX de la
Circular Única, )¡ de conformidad con 1os términos y condiciones del
Acta de Emisión, del (lontrato de Fideicorniso y clel Título
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correspondiente y de acuerdo colr las jnstrucciones previas dei
Adminishador; e¡ el entenclido que, en ningún caso, el monto total
agregad.o de todas las. Emisiones de todas las Series de Certificados
(incluyendo cualquier Compromiso Restante de los T'enedores y
cualquier Emisiórr Inicial o Ernisión Adicional de Series

Subsecuentes), consideradas en conjut'rto, podrán exceder el Monto
Máximo de la Emisión.

(b) Emisión Inicial de Series Subse@.
Cualquier Emisión Inicial de una Serie Subsecuente en particular
deberá realizarse de conformidacl con 1o siguierrte:

(i) Notificación de Emisió8 Inicial de una Serie

9f¿bggggente. De conforrnidad con las instrucciones previas por
escrito del Administrac{or, el Fiduciario publicará un aviso
relacionado con dicha llmisión Inicial a través de Emisnet y el STIV-
2, debiendo notificar al Indeval (en la forn-ra establecida por Indeval),
por 1o rnenos L0 DÍas Flábiles anles a la Fecha de Enisión Inicial de
la Serie Subsecuelrte corresponcliente (cada aviso, una "Notificación
de Emisión Inicial de Serie Strbsecqf:lrte"), Dicha Notificación de
Ernisión Inicial de Sel'ie Subsecuenle deber'á inclnir, al menos:

(1) El Monto Máximo de la Serie, correspondiente a los
Certificaclos de dicha Serie Subsecrrente de Certificados;

(2) el precio pol' Certificado de la Serie Subsecuente
correspondiente en la Fecha cle Emisiórr Inicial deberá ser de
US$ 100.00; siempre que la notificación correspondiente
permita que el precio por Certificado sea pagadero en Pesos,

al tipo de cambio establecicio en la Notificación de Emisión
Inicial publicada de una Serie Subsecuente;

(3) el Monto cle.la Emisiórr inicial cle la Selie Subsecuente <le

Certificaclos; mismo que cicberá sel igual o mayor al20% del
Monto Máximo de la Serie corresporrdiente;

(4) el número de Cert'ificados e1e dicha Serie Subsecuente a ser
emitidos err la Emjsión Inicial corlesporrdiente, que deberá
ser igual al lv{onto de la Emisión húcial de dicha Serie
Subsecuente de Certificados, dividido enh'e el precio descrito
en la subsección (2) antedor;

(5) la Fecha de la Emisión Inicial de la Serie Subsecuente de

Certificaclos correspondiente; y

(ó) un resurnen del uso anticipado clue se le dará a los recursos
que se obtengan con la ernisión dc dicha Serie Subsecuente
de Certificados, mismo que, deber'á en toclo momento,

c)



cumplir con los tér'minos establecitlos en este Contlato de
Fi deicomiso; g¡SIS¡le¡f dr ct o que el A dn'rinis tria clor pon drá
poner a disposición de los T'enedores a h'avés del
Representante Común una descripción más detallada de
dicho uso de los recursos.

(ii) Cg4plirdores Permitidot. Los 'Ienedores de los
Certificados de las Series Iniciales tendrán el derecho, pero no la
obligación, de adquirir Certificaclos,de las Series Subsec'uentes, en
proporción a su participación respectiva en los Certificados de las
Series Iniciales (ais-n-uis del total cle los Certificados de las Series
Iniciales en circulación) en la Fecha Límite cle Suscripción de Serie
Subsecuente correspondiente; en el gntendidor eu€ dichos
T'eneclores de Certificados de las Series Iniciales poclrán adquirir
Certificados adicionales de las Series Subsecuente cortespondiente
c1e conformidad con el proceso de asignación establecido en el
numeral (iii) sig"uierrte. Para tlichos efec.tos, a fin de ejercer sus
respectivos clerechos c1e ac{cprisiciirn de Certificaclos en una Emisiórr
Inicial de Serie Subsecuente de Certificaclos, cada Tenedor de
Ccrtificados de las Series Iniciales cleberá entregar al Ficluciario y al
Administrador (con copia al Representante (-'omún), las constancias
de depósito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos
Celtificados de las Series Iniciales y, en su caso, el listado de titulares
de Certificados de las Series Iniciales que para tal efecto expida el
intermediario financiero correspondierrte, que evidencie la
titularidad de los Celtificados de las Series Iniciales en la Fecha
Límite r1e Suscripción de Serie Subsecuente corresponcliente.

(iii) P¡geqA issgqgrp*qt.én. A más tardar en la fecha que
sea 8 Días Hábiles antes de la Fc'cha de Emisión Inicial de
Certificados de Serlie Subsecuente coresponcliente (la "Fecha Limite
de Suscripción de Serie Subsecuente"), cualquier Tenedor de
Celtificados de las Series Iniciales tendrá clerecl'ro a presental'una
notificación irrévocable por escrito al lriducialio y al Administlador
(con copia al Representante Común) en la que conste su intención de
suscribir Certificados de la Serie Subsecuente correspondiente (cada
ulla/ una "Notificación de EIClCl ); r-U_gl_9$endrd9, que dicha
Notificación de Ejercicio será vinculante pal'a el Tenedor de
Certificados de 1as Series Iniciales correspondiente. Dicha
Notificación de Ejercicio deberá inclical el nírmero de Certificados de
la Serie Subsecuente correspondiente quc serán adquiridos por el
I'enedor de Certificados de las Series Iniciales respectivo (sin
importar si los "l'enedores de los Ccl'tjficados de las Series Iniciales
son titulares de los Certificados Serie A.1 o cle los Certificados Serie
A2), hasta por monto equivalente a la proporción de Certificados de
las Series Iniciales que terrga clicho T'enedor (tis-n-ttis del total de
Cer'tificados de 1as Series Iniciales en circulaci(rn); en el entenclido,
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que dichas Nohificaciones de lijercicio podr'án incluir adicionalmente
una oferta de suscripción adiciclnal de Certificados de la Serie
Subsecuente corlcsp-rondiente, en caso de que existan Certificados de

la Selie Subsecuente correspondiente quc no hay¿¡ sido suscritos
por los demás f'erreclores de Cclbificaclos de las Series Iniciales
(dichos Certificados adicionales, los "Certificados Remanentes"); g¡l
el entendido, que el número de Certificados Remanentes incluidos
en las órdenes vinculantes contelridas er1 las Notificaciones de
Ejercicio deben identificarse clarament'e.

(iu) Asignación. El Administraclor, dentro de un periodo
de 2 Días Hábiles siguientes a la Fecha Límite de Suscripción de Serie
Subsecuente (1a "Fecha de Asignación" ), revisará las órdenes
vinculantes contenidas en las Notificaciones ..de Ejercicio
correspondientes, determinará el porcentaje de Certificados de la
Serie Subsecuente respectiva que cadaT'enedor de Certificados cle

las Series Iniciales iendrá derecho a suscribir, y rcaIizaú \a

asignación de los Certificaclos de ciicha Serie Snbsecuente c1e

conforrnidad con lo siguieute:

(1) Prinrcro,los Certificados de la Serie Subsecuente se asignarán
entre los f'enedores de los Certificaclos de las Series Iniciaies
que hayan presentado Notificaciones c1e Ejercicio, en base al
número de Certificados de la Serie Subsecuente contenidos
en las Notificaciones de Ejelcicio correspondientes y hasta el
número de Certificados cle la Serie Subsecuente que dichos
Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo con el
número de Certificados de las Series Iniciales que poseal"r

díchos Tenedores a la Fecha Límite de Suscripción de Serie
Subsecuente; en el entenclido qUg, cualquier oferta de
suscripción cle los Certificados ILemanentes incluidos en
cualquiera de las Nolificaciones de Ejercicio no será
consiclerada pa1'a efectos de dicha asignación.

(2) Segtmdo, si después de la asi¡;nación mencionacia en el
párrafo (1) antelior, no hubiese sido posible asignar entre los
Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales todos los
Certificados correspondientes a la Enúsión Inicial de la Selie
Subsecuente, los Cel'tificaclos restantes se asignarán
únicamenle a aquellos'Ieneclores de los Certificados c1e las
Series Iniciales que hubieren pl'esentado una oferta de
suscripción de Certificados Relnanentes en sus
Notificaciones cle Ejercicio correspondientes, en función del
número de Certificaclos l?ernanenl-es que dichos Tencclores
ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio
correspondientes, hasta qr-re todos los Certificados de la
Emisión Inicial cle la Selie Subsecuente hayan sido
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asignados; en el entendido clue si rnás de un Tenedor de los
Certificados cle las.Series Iniciales hubiere presentado una
oferta vinculante de cornpra de Certificados Remanentes, y
los Certificados Remanentes incluidos en diclas
notificaciones excedan el número de Certificados de la
Emisión lnicial de dicha Serie Subsccuente que no hayan sido
asignados a dicha fecha, los Certificaclos pendientes de ser
suscritos serán asignaclos entre dichos Tenedores de los
Certificaclos de las Series Lliciales con base a la proporción
que el número de Certificaclos Rernanentes incluidos en su
Notificaciones de Ejercicio respectivas representen con
respecto a todos los Certificados Remanentes incluidos en
todas las Notificaciones de Ejercicio presentadas
previamente al Fiduciario y al Aclministrador conforme al
párrafo (iii) antelior.

(3) Tercero, si al ciene del día de la Fecha de Asignación (una vez
c1ue, de ser aplicable, los Cerlificados l{crnanentes hayan siclo
asignados couforme al pár'rafo (2) anterior), no se haya
podido asignar entre los 'l'eneclol'es toclos los Certificados
correspondientes a la Emisión Inicial de la Serie Subsecuente,
el Administrador instruirá al Fiduciario a publicar ese mismo
clía, un avi$o a través de Emisnet y STIV -2 informando a los
Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales dicha
situación ), otorgando a clichos Tenedores la opción de
suscribir cualquier Certificado pcncliente de la Serie
Subsecuentc corlesponctiente, en la misma proporción al
número de Certificados cle la Serie Subsecuente que cacla
Tenedor hubiere previarnente ofrecido suscribir, en virluc{ tie
sus respectivas Notificacioncs de Ejercicio, respecto de todos
los Certificaclos incluidos en todas las Notificaciones de
Ejercicio respecto d.e dicha Serie Subsecuente que todos ios
Tenedores de los Certificados de las Selies Iniciales hubieren
ofrecido adquirir. Los Teneclores podr'án ofrecer suscribir
dichos Certificados adicionales entregando, a más tardar con
dos Días Flábiles de anticipación a la Fecha de Emjsión Inicial
respectiva, nna llueva Notificación c1e Ejercicio al
Admrnistrador y al Ficlucialio (con copia para el
Representante Común), inciicando el número adicional de
Celtificados que desean adciuirir de 1a Serie Subsecuente de
que se trate.

(4) Cunrto, una vez completacias las asigTraciones mencionadas
en los pár'rafos (1), (2) 1, (3) ank:riores, el Administrarlor
deberá rrotificar al Fiduciario (con copia al Representante
Común) e1 número firral de Cel'tificados ci"e 1a Emisión Inicial
de la Serie Subsecuente, así corno l;rs asignaciones realizadas
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de acuerdo con el procedirniento descrito anterior:mente, y a
su vez, ei F,iduciario lleberá dar. los avisos que resulte¡r
necesados . a la BMV a tlavés cle limisnet, al lrrdeval por:

escrito y a Ia CNBV a través c-le Sl'lV-2.

(") Devolución cle Fondos. En caso de que el Fiduciario
dentro de los 90 días naturales si¡;uientes a cualquier Emisión Inicial
cle Certificados de Series Subsecuerrtes no ubilice dichos recursos
derivados de dicha emisióu, el Fiduciario deberá (previa instrucción
del Administlador, con copia al Represerrtaute Común), ul1a vez que
los Gastos de Emisiólr Inicial correspondientes hayan sido pagados
o l'eservaclos para su pago, reembolsal'a ios'lerredores de dicha Selie
Stibsecuente el saldcl lestante er1 la Cuenta de Aportaciones
correspondiente a dicha Serie Subsecuente de Certificados (incluidos
los rendimientos, si exisfiesen, generados por la inversión de dichos
montos en Ilrvérsiones Temporales, clc conformidad corr éste
Contlato de Fideicomiso), y todos los Certificados de dicha Serie
Subsecuente se considerarán calrcelaclos, para todos los efectos
legales, y el Fiduciario llevará a cabo cualesquier acciones que sean
necesarias o convenientes, según las instrucciones del
Adminish'ador, para cancelar dichos Certificados y retirar ante
Indeval el 'fttr"llo que ampale dichos Certificados de Serie
Subsecuente y llevar a cabo 1a acbualización correspondiente en el
registro de los Certificados en el IINV para reflejar la cancelación de
dichos Certificados de Serie Subsecuente; en el entenclido que, el
plazo de 90 días naturales inclicado con anterioridad podrá
prorrogarse por un período adicional cle 60 dÍas naturales, mediante
aprobación pr,evia clel Comité Técnico, mediante sesión en la que los
miembros clesiglados por el Adrnirústrador que no sean Miembros
Independientes no Lelrclrán derechct de voto respecto a dicho asunto.
Las disposiciones establecidas en este párrafo ("i) aplicarán
exclusivamente a la Emisión Inicial c1e cacla Scrie Subsecuente de
Celtificados, y no serán aplicables a Ilmisiones Adicionales
reaiizadas en virbud cle Llamadas de Capital.

(.) Destino de los Recul'sos. En adición de los destinos
establecidos en la presente Secciórr_3.(b)(r[, los recursos obtel'ridos
de la Emisión Inicial de Certificados de Series Subsecuentes y de
Emisiones Adicionales de Celtificados de Series Subsecuente
también poclrán ser destinados para pagar (1) Gastos db Emisión
Inicial relacionados con la emisión de dicha Serie de Certificaclos; y
(2) la parte proporcional de los Gastos del Fideicomiso y la palte
proporcional de la i{eserva cle Gastos corrt:spondientes a dicha Sel'ie
Subsecuente cie Certificados, calculacla en r"elaciólr con el lnonto total
colocado a través cle la emisión clc clichas Series,Subsecuerrtes de
Certificados, con respecto al molrto total colocado a través c1e la
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l;ines del Fideicomiso:

emisión de Certificados c{e todas las Seric's, a partir de la fecha de
cálculo respectiva.

(d) Autorizaciones y Registro. Corr respecto y antes de cualquier
Emisión de Celtificados de cualqu-ier Serie Subsecuelrte de
conformidad coll las disposiciones del presente Contrato de
Fideicomiso, ei Fiduciario solicitará y obtendrá de la CNBV la
acbualización del registro de los Ccrtificaclos vigentes en el RNV, y
realizará los actos necesarios o convenientes para solicitar y obtener
las autorizaciones y legistros necesalios de la CNBV, BN4V, Indeval
y cualquier Autoridad Gubernamental para la emisión y entrega de
los Certificados de dichas Series Subsecuentes a los 'fenedores

correspondientes, urcluyendo (i) el regrstlo de dichos Certificados en
el I{NV y/ en su caso/ su listado en la IIMV, y (ii) el depósito del Título
que ampare todos los Certificados de dicha Serie Subsecuente err

lndevai,

(e) Título,s. Los Certificados de r-'acla Sr'rie Srrbsecuenh: emiticlos
pol el Fiduciario constarán en Lrn solo Título que abarcará la
totalidad de los Celtificados de la Serie Subsecuente
correspondiente, sin explesión dc valor lrominal, de conformidad
con la legislaciórr rnexicana. El l'itulo que represente emisiones
anteriores de Certificados de dicha Serie Subsecuente se canjear,á por
el Fiduciario una vez que se haya completado Ia Emisión Aclicional
de dichos Certificados de dicha Serie Subsecuente, mediante un
nuevo Título que represente todos los Ccrtificados de dicha Serie
Subsecuente. Los términos y corrdiciones cle los Certificados de la
Serie Subsecuente correspondiente se establecerán en el TítLrlo
respectivo, conforrne a las. disposiciones contenidas en el Acta de
Emisión; en el enlendido que, toc{os los Certificados de cada Serie
Subsecuente otorgarán a sus Tenedores los mismos derechos y
obligaciones.

Que ei Fiduciario lleve a cabo cada urra c1e las actividades y cumpla
con cada una de las obligaciones clescritas en el Contrato de
Ficleicomiso, incluyendo sin limitar (i) realiz.ar la Emisión Inicial y la
oferta pública restringicia de las Scries Iniciales de Certificados de
conformidad con las instrucciones del Administrador, y la Emisión
Inicial de CerüJicados de Selies Snbsecucntes, así como cualquier
Llamada de Capital requerida de cualquier Serie, cle acuerdo con los
términos establecidos en el presente; (ii) realizar Invelsiones; (iii)
distribuir y administrar el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con lo establecido elr ei Contrato de Fideicomiso; (iv)
realizar Distribuciones de conformiciad con 1o establecido en la
Cláusula XI del Contraio de lricleicomiso; 1, (v) realizar todas
aquellas activiclades que el Aclrnjrristracklr o, en su caso, otras
Personas que conforme a los térl¡irros del Contrato de Fideicolniso
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Obligaciones del Fiduciario:

o del Acta de Emisión tengan cterecho a insh'uir ai Fiduciario
(irrcluyendo, sin limitación, el Representante Común y aquellas
Pelsonas a las cuales se les halran delegaclo o cedido dichas
facultades del Admil'ristraclor de conformrdad con 1o establecido en
el Contrato de Administración), en cada caso, de conformidad con
los térmjnos del Contrato de Fideicomiso, que el Administrador,.o
dicha otra Persona considere que sean rrecesar:ios, recomenclables,
convenientes o incidentales a las aciividades descritas en el Contrato
de Fideicomiso.

En relación con los Fines del Fideicomiso, el Fiduciario deberá, en
cada caso, de conformidad con la Ley Aplicable:

(i) ser el único y legítimo propietario, y tener y mantenel la
titularidact, de los bienes )' clereciros que actualmente o en el
futuro forrnerr parte del Patlimonio del Fideicomiso;

(ii) abrfu, rnantener y administrar. las Cuentas del Fideicomiso
conl'orrne a.lo previsto en el Contrato de Fideicomiso y
aplicar y disporrer c1e todos los recursos de las Cue'ntas clel
Fideicomiso (incluyendo las Inversiones Temporales) de
conlorrnidad con ei Contrato cte Fideicomiso !t cle

conformidad con las instrucciones del Administrador, abrir,
aciminish'ar y mantener una o más cuentas bancarias, ya sean
de cheques o de invetsión, denomjnadas en Dólares a

nombre del Fiduciario, según sea requerido o conveniente
para los lrines del Fideicomiso;

(iii) celeblar el Corrtrato de Adrnüristración con el Administraclor
y otorgar, así como revocar, ios poderes establecidos en el
rnismo;

(i") de coniormidad con las instrucciones del Administrador,
presentar toda aquella información, llevar a cabo aquellos
actos y gestiones, v celeblar todos aquellos documentos,
solicilucles, información y noHfjcaciones necesarias o
convenientes para registlar' los Certificados de cualquier
Serie en el RNV, llevar a cabo la Emisión Inicial y oferta
pública restrrngida c1e las Scries lniciales de

Certificarlos(inclt[rendo 1a ce lebración del Contrato de
Colocaciórr y de un contrato de prestación de servicios con el
Representante Común), realizar la Emisión Inicial cfe

Ceitificaclos cie Series Snbsecuentes r, 11er,,^r'a cabo Emisiones
Adicionales de Certificados cle cualquier Selie de
confolrudacl con los términos del Conirato de Ficleicomiso;

de confolmiclad con las jlstruccjones del Administrador,
plesentar toda aquelia información, llevar a cabo aquellos

(v)
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actos y gestiol"res, y celellrar y entregar todos aquellos
documentos, solicitudes, información y notificaciones
necesalias o convenientes para listar' los Certificados en la
BIr.4V;

(ui) de conformidad con las instrucciones del Administrador,
celebrar cuaiquier Contrato de lnvelsión;

(vii) de conformidad con las instrucciones del Administradot,
presentar tocla aquella infolmación, llevar a cabcr aquellos
actos y gesfiones, ¡z celebrar y entlegar todos aquellos
documentos, solicitudes, información y notificaciones
necesalias o convenientes para mantener yf o actaaiizat'Ia
inscripciíx'r de los Certificados en el RNV y el listado de.los
Certificados en la IIMV;

(viii) celebrar, firmar', depositar en. Indeval y, en caso de ser
necesaLio, sustrtuir cada Tílulo;

(ix) realízar Inversiones, y otorgar créditos y financiamientos a

Vehículos cle Inversión de conformidad con 1o establecido en
la Chqglala VI del Contralo de Fidcicomiso;

(x) Ilevar a cabo Llamadas cle Capital de conformidad con la
Cláusula VII clel Corrtrato de Fideic omiso;yllevaracabo
Emisiones Adicionales colrespolrdie:ttes a dichas Llamadas
de Capital, y mantener un i'egistro del lv{onto de la Ernisión
Inicial de cada Serie de Certificados y los montos derivados
de cada Llamada de Capital de la Serie de Certificados
correspondiente, identificando las cantidades aportadas por
cada Tenedor; en_ql Cntqndi-dq, de que én ningún caso el
monto total agregado de las llmisiones de Series de
Certificados (incluyendo cualquier Emisión Inicial o Emisión
Aclicional de Series Subsecuentes), tomados en conjunto,
pueden exceder el Monto Nláxirno de la Emisión;

(*i) llevar a cabo la desinversión 1'liquidación del Patrimorrio clel
Fideicomiso de conformiclad con 1o establecido el"l la
Cláusula XVII del Contrato de Ficlcicomiso;

(xii) llevar a cabo ia reapertura o aumento del Monto Máximo de
la Emisión, en cacla caso, con la aprobación previa de la
Asamblea de Tenedores, cie conformidad con los términos
establecidos cn el Colrtrato cle lritleiconüso;

(xiii) contratat al Arrclitor Externo 1' sustituir a clicho Auditor
Externo, de conformidacl con las instmcciones ciel
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Administrador en términos de 1a SctSxin_13"3(b) del Contlato
de Fideicomiso;

(xiv) contlatar y, en su caso, sustituir al Valuador Independierrte y
al Proveedor de Precios de confonnidacl con los términos
establecidos en el Contrato de Fideiconriso; :

(*u) pagat, únicamente con cargo al Patlimonio del Fideicorniso
y hasta donde éste alcance, cualquier obligación del
Fideicomiso de conformiciad con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso y en los demás Documentos de la
Emisión, incluyendo de forma enunciativa mas no limitahiva,
la obligacióu de hacer Distlibuciones a los Tenedores en los
términos.estableciclos en el Contrato de Fideicomiso, así
como utilizar dichos recursos pala Usos Autorizados y
Reinversiones conforme al Contrato cle Fideicomiso y al
Contrato cle Administración;

(xvi) contratar con cargo al Patrimonio dcl Fideicomiso y/o
proporcionar al Represer,tante Común, con cargo al
Patrimonio del Fideicorniso, ios recursos necesarios para
rcalizar las contrataciones cle los terceLos que asistan a dicho
Representante Común el-r el cumplimiento de sus
obligaciones conforme al Contrato c1e Fideicomiso, segirn le
sea insh'uido por escrito por el Reprcsentante Común, en
términos de lo establecido en la Sección 4.3 del Contrato de
Fideicomiso;

(xvii) pleparar y proporcional tocla la información relacionacla con
el Patrimonio del Ficleicon-riso que deba ser enhegada de
conformidad con el Corrhato de Fideiconúso, así como toda
la información que sea recluerida tle conlormidad con otras
disposiciones del Contrato de Fideiconüso y cuaiesquier
otlos contratos de los que el Fiducialio sea parte;

(xviii) preparar y proporcional', co11la información que se le hubiere
proporcionado pala tales fines 1' previa consulta con el
Administrador, cualesquier otros reportes requeridos por, o
soiicitucles ante cualquier Autoridad Gubernarnental,
incluyendo aquellas retracio:radas corr inversiones extranjeras
y competencia económica;

(xix) de conformidad con ias instrucciones clel Administrador,
celebrar las operaciones cambiarias necesarias a fin de
convertir las canhidades clepositadas en las Cuentas del
Fideicomiso a Dólares o a crralquier otra moneda, según sea

necesario para curnplir con los Fjnes del Fideiconúso v la
administración de los Vehículos c1e Inversión, err cada caso,
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al tipo de cambio ofrecido en términos de mercado por
instituciones financieras autorizadas de reconocido pr:estigio
en México o cualquier instituci(rn financiera reconocida
internacionalmente (utilizarrclo esfuerzos razonables para
obtener tasas favorables en el mercado y salvaguardando los
intereses del lritleicomiso en toclo moÁerrto), 

-en 
la fecha de

las operaciones cambiarias respectivas;

("*) de conformidad con las instrucciones del Administrador,
otorgar en favor del Contadol del Fideicomiso y de las
personas flsicas designadas por el Administrador, para ser
ejelcido conjunta o separadamente, un poder especial
revocable para actos de administración con facultades
generales, de conformiclad con 1o ,:stablecido en el segundo
y cuarto párrafos clel Artíctrlo 2554 tlel Código Civil Fecler,al

y de su artículo correlativo en los Cócligos Civiles de toc{as y
cada una cle las Enticlades Irederativas de México, irrcluyendo
a la Ciudad de México,limitado única y exciusivamente para
los efectos de llevar a cabo y presentar todo üpo de trámites,
gestiones, solicitudes de rembolso y declaraciones
relacionados con el cumplimiento tle las obligaciones fiscales
del Fideicorniso, ya sean de calácter formal o sustantivo
(incluyendo sin limitación, la obtención y modificación clel
Registro lie'deral de Contribuyentes del Fideicomiso, y la
tramitación y obterrción cle la Firma Electróni\-^a Avanzacla)
ante el Servicio de Administración'flibutaria, de la Secretaría
c1e Hacienda y Créclito Público, así como revocar los poderes
otorgados cuando sea instruido para dichos efectos; en el
entendido que en ningún caso dichos poderes incluirán la
facultad de delegar o sustituir facultades ni la facultad de
ceder derechos o activos que sean parte del Patrimonio. del
Fideicomiso;

(xxi) otorgar v revocar los pocleres que se requieran para la
defensa del Patrimonio del Fideicomiso, en favor de las
Personas que le instruva el Administrador (o el
Representante Común, dc confolmidad con los términos
establecidos en el Contlato de Fideicomiso o en el Contrato
de Administración);

(xxii) según sea el caso, celebl'al un contlato cle administración
sustiluto con un administl'ador sustituto, de conformidad
con los términos estatrlecidos erl el Cont'rato de
Administlación;

(xxiii) celebrar operaciones con per'.sonas relacionadas de
conforr¡jdad con lo dispuesto en el Contrato de Fideicomiso
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y conforme a la Política de Operaciones con Partes
Relacionadas;

(xxiv) incutrir en deuda, gravar y conceder garantías reales de
confolrnidad con la Cláusula VIII del Contrato de
Fideicomiso;

(xxv) llevar a cabo las Distribuciones cle conformidad con la
Cláusula XI del Contrato de Irideicorniso;

(xxvi) contratar y, en su caso, sustiluir al Contador del Fideicolniso
de confonnidad con las instrucciones por escrito clel
Administraclor;

(xxvii) en la Fecha de Emisión.lnicial o tatr pronto como sea posibie
después de ésta, pagar los Gastos de Emisión del Fideicorniso
en los térnrinos aquí estalrleciclos;

(xxviii)llevar a cabo cualquiel acto ¡rara inscribir el Contrato de
Fideicomiso y cualquier moclificación al mismo en el RUG;

(xxix) contlatar a los Asesores Lrdcpenclierrtes ile conformidacl con
las instrucciones de la Asar¡ble¿r de l'enedoles o de la
Asamblea lispecial de conformiclad con los términos
estableciclos en el Contrato cle Fideicorniso;

(xxx) en general, llevar a catro cualqrrier otra acción que sea

necesaria o conveniente para satisfacer o cumplir con los
Fines del Ficleicon-Liso y con cualquic:r disposición de los
Documentcls cle la llmisiólr, en cada caso¡ según lo indique el
Aclministrador, el Comité I'écnico, la Asamblea de
Tenedores o la Asamblea Especial, segírn lesulte aplicable de
confolmidaci con los términos del Contrato de Fideicomiso y
la Ley Aplicabie;

(xxxi) una vez concluida Ia vigerrcia del Contrato de lrideicomiso y
cubiertas todas las canüdacles pagadelas conlorme a los
Certificados, distribuir los bienes, derechos y activos que
formen parte clel Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con 1o estal¡lecicJo en el Contrato de
Fideicomiso;

(xxxii) el Fiducial'io levisará, a travós c1e la información se le hubiere
proporcionaclo por la parte responsable o cualquier otra
Persona que esté obiigacla a proporcional inlormación al
Fiduciario, el estado que guarda el Patrimonio del
Fideicomiso; y
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Plazo de Vigencia de la
Ilnisión:

I;echa de Vencimiento de la
tsmisión:

Mecanismo de Colocación de
los Certificados Serie B:

Fuenle de Pago y
f)istribuciones:

Amortización:

lntereses:

Emisiones Adicionales:

(xxxiii) cumplir con sns obligaciorres conforme a la CUAE; en ei
entenciido, que las actividades, facultades y obligacion'es
previstas en la CU¡\E para el consejo c1e administración y el
dilector general de la emisora serálr realizadas por el Comité
Técnico de'l Fideicomiso y por el Ficluciario de conformidad
con las instrucciones clel Cclmité 'lécnico, respectivamente,
de conforrnidad con lo previsto en la CUAE.

7,(t70 días, equivalentes a aproximadamente 252 meses, que
equivalen a aproximadarnente 21, años contados a partir de la Fecha
de Emisión Inicial.

26 de marzo c1e 2042.

Los Certificaclos Serie B serán ac{quiriclos mediante suscripción
preferente por los Tenedores clc los Certificados Serie A1 y
Ct:r'tificados Serie A2, en tér'minos del ma:anismo de asigrración
aplicable. En el errtendiclo, que no se llevará a cabo la oferta pública
restringida de dichos Certificados Serie B.

[-as Distribuciones y pagos hechos en términos de los Certificados
Serie B cleberán hacerse exclusivalnente con bienes del Patrimonio
del Fideicomiso. El Patrimonio clcl lrideicon'Liso igualmente deberá
estar disponible para rcalizar pagos de cualcsquicr otros honorarios,
comisiones, gastos, obligaciones o indemnizaciones del Fiduciario,
cle conformidad con el Conh'ato de Fideicorniso.

Los Certificados Bursátiles no serárr amortizables.

Los Certificados no devengarán iirtereses

Strjeto a 1a actualización de la inscripción de los Certificados de las
Series Iniciales err el IINV, el l;iduciario, prerria instrucción escrita
del Administlador, llevará a calro Emisiones Adicionales de los
Certificados de las Series Inicialcs conforme al mecanismo cle

Llamadas de Capital que se establece en la Cláusula VII del Contrato
de Fideicomiso hasta por ei monto de los Compromisos I{estantes de
los Tenedores, sin que sea necesario consentimiento alguno de los
'l'enedores, la celebracjón de una Asamblea c1e Tenedores, de una
Asamblea Especiai o la modificación clel Acta de Emisión. El
Fiduciario no podrá llevar a cabo Errusiolres Aclicionales de las Series
Iniciales de Certificados cuyo monto acumulaclo, junto con el N4onto
de la Emisión inicial de Certificatlos cle l¿rs Series Iniciales, exceda
clel Monto Máximo de la Selie de diciros Certificados cle las Series
Iniciales.
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Llamadas de Capitall Cada Tenedor, pol el hecho de adquirir Certjficados, ya sea en urla
oferta pública restringida o en el mercado secundario, (i) se adhiere
a los términos del Contrato de Fideicomiso, clel Acta de Emisión y
clerl presente 'Iítrrlo, y asume toclas las obligaciones y derechos
derivados de los rnismos; y (ii) convicne )/ se obliga con el Fiducial'io
a realizar aportaciones de dinero al Fideiconüso eu cada ocasión en

que el Fiducialio efectue una Llatnacla cle Capital, por los montos, en
las fechas y confor"me a los demás térmitros previstos a continuación:

(u) El Fiduciario poclrá, cle conformiciacl con las

instrucciones pol' escrito del Administrador (con copia al
Rcpresentante Comirn), en cualqnier mornento durante el Periodo
de Inversión, requelir a los Tenedoles que realicen aportaciones de

capital en efectivo al Fideicomiso, pat'a los Usos Autorizados que el
Administrador deterrnine de couformrdad con el Contrato de

Fideicomiso y el Acta cle Errrjsión (cada urlo de. dichos
requerimi err tos, u na " Li4mada de ll¡p¡lq]" ) ; $-el_9¡ü9!dj_dq, que el
Fiduciario podrá continuar realizando Liamadas de Capital una vez
que el Periodo dr: Inversión haya expilado en la medida necesalia
para que el Fitleicomiso cumpla coll sus compromisos de capitai de

conformidad con los tér'minos establecidos cn cualquier Contrato de
Inversión et_el_edq¡tdido, además que el Fiduciario únicamente
podrá realizar Llamadas de Capital etr relación con Certificados de

las Series iniciales, ell caso de que los Recursos Netos de la Emisiórr
Inicial de dichos Certificados de las Selies irriciales hayan sido
r-rtilizados para los Usos Autorizados, o bien, cl1 caso de que dichos
Ilecursos Netos de la Emisión hricial no fueren suficientes para
cualesquier Usos ¡\utorizaclos que sean requeridos. A efectó de

llevar a cabo cualquier Llamada de Capital en los términos clel
Contrato de Fideicorniso, el Acta c{c Ernisión y el Titulo
correspondiente, el Fiduciario deberá, con la insh'ucción previa del
Administrador, (a) llevar a cabo una acbualización de la inscripción
cle los Certificados en eI RNV para leflejar todos los Certificados en

cilculación de la respectiva Serie, crl su caso, emitidos ai amparo del
Contrato de Fideicomiso y el Acta de Emisión (incluyendo aquellos
que se emitan conforme a la En-Lisión Aclicional respectiva) de

conformidad con el tercer párrafo de la fracción II del Artículo 14 de

la Circular Única, y (b) realizar toclos los trámites necesalios para
llevar a cabo el canje del"fítulo c{e la Serie corlespondiente, en su

caso, depositado en Indeval, derivado de la Llamada de Capital
respectiva, por ur-r l1uevo 'fítu1o que dclcumente todos loq

Certificados en circuiación c1e la Sc'rie correspoudiente, y depositar
dicho Título en lndevai. El morrto lotal agr'egado emiticlo conforrne
a las Llamadas de Capital de ias Series de Certificados
correspondiente y de la Enüsión lnicial cle cuaiquier Serie de
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Ccltificados no podrá exceder el Monio M¿iximo de la Serie aplicable
a dicha Serie de Ceftificaclos.

(b) Cada Llamada de Capital deberá realizarse mediante
notificación prerria a los Teueclores (cada notificación, una
"Notificación de Llamada de Capllal") a scl publicada en Emisnet
pcx el Fiduciario en el entendido que en ciicl'ra fecha el Fiduciario
deberá entregar copia de dicha notificación a Indeval, a la CNIIV y
al Representante Común) con al melros 8 Días Hábiles de

anticipación a la fecha en que se vaya a llevar a cabo la Emisión
Adicional corresponclientei y en el eutendido, además, que dicha
Llamada de Capital scrá publicada cn Emisnet por el Ficluciario cada
2Días Hábiles a paltir de la fecha cle la prime.r notificación y hasta
la fecha de Emisión Adicionai. Dicha notificación deberá contener:

(t) el númelo de Llamada de Capital;

(ii) la Fecha de Registlo, la Fecha Iix-Derecho, la fecha

límite para oflecer suscribir los Certificados que se

vavan a emitil en la lilmisiórr Adicional,la cual deberá
coincidir corr el día que oculra 2l)ias Hábiles antes de
la fecha en la que sc vaya a llevar a cabo la Ernisión
Adicional o cualclr,rier otra fecha especificada en
dicha Notificación de Llamada cle Capital (la "Fecira
Límite de Suscripción"), y lr',. fecha en la que se vaya a
llevar a cabo la Emisión Adicional respectiva y se

deban pagar los Certilicaclos correspondientes por
palte de los T'enedclres; a mcnos de que se lleve a cabo
una Prórroga cle Llamacla de Capital, de conforrnidad
con el inciso (f) si¡luiente, en cuyo caso, la Frecha

Límite de Suscripcicin y ia fccha en que se llevará a

cabo la lirnisión Adiciorral serán las fechas
establecidas en la Notificación de Llamada de Capital
adicional.

(iii) el monto de la Enúsión Aclicional, el cual no podrá ser

ma),'<l1"a los Compromisos Restantes de los Teneclores
correspondiente a la Serie objeto de dicha Ernisión
Adicional;

(i") el rrúmero, Serie y precio c1e los Certificados
corresponclientes a [a Ernisión Adicional;

el Oompromiso pol Certificaclo correspondiente a

cada Celtificado en circulación cle Ia Serie
correspondiente prcvio a la Emisiórr Adicionai
respectiva; 1'

(")
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(ui) el destino c1e los leculsos que se obtengan con la
Emisión Adicional, los cuales, en cada caso, setán
utilizados para lealizar inr¡ersiorles en el Plograma
GA o para Usos Autol'izados.

(c) Cacla Teneclor qtre al cierre dc operaciones cle la Irecira

de Registro especificada en la Llamada de Capital respectiva, sea

titular de Certificados de la Serie objeto de la Ernisión Adicional en

términos de la Ley Aplicable, clct'rer'á (i) ofrecer suscr'ibir, a más
tardar en la Fecha l-ímite de Suscripciótr, los Celtificados objeto de

la Emisión Adicional que le corresponda suscribir conforme a dicha
Llamada de Capital con base etr cl Cor¡rplomiso por Certificadcr
correspondiente al número dc Ccrtjficaclos de la Selie
correspondiente <le los quc sea titulal' al cierre de operaciones de la
Fecha de Registro, y (ii) pagat, a través de Indeval, dichos
Certificados en la fecha en la que se lleve a cabo la Emisiól'r
Adicional; en el_gge¡1d¡do, que elnúmero de Certificados de la Serie
correspondiente c¡re deberá ofrecer suscribir y pagil se determinará
multiplican<lo el Compromiso pol Certificado que se indique
conforme al párrafo (b)(v) anterior por ei númet'o de Certificado de

la Serie correspondieute de los que sca titular clicho Tenedor (segúrr

conste en la constancia expedida por Indeval para tal fin y, de ser el
caso, el listado de titulares emitic{o por el urtermediario financiero
correspondiente) al cierre cle operaciones de la Fecha de Registlo,
redondeado al entero inferior más pr'óximo.

(d) El Fiduciario únicamente emitirá los Certificados de
las Serie objeto de la Emisiórr Aclicional que los Tenedores hayan
ofrecido suscribir en o antes de la Fecha Límite de Suscripción y
hal'¿¡ pagado eu la fecha en la c¡ue la Emisión Adicional se lleve a

cabo. Sólo tendrán delecho a suscribir los Certificados de Selie
objeto de la Enüsión Adicional los'I'eneclores elr base al Compromiso
por Certificado correspondiente a1 núntero cle Certificados de la
Serie correspondiente de los que se'a titular al cierre de operaciones
cle la Fecha de Re¡¡istro, La suscri¡rción se considerará l'ealizada en
la fecha en que se lleve a cabo la Errústórr Adicional. En caso de que
unTenedor no suscriba y pague los Certificar{os de Serie otrjeto de

la Emisión Adiciorral que le colres¡-ro¡q1an, ya sea en su totalidacl o
en una porción, se verá sujeto a la dilución punitiva que se ciescribe
en el pag.a{o-(-g) sigttiente, en adicióri a cttalquier oho derecho que
el Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en
contra de los Tenedores por tlicl-La falt¿r de suscripción y pago
conforme a la Ley Aplicable.

(u) Consiclerando los mecanismos de operación cle ia
BM\¡ o cualquier otra bolsa de vakxes en lv{éxico, en su caso,

cualquier Persona que adquiela Certificaclos de la Serie
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correspondiente en o con posterioridad a ia Fecha llx-Derecho
especificada err la l-lamada de Capilal respectiva, no tendr'á derecho
a suscribir y pagil los Certificados que se c'mrtan en la Emisión
Adicional correspondiente c1e la Serie correspondiente y, como
consecuencia, también se verá sujeta a la clilución punitiva que se

describe e¡ el gírrafo (o) siguiente. Por el conh'arie, el T'enedor que

transfiera Certificados de la Serie correspondiente en o con
posterioridad a dicha Fecha llx-Derecho, podrá ofrecer suscribir
antes de o en la Fecha Límjte de Suscripción, los Certificados de la
Serie correspondiente que le corresponda susclilrir conforme a dicha
Llamada de Capital en base al Cornl:romiso por Certificado
correspondiente al númelo dc Celtificados de la.Serie
correspondiente cle los que ela titr-rlal en clicha Fecha Ex-Derecho,
aún si en la fecha c1e la Emisión ,¡\dicional ya no es tihrlar de los
mismos.

(f) En caso de que al cierre de operaciones de la Fecha

[,ímite de Suscripción el Fitluciario rro hubiert'e recibido evidencia de
las órclenes cle susclipción giraclas a Inrleval corresponclienles a la
toialidad de los Certificaclos de la Serie correspondiente a ser

emitidos en la Emisión Adicional corres¡rondiente, el Fiducialio
podrá modificar la Llamada de Capital o enútir una ntteva Llarrrada
de Capital de conformidad con las instruct:iones del Administrador,
clebiendo notificar a Indeval de ciicha moclificación o clicha nueva
l,lamada de Capital por esclito (o a través de los medios que Indeval
determine). La modificación a la l-lamacla de Capital o la nueva
Llamada de Capital deberá cumplir, err todo caso, con los requisitos
establecidos para urra Llamada de Capital, mismos que se establecen
en el párrafo (b) anterior, incluyenc{o sin lirnitación, los plazos con
que la misma cleba realizaLse, salvo que la única modificaciórr de

dicha Llamada de Capital sea la prórro¡;a cie la Fecha Límite de

Strscripción y, en consecuencia, la fecha de la Emisión Adicional
(dicha modificaciór'r, ürrá "Prégegq_de__!.1a$ada de Capital"), €ñ
cuyo caso dicha prórroga podrá realizarse siempre )¡ cuando sea por
un plazo adicionai máximo de 5 Días Flábiles, o un periodo de

tiermpo más lalgo según lo determirre razonablemente el
Administraclor. Tratándose de una Prórro¡;a de Liamada de Capitai,
cualquier Teneclor que no hal'a suscrito la totalidad cle los
Celtificados de la Serie cor:'espondiente que le iraya correspondido
suscribir conforme a clicha I;lanrad¿i de Capitai en la Fecha Límite de

Suscripción original y que suscrit"ra clichcs Celtificados de la Selie
correspondiente previo al cierre cle operacíoues cle la nueva lrecha
[,ímite cle Suscripciórr pagará, err adJción al precio de los Certificados
correspondientes, una peuaiidacl calculacia aplicando, al precio de

los Certificados corl'espondientes, urla tasa de interés anual
equivalente a la 'i'asa Prirne puLrlicada ei Día Hábrl inmecliato
anterior a la Fecha Límite de Suscripciórr ordginal por el número de
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días naturales entre la Fecha Límite cle Suscripción,original y la

Fecha l-ímite de Suscripción prot'rogada (en -c-l-enleldido, eue el
cálculo de la penalidad se efectuará utiliz¿urclo el procedimiento de

días nafurales transcurriclos, con divisol' cie 360, Las canticlades
recibidas por el Fideicomiso en concepto de penalidad en términos
de 1o anterior detrer'án ser depositadas en la Cuenta para Llamadas
cle Capital o la Cuenta de Aportacio¡res de la Serie correspondiente,
en su caso, y ubilizado pat'a cualquier propósito permitido de

conformidad con lo clispuesto en el Contrato de Fideicomiso y
dichas cantidades no podrán reducir los Compromisos Ilestantes de
los'Ienedores correspondientes a Ja Serie respectiva. Indeval no ser'á

responsable ni tendrá parbicipación alguna en la detel'minación o

cálculo c1e las penalidades clescritas en el Contrato de Fideicomiso.

(g) El Fiduciario deberá mantener, c'on la asistencia y coll
la información que le proporcione el Administrador, un registro eu
el que conste el monto de las apot'tttciones recibidas por el
Fideiconúso como resultado de la limisión Inicial y de cada Emisión
Ac-iicional por cada leneclor, los Compromisos Restantes de los
J'enedores correspondientes a cacla Serie, el nítmero de Certificados
de cada Serie que correspondió enútir en cada Emisión Adicional
que se hubiera realizado a esa fecha (segírn haya sido detelminado
conforme al párrafo (i) siguiente) y el Cornpromiso por Certificado
correspondiente a cacla Certificacio crr circrtlación para cada Emjsión
Adicional de la Serie corlesponc{iente que se hubiera realizado a esa

fecha (según haya sido determitrado conforme al párrafo (k)
siguiente). El Ficluciario pondrá a disposiciórr del Representante
Comrln dicho registro cada que este 1o sohcite,

(h) Los Certificados de las Sedes Iniciales que se emitan
en ia Fecha de Enrisión Inicial ser¿in ofrecidos para su suscripción a

un precio cle US$100.00 por Celtificaclo Serie 81, se consiclerará que
cada Tenedor aporta US$100.00 al Fideicorniso por cada Certificado
Serie B que adquiera en la Fecha de Emisi(rn Inicial, en el entencliclo,
qtre dicho precio podrá ser pagacio en Pesos al tipo de cambio
obtenido por el Admirristrador en ia fccha cte cierre del liblo, Como
resultaclo, el número de Certificaclos cle las Series luiciales a ser

emitidos en la Fecha cte Emisión Inicial será igual al Monto de la
Ernisión Inicial de los Certificados c1e las Series Iniciales dividido
entre 100. Aclicionalmente, cada Celtificacio de Serie Sutrsecuente se

ofrecerá por su susclipción a un prccio de US$100.00 por Celtificado
de Serie Subsecucnte y se considerará que cada Tenedor aporta al
Fideicomiso un rnonto cle US$t00.00 por Certificaclo de Sei'ie

Subsecuente emitido,

(i) El número cle Certificados de la Serie colresporrdiente
que corresponcler'ía emitir en Llna Emision Aclicional, asumiendo
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que todos los Tenedores han suscrito 1' pagado todos los Certificados
cle dicha Serie que les hubiera colrespon(lic1o suscribir conforme a

las Llamaclas de Capital previas a la fechtr de cálculo respectiva, se

cleterminará utilizanclo la siguiente fórmula (en el entendido, que la

siguiente fórmula podrá ser ajustada para reflejar el lrúmero de

Certificados de la Serie colrespcindicnte que efectivamente se emitan
en una Emisión Adicional, y que dicho ajuste lro afectará los cálculos
que se establecen en este páwafo, ni cn los párrafos (j) y (k)

siguientes)

x, = (zi) (4/roo)

Dónde:

Xi al número de Certificados de ia Serie

corre.spondien te que correspondería,emitir en
la ilmisión Adicional correspc'rndierrte,
asumiendo que toclos los Tenedores han
susclito y pagado toclos los Celtificados de ia
Serie correspondiérrte que les hubiera
correspondiclo suscribil' conforme a las
Llamadas de Capital previas a la fecha de
cálculo respectiva;

Yr = al monto en Dólares de la Emisión Adicional
correspondiente; e

i * identifica el núrnero cle Llamada de Capital
para cada factor.

0) El precio a p¿rgar por Certificatlo de la Selie
correspóndiente en cada Emisión Adicional se cletermiuará por el
Administrador utilizando la siguiente fórrnula:

" *(Y¡lri_ lX,)

Dónde:

Pi= al precio en Dólares por Certificado de la Serie
correspondiente en la Emisión Adicional
correspondiente; en el entendido, que pala
calcular Pi se utiliz¡rrán hasta diez puntos
decimales.

(k) tjlnúmero c1e Certificados cle la Serie corrcspondiente
a ser emiticlos err una Emisiórr Adicional que un Teneclor debe
suscribir por cada Celtificado de 1a Selre corr:espondiente del que sea
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titular en ia Fecha de Regish'o corlespondiente (el "Compr.omiso por
Ce_flifigAdg"), se c{eterminará utilizancio la siguiente fónnula:

-XiC,--'- Li=t Xi - I

Dónde:

Ci al Compromiso pol Certificado; en el
entendido., que el número de Certificados de
la Serie correspondiente que deberá ofrecer
suscribir y pagar cada f'erredor se

cietern'rinará multiplicando dicho
Compromiso por Certificaclo por el número
de Certificados de la Serie correspondiente de
los que sea titular clicho Tenedor en la Fecha
de Registro, redondeado al entero inferior
más próxin'ro y en cl entendido además de
que el resullado se expresará a c{ieciséis

decimales.

(1) De rnanela ilushativa, a conbinuación se desarrollan
las fórmulas para determinar el Complomiso por Certificado para la
primera, la segunda y la tercera Llamada de Capital de Certificados
de las Series Iniciales:

(i) En la primera Llamada de Capitai, el Compromiso
pol Certificado se deterlninar'á utilizando la siguierrte
fórmula:

c,=xt/xo

Dóntle:

Xl= al número de Certificados de las
Series Iniciales que correspondería
emitir respecto de la primera Llamada
de Capital de clichos Certificados de
las Sclies Iniciales; y

Xo al número de Certificados de las
Series corrcspondientes a la Emisión
Inicial de dichos Certificados de las
Series Ilricialcs.

En la segunda l-iamada de Capital de clichos
Celtificados de las Series Iniciales, el Compromiso

(ii)
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pol Certificado se cleterminar'á utilizando la siguiente
fórmula:

cr= x'l(g'0) 
+ (xr))

Dóntle:

Xz = al número de Certificados de las
Series Iniciales que con'esponderla
enútir respecto de la segunda
Llamada de Capital de dichos
Certificados de las Series Iniciales,
asumrenclo que todos los Tenedores
han suscrito y pagado todos los
Certificaclos clc las Series Inicialeá que
les hubiera correspondido suécribir
conforme a [a primera L]amada de
Capital.

(i) En la tercera l-lamaáa de Capital de clichos Certificarlos de
Ias Series Iniciales, el Compromiso se determinará
utilizando la siguiente fórnrula:

. Xztu3= /(X)+((X1)+(X2))

I)óttrle:

X¡ al núrmero .de Certificados c1e las.

Series Iniciales que correspondería
emjtil respecto cle.1a. tercer Llamada
de Capital de dichos Celtificados de
las Series Iniciaies, asumiendo que
todos los 'Iernedoles han suscrito y
pagaclo todos los Certificados de las
Selics Iniciales que les hubiera
corrcsponctido suscribil colrforme a

la pr¡'i¡ng¡t v se¡;urrda Llamadas de
Capital,

(rn) El monto de la apoltación que realice cada Tenedor al
Fideicomiso será igual al monto que resultc'de multiplicar el número
de Certificados de una Serie particular que suscliba dicho Tenedor
en la Emisión Adicional corresporrdiente, por el preci.o por
Ccltificado de clichas Selie de la llmisión Adiciorral correspondiente.

(") Los montos que reciba el lriduciario respecto de ias

Ernisiones Aclicionales serán recibidos en las Cuentas pat'a Llarnadas
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de Capital o las Cuentas cle Aportaciones, según sea el caso,

conforme a 1o previsto err el inciso (b) cle la Sección 9.1 del Contrato
dc Fideicomiso.

Los cálculos descritos en los párrafos anteriores serán
realizados por el Aclministraclor quien cleberá noüficar el resultado
de los mismos al l;icluciario y al l{epresentante Común previo a, o
junto con la instrucción que haga llegal al lriduciario para llevar a

cabo la Llamada de Capital corlespondienter.

, (o) En virtud clel mecanismo de l-lamadas de Capital que
se establece en la Cláusula VII clel Contrato de Fideicomiso, si un
Tenedor existente no suscribe )'paga los (lertificados que se emitan
cle una Serie lral'ticula[ en una Elrrisión Aclicional colrfornre a una
L,lamada de Capital de dicha Selic, djcho Tenedor se verá sujeto a

urra dilución punitiva, ya que el rnont<l aportado por dicho Tenedor
al Fideicomiso no será proporcional al núrnero de Certificados de
dicha Serie que tenct'á desptrés c1e la Emisión Aclicional respecto de
la cual no suscdbió y pagó Certificados de dicha Serie conforme a

sus Compromisos por Certificado respectivos. Es decir, el porcentaje
qrrc representen los Celtificados en circulación de dicha Serie de los
que sea tilular un Tenedor que r"ro cum¡rlió con una Llamada de
Capital cle dicha Serie arrtes de la Emisión Adicional respectiva,
clisminuirá después de dicha Emisicin Adicjollal más allá del monto
proporcional clue debía haber apoltaclo al Ficleicomiso respecto de
dicha Ernisión Adjcional conforme a sus Compromisos por
Certificado respectivos, y \a parte proporcional acrecentará en
beneficio de los Tenedoles que sl suscribieron y pagaron los
Certificados de dicha Serie que se etnitieron en la Emisión Adicional
respectiva. Dicha dilución punitiva para el Tenedor que no acuda a
una Llamacia de Capital de dicha Serie y beneficio incremental para
los Tenedores quc) sí lo hagan, $e verá reÉlcjada:

(i) en las Distribuciones a los l'eneclores que realice el
Fiduciario conforme al Conti'¿rto c1e Fideicomiso y al
presente Tltulo y cualquier olro pago que tengan
derecho a recibir los TclLeclores respecto de los
Certificados de la Serie correspondiente, ya que
dichas Distlibuciolres a los 'Ienedores o pagos se

realizarán elr base al núlnero cle Certificados en
circuiación que ten¡;an dichos Tenedores al momento
en que se lleven a catro;

en los derechos dr: voto cn las Asam.bleas cle

f'enedores i, i¿rs Asarnbleas Especiales y otros
clel'echos lelacionatt-¡s a las Asambleas de'Ieneclores
y las Asambleas Especiales (incluvendo, sin
limitación, el derecho a nombrar miembros del

(ii)
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Con-rité Técnico), ya que las resoluciones de. las

Asambleas de Tenedores y las Asambleas Especiaies
se t'oman )¡ los derechos relacionados a las Asambleas
cle Terredores y las Asambleas Especiales se ejercen
en base al número cle Celtificaclos en circulación al
momerrto que se realicen las asambleas o en el
mornento en que se ejcrzan dichos clerechos;

(iii) en los dereciros par¿r designar y mantener la
designación de miembros del Comité Técnico, va que
dichos derechos se calculan con base en el número de

Certificados en circulación al. momento de

desig¡aci.ón o el motnento en que se vaya a celebrar
una sesión del Cornité l'écnico;

(i") en el derecho a susclibir" Ccltificados de una Serie

palticular que se enritan en Emisiones Adicionales, ya
que dicho c{eteclro se lrasa en el número de
Celtificados de los que sea l-ilular el Tenedor al cierre
de operacioues de la Fecha de Registro que se

. establezca en la Llamada cle Capital correspondiente,
y no en el número cle Certificados de dicha Serie que
aclquirió dicho Tencclor respccto c1e la Emisión Inicial
correspondiente; y

(") en todas las demás instancias del Contrato de
Fideicomiso en dorrcle se detet'minen derechcls u
obligacicincs con b¿rse cn eL nírmero de Certificados
qtre tenga un Teneclor,

Lo anterior sin perjuicio cle cualquier otro derecho que el
Administrador o el Fiduciario tenga o pudiere llegar a tener en

contra de ios 'Ienedoles por la falta de cumplimiento con una
L.lamada de Capital conforme a la Ley Aplicable.

(p) Si un 'I'cncdor cxistcntc no suscribc y paga los
Ccrtificados de una Serie particulal que se crnitan en ulla Emisión
Adicional conlorme a una I-lamac{a de Capital, el Fideicomiso poclría
nqr contar con los fonclos strficientei pa.u cumplir con las

obligaciones que adquiera en los tén¡inos del Contrato de

Fideicomiso 1' del Acta de Emrsión, 1' podría verse sujeto a
perralidades o pérdidas al. respecto. Adicionalmente, en dicho
supuesto, entle otros, el Iiicleicorniso poct'ía verse impedido en

cumplir con el plan cle ne¡locios y calendario de inversión previsto
en el Prospecto lelativo a los Ccrtificados c1e las Series Iniciaies.
Dichos riesgos son en ac{ición a los demás liesgos señalados en el
Prospecto.
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(q) Los 'l'enedoles, por'. la nrera adquisición cle los
Certificados, autorizan e ilrevc-rcablernente instruyen a los
intermediarios financieros a tlavés cie los cuales sean propietalios, de

Ccltificados, a proporcionar al Ficlticiario, al Representante Común
y al Administrador la documentación necesat'ia para determirrar si
dicho Tenedor susclibió y pagó los Certificados que se emitan en una
Emisión Adicional conl'órme ¡r una Llamada de Capital.
Adicionalmente, el Día Flábil irrrnediato siguieute a cada Fecha

l,ímite de Suscripción, el Ficluciario deber¡i informar a la CNI]V, a la
BMV y al público inversionista a través cle una publicaciórr en
Emisnet, la información sobre el rcsultado c1e la l-lamada de Capital
respectiva a dicha Fecl"ra Límite de Suscripción, según lo establecido
en la Circular Unica.

(t) l,r_ansmisión de QertifiqAdOe. En caso de que
cualquier Persona intente adquirir, en cualquier momento, dentro o
fuera de la BMV, uno o más Certiijcados de una Serie particular (ir
consecuentemente la o'bligaciOn cle cumplir las l,lamaclas cle Capitai,
er su caso),dicha Persona deberá r'equerir la autorización previa ciel

Comité Técnico, que l'equerirá cl voto favorable de la mayoría de los
Miembros Independientes del Comité'I"écrrico y de la mayoría de los
miembros no rndependientes dei Comité'fécnico designados por el
Administrador el cual únicamente otorgará clicha aprobación si el
Comité'Iécnico detelmina, a su enteLa discreción, que el adquirente
tier-re la capacidad (económica, legal o de cualquier otra naturaleza y
solvencia moral) necesaria para cumplir en ticrnpo y forma con las

l,larnadas de Capital que pudierc.n efechral'se con posteriolidad a

dicha adquisición, sujeto a lo siguiente: :

(1) Compromiso llestante ctelos_l'grcdqfeg Antes de la fecha
en que el Compromiso Restante tle los'Ieliedores de ulra Serie en
palticular haya siclo leduciclo a ccto, el (lomité Técnico concederá
dicha autorización, si de acuerclo con el cliterio del Comité Técnico
(i) el compraclor tiene la capacidad necesaria (económica, legal o de
cualquier otLa naluraleza) para cumplir oportunamente con las
Llamadas de Capital que puedan realizarse después de dicha
adquisición, (ii) la tl'ansmisión no tendría un impacto fiscal o

regulatorio adverso (incluvendo bajo cualquier ley de valoles) en el

Fideicomiso,los'l'erredores o el Administraclor, (iii) el comprador no
es un Competidor, (iv) el Comité Técnico ha recibido del comprador
otros documerltos, opiniones, instl'umentos y certificados segurr io
solicite el Con'Lité 'I'écnico, (v) el compractot' cumple con cualquier
clisposición para la prevención de lavaclo cJe clinel'o y financiamiento
de terrorismo aplicable, y (r'i) el cornprad()r r1c) sea consideraclo ulla
" LIS Person" segúrr clicho término sc defíne en la Regulación S dei LiS

Seutrities Act of '1933, segul1 sea rnodificada, o un "Llnited Stntes

Persln" según clicho término se define en la Sección'7701(a)(30) dei

31



l.lS Interunl Ru,etnte Code of 1986, seglx1 sea modificado, y dicho
aclquirente únicamente esté adquiriendo Certificados de manera
corisistente con la Regulacién S, incluyen<lo las disposiciones
contenidas en la misma paÍa operaciotres en el exh'anjero (ofslutre

trtmsqctiotts). Para efectos de clariclad, el Comité Técnico podrá
solicitar la opinióir dc un asesol' exteLno en forma y sustancia
razonablemeute satisfactorias para el Adnrinistrador con respecto a
cualquiera de los nutnerales (i) a (vi) antedc¡res, con cargo al
Patrimonio del Fideicomiso, en el entendido que en caso de que se

lleve a cabo la transmisiórr/enajenación cle Certificac{os, el

Administrador notificará este hecho al Fiduciario y al Representante

Común,

(2) del rorniso Restante de los f'eneáores
Después cle la fcclra en el que ci Comprorriso Restante de los

Tenedores de los Celtificados de una Set'ie particular haya sido
reducido a ceLo, el Comité Técnico sólo concederá clich¿l autorización
cier acuerdo con cl <:ritcrio clel Cornité Técnico (i) la transmisión no
tendría un impacto fiscal o regulatorio ac{verso (incluyendo bajo
cualquier ley cle valores) en el Fideicomiso, los Teneclores o el

Administrador; (ii) el compradoi tto es un Competidor; (iii) el

Comité Técnico ha lecibido del comprador otros documelttos,
opiniones, instmmentos y certificados segítn lo solicite el

Administrador; (iv) el comprador cunrpla en términos generales con
cualquier disposición pala la prevcncióu de lavado de dinero y
firlanciamiento de Lerlorismo aplicable; y (v) el comprador no sea

considerado una " US Persotl" segttn clicho télmil'ro se define en la
Rcgulación S del US Saurrities Act of 1933, según sea modificada, o

un" Llnited Stntes Pefson." según dicho término se define en la Sección
7701(a)(30) del LIS Internnl Rertcturc Code o"f 1986, según sea

modificado, ,rr clicho aclquirente úrricamente está adquiriendo
certificados cle ntanel'a consistcntc cott la Regulación S, incluyendo
las disposiciones conteniclas en la misma para operaciones en el

extranjero (offslnre trnnsnctirnts). Para eviLal dutlas, el Comité'fécnico
poclrá solicitar la opinión de un ¿tsesor exteLlro en una forma y
sustancia razonablemetrte satisfactorias pala el Administrador con
respecto a cualquiera de los numerales (i) a (v) anteriores, con cargo
al Patrimonio del Fideicomiso, en el entenclido que en caso de que se

lleve a cabo la transmisiórr/enajenación de Certificados, el

Administrador notificará este l'recho al Fiduciario y al Representante

Común,

(3) Begqls!ié!_.1e1_lgmltc. Teqtrgo. En relación con los

asuntos presenlados al Comité 'lócnico c1e colrlormiclad con los

prrntos (t) y (Z) anteriores, el Comité T'éorico ernitirá su resolucióu
en un plazo rro superior a 90 c1ías naturales a partir de la fecha de

presentación de la correspondiente solicitud cle autorización de

32



adquisición; en el enle¡llillq, que, si el Comitó'fécnico no emite su

resolución dentro de dicho plazo, se considerará que el Comité
I'écnico negó la solicituci de aclqr-risicíón, El Comité Técnico estará
facultado en toclo momertio para solicitar la inJormación que
considere necesaria o pertinente para dictar su resolución. Dicha
resolución deberá ser compartjcla por el Administrador, al
Fiduciario v al Repi'esentante Comíur.

(¿) I¡sg!rylim¿e$q. En caso cle que cualquier Persona

adquiera Certificados de un Tenedor verrdedor', sin la autorizacióu
previa del Comité Técnico (como se requiere de acuerdo a la Sección
7. L del Contrato cle Ficleicomiso, elrtonces (1) la Persona adquirente
no será considerada como 'fenedor gxclusivamente por lo que se

refiere a los Certificados adquiridos en contravención a lc¡

estableciclo en el Contlato cle Ficleicomiso, y el T'eneclor venciedor
continualá obligado a cumplír cor"t toctas )as obligaciones derivadas
der Llamadas de Capital y que puedan surgil en el futuro cotno si
dicha transmisión r1o se hubiele realizado, y seguirá siendo
considerad() como 'Tenecior por lo que se refiere a los Certificados
vendidos en contl'avención a lo establecido en los numerales (1).y (2)

anteliores, y (2) los Certificaclos de tma Selie particular transrnitidos
no otorgarán al adquirente de l<¡s mismos clerechos corpolativos,
inciuyendo, sin limitación, el derecho de asistir y votar en Asambleas
de Tenedores y Asarnbleas Especiales (y diclto comprac{or no será

considerado a los efectos de determinar los quórums de instalación
y votación respectivos, y el Representante Común no incurrirá en
responsabilidad pol no leconocer al compraclor la titularidad y el
ejercicio de tales derechos, de acuerdo.a Io establecido en el Contrato
de Fideicomiso; así corro designar mjembros clel Comité Técnico. El
Fiduciario y/o el Adminish:ador cleberán notificar al Representante
Común el1 cuant'o tengan conocimiento de cualquier
incumplimiento dc conformidad con la Sccción 7.'L del Contrato de
Fideicomiso.

(5) Transnüsione$.. En caso c1e que cualquier Persona que
adquiera Certificaclos de una Scrie particuiar en el mercado
secundario sin la autorización del Comité Técnico, reciba
Distribuciones, ejerza cualescluiela dereci"ros corporativos
relacionados con dichos Certificaclos, o efechie pagos con motivo de
alguna Llamada cle Capital, cliciros actos rltr constiluirán y en ninglln
caso podrán interpleiarse cofiro urla autorización dei Comité
f'ócnico en relación con clicha tr¿urslnisiórr, y las consecuencias
previstas en el Contrato de Fideicorniso continuarán aplicando. Las
partes en este acto acuerdan que rro hay otrr¡s acuerclos respecto a la
tr¿ursmisión de Certificados, distintos a las disposiciones de la
Sección 7.1, del Contrato de Fideicorniso.
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(s) Sólo en la mecliela en que no haya habiclg
incumplimientos c1e los l'enedorcs a las Llamadas cle Capital
conforme a lo previsto en la Sección 7.1 d,elContrato de Fideicon'riso,

y el Fic{uciario haga una Llamada de CaPitatpero no use los montos
c1c clicha Llamada cle Capital depositados en la Cuenta para
Llamadas de Capital o lat Cuenta dc Aporta<:iortes, según sea el caso,

para los firres plevistos en la l.lamada de Capital respectiva, el

Adminish'ador deberá, causar que el Ficluciario (i) distribuya dichos
montos fiunto corr los intcreses clevengados en relación con las

Inversiones Témpolales una vez deducidos los gástos en que se haya
incurrido en relación con la cot'respondierrie Llamada de Capital) a

los Tenedores dentro cle los 45 días uaturales siguientes a la fecha en
quc se hayan c{epositado dichos montos en la Cuenta patia Llamadas
cler Capital o la Cuerrta de Aportaciones, según sea el caso (salvo que
la Asamblea Especial respectiva, a solicitucl del Adrninistraclor,
apluebe una extensiórr a dicho plazo), en cu)¡o caso dichos rnontos
distribuidos no scr'án considerad()s como parte de las aportaciones
de los Tenedores para efectos de calcular los Compromisqs
Restantes de los 'fenetlores, y (ii) haga clel conocimiento de los
Teneclores la forma en la que se llevará a cabo dicha distribuciórr; e4

.elg$9didA,_qgg en caso de que haya habido un incumplimiento de

los TenedoLes a una l-lamada cle Capital confoltne a lo previsto en la
gSee¡én-ZJ del Corrtrato c1e Fideicontiso, y el Iricluciario haga una
Llamada de Capital pel'o no use los lnontos de dicha Llamacla de
Capital depositados en la Cuernt¿r para Llamadas de Capital o la
Cuenta cle Aportaciones, según seal el caso, p¿rt'a los fines previstos
en la Llamada de Capital respectiva, el Adrninistrador colaborará de
t'ruena fe coll los 'Ienedores de Certificados de la Serie
correspondiente que hayan fondeado dichos montos pata
devolverles el dinero que haya siclo foncleado por cada uno de ellos
(sin que dichas distribuciones se tengatr que hacer a través de
Incieval), en cuyo caso (1") el plazo <ie 45 c1ías naturales a los que se

refiere el presente párrafo (s) no resultará aplicable, (2) si se lleva a

calro la devolución ele dichos moutos a los Tenedores que los hayan
fondeado, ios nurnerales (1) y (2) anteliores aplicarárr a diciros
montos devueltos y (3) se deberá proporciorrar al Administrador los
datos de las cuentas en las cuales se clebe llevar a cabo la devoluciórr
correspondiente.

(t) En o plevio a la Feclra Ex-Derecho, el Administrador
derberá coordinalse con el Ficluciario, a efecto de solicitar al
Proveedor cle Precios (con copia al Representarrte Común) que éste

ajuste el precio de 1os Celtificados eu la Fecha Ex-Derecho corr el
propósito de reficjar el efecto c{e ia l.lamada de Capital respectiva;

9f¡_el_Cnlgnc1ido, que el Fiduciario v cl Aclmuristrador deberán
proporcionar al ltl'oveeclol de Precios, con copia ai Representante
(lomún, tan pronto corno fuere posible, cualquier inlormación que
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f iempo y forma de las
l) istribuciones:

el Pr:oveedor tle Itrecios pudiere raz<>nablemente requerir para ilevar
a cabo el ajrrste a que se refiere el presc'nte inciso (t).

(u) fo¡gfuo. en Pesqs. No obstante que el Contrato de
Fideicomiso establcce que cada lirnisión Adicional que resulte de
urla Llamada de Capital debcrá ser fondeada en Dólares, la
Asambiea Especial de una Seric cle Certificados en particulal podrá
elc'gir fondear Emisiones Adicionales de dicha Serie de Certificados
en Pesos, única y exclusivamente en la trredida en que (i) previo a la
Fecha Límite cle Suscripc'iórr corlesl-roncliente, dichos Tenedores
hubieren informado al Administraclor, al Fiduciario y al
Representante Común por escrito de su inrposibilidad para fondear
dicha Emisién ¡\diciorral en Dólares; )'(ii) dicha Asamblea iispecial
de Tenedores instruya al Fiduciario pat'a que, a más tardar en la
Fecha Límite tle Susclipción de la Llamada de . Capital
correspondiente, y previo a que dichos Telreclores ofrezcan suscribir
los Certificados de la Serie objelo de ia Emisión Adiciorral, el
Iiiduciario cclcbrc una operación dc cambio de clivisas para quc las

cantidades fondeaclas en Pesos scan illmediatamente convertidas a

Dólares en ul'l monto equivalente al monto cle la l.lamada de Capital
clenominacla e11 Dólares, Lo arrterior', en el entendido, que
cualesquier gastos o cornisiones derirraclas de la operación de cambio
cle divisas antes descrita, deberá ser pagadii como parte de los Gastos
del Fideicomiso relacionados con una Serie c{e Certificados en
particular', los cuales deberán ser ¡ragac{os exclusivamente con los
recursos de la Serie de Certificados colresponcliente.

El Administradol instruirá, por lo general, al Ficluciario para que
transfiera los inglesos del Fideiconriso (deduciendo los Gastos del
Fideicomiso y la respectiva Reserva c1e Castos), salvo en caso de que
dichos ingresos deban al-rlicarse de otra forma conforme a 1o previsto
en el Contrato cle lrideicomiso, en los tiempos que ei Administlador
c1e termine cliscrecionalmente.

Mg4gda Las Distribuciones en efectivo serán realizadas en Dóiares,
salvo que el Administrador instruva lo contrario a través de Indevai;
en el entendiclo, que de coldolmjdacl con el artículo 8 de la Ley
Monetaria c1e los Ilstados Unidos Mexicanos, las obligaciones de

pago contraídas en monecla extranjcra, dentro o fuera de México, se

tendrán por cumplidas en lvléxico, mediante 1a entrega de su
equivalente en Pesos al tipo de c¿rmbio publicaclo por el Banco de
México en el Diario Oficial de la Feder'acirin en ia fecha en la que se

realice el pago cot'respondiente,

[,os Ingresos de InveLsiones procedentcs de las Inversiorles se

repartirán a 1os l'cneclores a h'avés del lndeval. Con al menos 7 Dias
FIábiles de anticipación a c'ar{a L)islribución, conforrne a lo
esiablecido en 1a -Seqctút 11.! c.lel Contrato de Fideiconriso, el

I'r'oceso de Distribución:
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l)istribuciones en Especie

I)roveedor dc Precios

I)erechos que confieren a los
T'enedores y protección de sus
intereses:

Adrninistrador deberá calcular el rn<-rnto a distribuirse (el "Monto
Distribuible" ) a los 'fenedores de acuerdo con los térrninos c1e la

Sección 11.2 del Contlato de Irideicomiso. Una vez que se determine
el Monto Distribtrible, el Administlador deberá notificar el l\4onto
Distribuible a ser distribuido por el Ficlejcomiso al Fiducialio y al
Rcpresentante Conrútr, y el Fiducialio clebel'á publicar el Monto
Oiátribuible pagaclero por el Ficieiconriso, a través de Emisnet, en

cada caso con al menos 6 Días Ilábiles r{e arrticipación a la fecha

respectiva de Distribución, V dar avis<t al Indeval (por escrito o por
los medios que éste determine), cott 2 Días Ilábiles de anticipación a

la fecha de distribución corresponriierrte (cada una, una "Fecha de
pbErUgggn"). En la Fecha de Distlibución respectiva, el Monto
Dish'ibuible dcberá scr distu:ibuiclo clr su totalidad a los'l'enec-1ores,

Las Distribuciones que se realicen conforme a la Cláusula Xl ciel

Contrato de llideicomiso, únicamcute se harán elr efectivo, a menos
quc una Asamblea Especial apruebc algo distinlo.

Iniciaimente (coir la aprobación previa de los Miembros
Independientes del Cornité 'Iécnico o, cle la Asamblea de Tenedores),
el Fiduciario contratará, de confolrrúdacl con la voluntad de las
partes del Contrato de Ficleicorniso v previa instrucción por escrito
clcl Administrador, al Proveedor de Precios para calcular" el plecio
de los Certificados (haciendo utr clcsgiose tlel precio de cada Sel'ie de
Ccltificados), el entendid quc posteriormente a la fecha del
Contrato de Ficleicomiso, el Administrador podrá instruir al
Fiduciario para que sustituya a clicho Proveeclor de Precios, con la
ar-rtorización previa del Comíté Tócnico en una sesión en la que los
miembros que r1o sean Miembros Indepenclientes no tendrán el
derecho de ejercer: su voto respecto de diciro asurtto,

Conforme al Altícr"rlo 7, ftacci(tn IX de la Circular Única, v en
términos del Contrato de l;icleicotniso, cacla Certificado otorga
clerechos corporalivos y económicos a srt I'enedor. Cada'fenedor de
Ccrtificados tendrá derecho a recibir Distribuciones derivadas de las

Inversiones realizaclas por el I;icluciario, sujeto a los ttirmiuos del
(lontrato de Fideiconriso, Los 'I'etredoles de Ceriificados de Series

Iniciales tendrárr derecho a adquirir Celtificados de las Series

Subsecuentes de Celtificados en la fecha de Emisión inicial
correspondiente, en proporción a su participación lespectiva de
Celtificados de Sclies Iniciales (z,is-n-ttis dcl total de los Certificados
de Seríes Iniciales en cjrculación) err la Fecha Límite de Susciipción
de Serie Subsecuenie corresporrdiente. Cada 'fenedor tendrá el
clerecho cle, en ctralquier molnento, desig¡ar a un miembro clel

Comiié dc Monitoleo de dicha Sclie cle Cerhficaclos mediantc
notificación por esclito ¿-il ¡\clmi:ristlador, el Fiduciario y el

Iiepresentante Crrrnún. Cada 'l'cuerlor de Certificaclos teudrá
clerecho a: (a) asistir y votar en la Asatnbit:a cle Tenedores y' a la
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Uso de Recutsos derivados de
la Emisión:

Lugar y forma de pago:

I)epositario:

l{epresentante Común:

Asamblea Especial de Tenedores aplicable a su Serie de Certificados
respectiva. ¡\simismo los 'ienedores que, en 1o individual o en su
conjunto tengan el 109ó o más de los Certificaclos que. se encuentren
en circulación, tendr'án derecho a: (i) soiicitar al Replesentante
Común convoquc a urla Asamblca dc 'l'enedol'es o una Asamblea
F,special de T'enedores, según sca aplicable, especificando los puntos
clel orden del día a tratar en dicha Asambiea de Tenedores; (ii)
solicitar al Representante Comúrr aplace la Asarnblea de Tenedol'es
o una Asamblea Especial de T'enedores, según sea aplicable, por una
solavez, por 3 días naturales y sin necesidad de nueva convocatoria,
la votación en una Asamblea de 'I'enedol'es de cualquier asunto
respecto del cual no se consideren suficientemente informados; y (iii)
clesignar o, scgún corresponda, r'cvocar el nombramierrto de un
miembro del Comité'I'écnico y srr respectivo suplente o suplentes,
según los Tenedqres que conjunta o inclividualtnente tengan 1094 o
más del número total de Certificaclos err cir:culación determinen a. su
cliscreción; (iv) irriciar acciones cle responsabilidad en contra del
Admjnistrador por el incrrmpiimiento cier sus obligaciones bajo el
Contr:ato de Fideiconüso y los Documentos de la Emisiór-r; )' (v)
oponerse judiciahnente a las resoluciones adoptad¿rs por una
Asamblea de Tenedoles o por una Asamblea Especial de Tenedores,
según sea aplicable; y (b) celebrar convenios de voto err relación con
su derecho a votar en las Asambleas de Tenedores o por una
Asamblea Especial de Tenedores, según sea aplicable.

l,levar a cabo inversiones en México, directa o indirectamente, a

través de urro o más vehíctilos adnrinistraclos por GA, así como para
pagar gastos relacionados con dichas irrvetsiones de confolmic{acl
con los términos del Contrato de i;itleiconriso.

l'odos Jos pagos en efe-ctivo a los Tenedores se llevarán a cabo por
medio de transfel'encia electrónica a través de Indeval (según dicho
térrnino se define más adelante), cuyas oficuras se encuentran
ul"ricadas en Paseo de la Re.folma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtérnoc,
06500, Ciudad cle México.

S,D. Indeval Institución para el Di:pósito cle Valores, S,A. cle C.V.
(" Lrl.leval").

Se ha designaclo a Mouex Casa de liolsa, S.A. c1e C.V., Monex Grupo
Financiero como Representante Cornún clc los Tenedores.

(a) Delechos ciones del sentante EI
Rcpresentante Comítn tencL'á las facultatles 1r ofligaciones que se

contemplan en 1a LN4V y en los artículos aplicables de ia LGTOC, en
el presente'I'ífulo 1' en el Contrato c1e Fideicomiso. Para todo aquello
no expresanente previsto en el plesente T'ítulo, en el Contrato cle

Fideicomiso, en los clemás documelrtos de los que sea palte, o en la
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LMV ylo en la LGTOC, el. I{cpresentalrte Común actuará de

conformiclad con las instrucciorres cle la Asamblea de f'enedores o la
Asarnblea Especial. Ill Representante Común representat'á al
conjunto de Tenedores y no de rnanera jndividual a cada uno de

ellos. Las facultacles y obligaciones del Representante Común
incluirán, sin limitación, las siguientes:

(i) suscribir el l'ítulo corlespondrente a cada Emisión y el

Acia de Emisión, así como suscribir las soliciludes a ser presentadas
ante la CNBV para llevar a cabo el canje dcl Título y la actualización
de la inscripción elr el I(NV, corno l'esrtltado de una Emisiór'r
Adicional;

(i0 rer¡isar la constifuciórr ciel Fideicomiso;

(iii) verifical; a tlavés de la infonnación que se le hubiere
proporcionado para ciichos fines el estado que guarda el Patrimonio
clel Ficleicomiso;

(i") corlvocar de conformidad corl el Contrato de
Fideicomiso, y plcsiclir las Asarnbleas de 'l eneclores y las Asambleas
Especiales cuandc, la [,ey r\plicable o los tértninos del 'l'ítulo y el
Contrato de Fideicomiso asi lo requieratt, o cuando lo considere
necesario o deseable para obt'ener confilmaciones de los'fenedores
con respecto a la toma de cualquier decisión, o la realización de
cualesquier asuntos que c{eban ser resueltos pol una Asamblea de
'llenedores o una Asamblca Espccial, así como cjccutar las
resoluciones de ciicl-ras asambleas;

(v) llevar a cabo todos los actos que resulten necesarios o
convenientes a efelcto de curnplir las resoluciones tomadas en las

Asambleas de Terredores y las Asarnbleas Espcciales;

("i) firrnar en representación cle los respectivos Tenedores,
los documentos v contratos a set' celebrados con el Fiduciario de

conformidacl con 1o establecido en el Contrato de Fideicomiso, así

como sus respectivas modificaciones, r:on 1a aprobación previa de la
Asamblea cle 'feneclores o Ia Asamblea Espccial respechva cuando
esta se-requicra de conforn'ridad con el Contrato de Fideicomiso;

lvil) actual' como intermediario enÍe el Iiduciario y los
'l'elnedores, en represerrtación cle estos últirnos, con respecto del pago
dc cualquier calrtidacl pagaclera a los Tcncdores en relación con sus

respectivos Certificados y el Conlrato de Ficleicomiso, si las hubiera,
así como para cualescluiera otros asuntos (lue se requieran;
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(viii) ejercel sus derech()s \/ cumplir con sus obligaeiones
establecidas en cada 'Iítulcl, en el Colrtrato cie Fideicomiso y en los
demás docnmentos cle los que sea palte;

(i*) en generral, lleval' a cabo todos los actos y ejercer las
facultades y curnplir.con las obligaciorres clel Representante Comúrr
de conformiclad cotr lo establecido ern el Contrato de Fideicomiso, la
l,ey Aplicable y Ios sal1os usos v prácticas bursátiles, así como llevar
a cabo todos los actos y ejerccr cualesquier facultades para
salvaguardar los derechos de los'l'enedores; y

(*) proporcionar a cualqrrier Tenedor (a su propio costo)
cualquier información conteuida en 1os tnformes que hayan sido
entregados al Replesentante Comírn por el Fiduciario y el
Adrninistrador de conformidad con las disposiciones incluidas en el
Contrato de Fideicomiso, en el entendiclo que dichos Tenec{ores

cleberán proporcionar eviclencia c1e su tenencia mediaute ia
constancia experJida por hrdeval para dichos efectos y el.listado
interno c{e titulares emitido por el intermediario financiero
correspondiente, seg¡rn sea aplicable.

El Replescntante Comrin rro tendrá r'espor-rsabilidad alguna
pcrr las decisiones que se adopten en cl Comité Técnico, en la
Asamblea cle 'fenedores o en la ¡Lsamblea Especial, ni estará
obligado a erogar ningún tipo c1c gasto u honorario o canticlad
alguna con carE o a su patrimonio para llevar a cabo todcls los actos
y funciorres que le correspondern clc'rivada.s de su encalgo, las cuales
se cubrirán cor"l cargo al Patrimonio del Firleicomiso.

(b) Qbligaqatres {dicionales del arrte Común.

(i) E1 Representante Común deberá verificar, a través de la
información que se 1e hubiere proporcionado para tales fines, el
cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en
el Contlato de Ficleicomiscl, el presente Tílulo, el Acta de Enrisión y
el Contrato de :\dministración, por parte del Fiduciario, ciel

Iricleicomitentc, c1el Administraclol v cuitlquier otra parte de los
mismos (excepto de las obligacioncs dc índole contable, fiscal,
laboral y adrninistrativa de las partes de dichos documentos
previstas en los mismos que no iengan injerencia directa en la
realización de Distribuciones cl de cualquier otro pago que deba ser
realizado a los Teneclores confornle'a los Certificados), así como, el
estado que gualda ei Pah'imonio clcl Fideicomiso.

(ir) Para cfecto de curnplil con 1o antetior, el Representante
Común tendrá el derecl-ro de solicit¿ir alFicluci¿u'io, al Fideicornitente
y irl AdminislradtlL, así como a las persor-l¿ls clue les presten sel'vicios
relacionados con lc-.s Certificaclos o con el Patrimonio clel

39



Fideicomiso, incluyendo sirr linrit at:, a) Auditor Extertro, el
Proveeclor de Precios, ei Valuadol Inclepentliente y el Contador clel

Fideicomiso, la irLforntación y docrrtnentación que razonablenrente
considere necesaria pal'a verificar el cumpiimiento de las

obligaciones a que se refiere el párralo anterior. Mediante la
celebración clel Cqntrato de Fidcicorniso, la aceptación de su

nornbramiento y/o la celebración de rur conh'ato cle set'vicios

respectivo, se considerará qttc clichas Personas aceptan el
cumplimiento de las obligacioues establ,:cidas en el Contrato de

Ficleicomiso, En ese senticlo, ei Fidrrciar"io, el Fideicomitente, el
Aclrmnistrador, el Auditor Extcttro, el J)rovecdor de Precios, el
\/aluador Independiente, el Contador ciel Ficleicomise y dichos
prestadores de servicios deberán pl'oporcirlt:, .r u f o c.ausar que le sea

proporcionada al Representante Conrún dicha información y
documentación en los plazos v periodicitlad qrre el Representante
Comúrr razonablemetrte les requiera, incluyendo, sin limitar, la
situación financiera clel Patlimonio clel Fideicomiso, el estado que
grrardan las Inversiones, Desinvet'sioncs, financiamient<-rs y otras
operaciones efectuaclas con cargo al Patrimonio del Fideicomiso,
corric{as financiel'as, determinacióu de coberfuras, así como
cualquier otras infolmación econólttica, contable, finatrciera, 1e¡;al v
aclministrativa qu9 precise, la cual estar'á sujeta a las obligacioues de

confidencialidad establecidas en la 99egjén_18.3 del Ccntrato de

Fideicomiso, en el entendido, sin embareo, Que el I(epresentante
Común podrá hacel dicha información del conocimiento de los
l'erredorés sin irrcurrir en un incunrplirnieuto por tal motivo a dichas
obligaciones de corrfidencialiclacl, r' dichos T'eneclores estarán sujetos
a Ia obligación cie confidencialidacl establecicla en la Sección 18.3 clel
(lontrato de Fideicomiso. El Ficluciario tendrá la obligación de

requerir al Auditor Externo, al Proveeclor de lrrecios, al Valuador
Independiente, al Contador del lricleicomiso y a los asesor:es legales
o terceros que proporcionen al liepresentante Común la infornraciótr
que este razonablemente le requiera y en los plazos razonablemente
establecidos, en ei entendido, que el Fiduciario no será responsabie
si el Auditor Externo, el Proveedor cle PLecios, el Valuador
Independiente, el Contador del Fideicomiso, los asesores legales o
los terceros, ul1a vez requeridos por el Fiduciario, incumplen con su

obligación de entregar al Ilepreserrtante Común la información
solicitada, El Representarrte Contiur asurnirá que la información
propclrcionada pol dichas partes 1'/o ter"ccros señalados es exacta y
vetaz, por lo que podrá conJiar en ell¿r para sus funciones de
revisión.

(iiü El Representante Conrúur podrá realizar visitas o

revisiones a las pelsonas señaladas en el párlafo anterior, una vez al
año, o en cualquier otro momento que consiclere necesario, previa
notificación entregacla por r:sclito rcalizada con por lo menos 5 Días
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tlábiles cle anticipaciól'r a la fecha. er-l que se glesee llevar a cabc¡ la

visita o revisión respectiva salvo que se trate de caqos urgentes, en

cuyo caso, dicha noüficación poclt'á ser enhegada con al menos ?
Días Hábiles de aniicipación.

(iu) En caso cle que el Represent¿rnte Común rro reciba la
información solicitada en los ticmpos señalados o que tenga

conocimiento de'cualquier otro incumplirniento de las obligaciones
establecirias en el Contrato rle Fideicontiso, los Tífulos, ei Acta de

Ernisión y el Contrato cle Administraciótr a cal'go de las partes de

los mismos, estarai obligado a solicilar al Ficluciqrio, mediante
notificación pot escrito, haga .iel conocimiento del público
inversionista inrnediatam.ente a través tlc la publicación 'de un
"evento relevante", ciicho irrcumpiinrietrto, sin qle tal revelación se

consiclere un incuinplimiento de obli¡;ación de conJidencialiclad
alguna y sin perjuicio de ia facultad clel l(eprescntante Común, cle

hacer dei conocirniento del ptúblico inversionista en térmirros del
Conh'ato de Fjdeicomiso y ia Ley AplicabJe, cttalquier circunstancia
qtLe pueda afectal la capacidad del Ficluciario para cumplil con sus

obligaciones al amparo de los Certificaclos así como cualesquier
incumplimientos y/o retraso en el cumplirniento de las obligaciones
tanto del Fiduciario, como clel Fideicomitente y/o clel

Administrador, que por cualquier rnedio se hagan del conocimiento
del Representante Comúu e¡_el_Cnlery1idq, además, que dicha
revelación no se considelará que infringe las obligaciones de
confidencialidad establecidas en el Contl'ato de lrideicomiso y/o en
los demás Docunrentos dc la Emisión. En caso de que el Fiducial'io
no l1eve a cabo la publicaciórr cir:l "evellto relevante'1 respectivo
dentro c1e los 2 Días Flábiles siguicntes a la notificación que reaiice
el Ilepresentante Comírn, éste tenclrá ia obJigación de ilevar a cabo
la publicación de dichq "evento relevante" inmediatameute.

(") El Replesentante Conrúu deberá rendir cuentas clel

desempeño cle sus funciones, cuanclo la Asamblea de Tenedores o ia
Asamblea Especial lo soliciten o ai molrento cle concluir su encal'go,

(vi) A efecto de estar err posibiliclacl de cumplir con 1o

anterior, el Representalrte Común cieberá solicitar a la Asamblea de
Tenedores o Asamblea Especial, o éstas cteberáu solicitat que se

subcontrate, co11 cargo al Patrimonio del Fideicomiso, a cualquier
tercero especialista er¡ Ia materia de que se trate, que considere
convenientey / o necesario para que lo asisLan en el cumplimiento de

sus obligaciones de velificación refe¡idas en los párrafos anteriores
o establecidas en la Ley Aplicablc. En dicho caso, el Representante
(lomún estará sujeto a las respon¡rabilicladcs que estabiezca ia propia
Asilmbiea de Teneclol'es o Asarlblea Es;pecial al respecto, ! €11

consecuencia, podrá confiar, act'uar y'/o absteirelse de actuat con
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base en las deteunillaiiotres que ller,':n a c¿tbo dichos especialistas,
según lo determinc la AsamÉlea cle"l'enerlolcs o Asamblea Especiali

C4_el_C¡tetdid9, que si la Asanrtrlea cle Tenedores o Asarnblea
Especial no aprueba clibha contratacióu, el Representante Común no
porJ.rá llevaiia a cabo y únicameute será responsable de las

actividades que expresamente está rcquerido a desempeñar
conforme al Contlato de Fideicorniso y la Ley Aplicable, Asimismo,
sin perjuicio c1e las demás obligaciones dei Fiduciario refericias en

los párrafos anteriotes, éste dcber'á, pt'evia autorización de la
Asamblea de Teneclores o Asamblea Ilspecial, colrtratar con cat'go al
Patrimonio dcl Fideicomiso 1'/o proporcionar al Replescntante
Oomún, con cargo al Patrimotrio del lrideicomiso, los reculses
necesarios para reaiizar las contlataciones de los terceros que asistan
a dicho Representarrte Común t:n el cunrplimiento de sus

obligaciones, segirn ie sea instruido por cl Representante Común, qn

un plazo que r1o ileberá exceder c1e 5 l)ías }{ábiles contados a partir
cte que ic' sea clacla clicha insh'ucciórr; glf gJ cnlgldjde, que si la
Asamblea c1e Jlenedores o Asamble¿l Especial autoriza la
contratacitin de díchos tcrceros pero no existen los recursos
suficientes parq dichos efectos err cl Iratrirnonio del Fideicomiso, se

estará a 1o dispuesto por el artículo 281 del Código de Comercio así

como a lo establecido en el artículo 2577 ,JelCódigo Civil del Distrito
Federal (aplicable en la Ciudad de México) y sus at'tículos
correlativos en los demás Códigos Ci'u'iles cle los estados de México
y el Código Civil Federal en relación cou su carácter de mandatario
en términos tlel artículo 277 de la LCTOC, eu el entenditlo, además,
qtie el l{epresentarrte Común no estará obiigado a arrticipar' las
cantidades t1¿6ss¿lias para la contlatación de dichos terceros
especialistas y no será responsabLe bajo ninguna circunstancia clel

,"lruro de su contratación v /o por falta de rec.t.sos en el Patlimonio
del Fideicomiso. de llevar a cabo clicha contratación y / o porque rro
le sean ploporcionados, en su cASo, pol los Tenedores de los
Celtificados,

(.) rr te nrún. Atendiendo a ia
naturaleza de los Certificados, cluc no conlievall una obligación a

cargo del Fiduciario c1e pagat tlna sttma cle clinero por concepto de
principal y/o intereses, ni el Replesentante Común, ni cualquier
funcionario, consejero, apoderado, entpleado, filial o agente (el
"Pgrqs4al") de éste, serán responsables de las decisiones de

inversión, clel curnplirniento dcl ¡rlan de negocios, ni del resultado
cler las Invelsiones y/o c7e las denrás operaciones efectuadas corr

cargo al Patr"irnonio clel Fideicorniso o de Ia adecuación de diciro
resultaclo a los renclirnientos espelados, ni será responsabie cie

revisar ni supervisar la viabilidacl juríclica, firranciera y económica
de cualquier Vehícuio de invel'sión, de las inversiones y demás
operaciones ni de ia obtenciórr de arrtorizaciones y cunlpiimiento de
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{equisitos legaieg y de o!r'o tipo que qrrrlleve cada hlversióu -u
operación, en -el -e¡1ts¡gficir), que cl ilepleset-rtante Común estará

facultado pala solicitar razcinablenrente al Administrador, al

Fiduciario y a los clemás participantes, y estos estarán obligados a

propolcionat, ilrfoLmación telatirra a estos temas.

De igual manera no será rcsponsabilidad del Representante
Común ni del Personal de éste, vi¡;ilal o supervisar el cumpiimiento
de lqs servicios cotrtratados del Contadol del Fideicomiso, del
Auditor Externp, el Ploveedor cle Precios, - el Valuaclor
I,ndependiente, el Contador del Fideicotniso o de'cualquier otro
tercero, ni el cumplimiento de las obli¡laciolres pactadas eu los

contlatos firmados con las contrapartes en las ltrversiones,
Dcsinversiones y dermás oper:acioncs, ni el debido cumplimiento por
las partes con las cendicir¡nes de la opelaciórr de los Vehículos de

Inversión, ni la debida instal¿rciCxr q fu¡tcio.trarniento del Comité
J'écnico, y las obligacioneq de sus miqnrbros, o cualquier otro órgano
clistinto a la Asanrbiea de Tenedot'es o la ¡\samblea Especial. l

(d) tante ún. El Representante

Común podrá ser relnovido o sustituiclo en cualquier momento,
mediante resolución cle la Asamblea cle "fenedores que cumpla co11

los requisitos c1e quórum establecidos cn el Corrtrato de Ficleicomiso;
efi el entendidq, que clicha remqcjón sólo surtir'á efectos cuando un
representante común sustituto hal'a siclo designado por la Asamblea
de Tenedores resper:Liva y el representante común sustituto l"raya

aceptaclo y tomado posesión de su cargo y entracio en funciones
como representa¡te común.

(e) Renuncia del Reptegentante Comull. Cuaiquier inslituciórr
que actúe como representante comirn conJo¡:me al Contrato de

Fideicomiso podrá renunciar a diclro nombrarnielrto en los casos que
se especifican y de confornrida.l a 1as disposiciones del Artículo 216

de la LG'IOC. El lRepresentante (lomún, segítn sea el caso, deberrá

entregar notificación por esclito al Adminjstrador y al Fiduciario de
su intención de renuncja con por lo nlenos 60 días naturales de
anticipación a la fecha cle lenuncia, y en todo caso dicha renuncia lro
será efectiva hasta que un representante común sushituto sea

nornbrado'por la Asamblea de I'encdoles y dicho sustituto del
Ilepresentante Comúrr haya acepLado y tomaclo posesión de su

cargo, 1o cual debcrá ocurrir detrtro del plazo cle 60 días naturales
señalado.

(0 Terminaciórr rle las Oblir¡aciorres del Ileptc'sentante Clomún,
l,as obligaciones tiel llepresei-rtaute Común terminará-fl ulrá vez que
se hayan cubierto a los Tenedores toclas las cautidades que tengat"i

clel'echo a recibir conforme a los (leltificados.
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(g) Honorarios del l{epresentalrte Común Como
contraprestación por sus pervicios bajo,cl Contrato de Fideicomiso,
el Representante Común tendrá cierccho a recibir los honorarios
(incluyendo el IVA) que se indican eir el clocumento que se adjunta
al Contrato de Ficleicomisc'r corno Ang¡g-.-f'. Los honorarios del
Representante Común serálr consjtleraclos conlo Gastos de Emisión
o Gastos c1el Ficlcicorniso, según rcsulte apiicable,

(u) Procedimientos para As¿rnrbleas de Tenedores. Las
Asambleas de 'Ienedol'es se regiriin de conformjdaci con 1o

siguiente;

(i) Cacla Asamblea de J'enedores representará al conjunto
de todos los Tencclores de todas las Series cle

Certificados (y por lo tanto todas las Series con
derecho a voto er1 qna Asamblea de Tenedores serár..

convocadas en una nrisma corrvocateria) y, en toelo lo
que no contravenga lo plevisto en la.Secció4 4.1 del
Contrato de Ficleicomiso y /o el l'ítulo
con'qsporldiente, se regirá por las dis¡rosiciones
contenidas en la l,MV, y cn 1o no previsto y/o
conducente, en los Artículos 278,219,220,221,,223 y
demás artículos correlativos cle la LGT'OC, , siendc.r

váliclas sus resoluciones respecto de todos los
'fenec-lores, aún lespccto de los ¿rusentes y disidentes.
A menos que se inclique io contiario en el Contrato de
Ficleicomiso, las n:felenci¿rs a los Certificados la

4.1 de1 Contr'¿ito de Fideicomiso, se refieren a

los Cerlificados de toclas las Series

(ii) I-os Telredores se reunir¿in en Asamblea.de Tenedores
cada rrez que sean colrvocados por el Representante
Común. I-as Asambleas cle T'eneclores se celebrarán en

el ctomicilio del Represerntarrle Comút1 yt a falta o
imposibilidad para cllo, ert cl lugal que se exprese en
la convocatolia resper:tiva, dentro del domicilio social
del Fiduciario,

(iii) I-os"feuedor'es que en 1o incliviclual o el1 su conjunto
len¡1an 10% o más dc los Certificaclos en circulación, el
Adininistraclor, el F jtluciaiio y /o la mayoría tle los
Miemblos Indepcnclierrtes del Comité Técrrico,
lentll'árr el cicrecho dc soiicitar al Representanie
Cornirn que collvoquc a una Asamblea cle T'eneclores,
cspccificarrclc'' los puntos del orden ciel día que
deberán ttatalse en clicira ,,\salnblea de 'Ieneclores, El

Representalrtc Coniúrr deber'á,:xpeclir la convoc¿rtoria
para Ia Asamblea de'l'enedorcs clentro del plazo cle 10
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(")

tlías naturales a partir de la fecha en que se reciba la
solicitud respectiva, Si el Itepresentante. Comúrr no
cumpliele con esta crbligación, el juez competente clel

dpnricilió clcl Fiduciario, a peticiór'r de los'Ienedores
solicitalrtes, podrá ex¡reclir lrl colrvocatoda respectiva.
El orclen del día para las ¡\sambleas de'Ienedores no
podrá incluir un punto referente a "asuntos generales"
y crralquier punto que no esté incluido elr dicho ordeq
rlel día, no podlá ser somctido a la votación de la
Asamblea cle 'l'enedores, salvo que se encuentrelr
replesentados la totalidad de los Certificados en
circulación con clerecho a voto )¡ la totalidad de los
Certificaclos en cilcu.lacicin colr derecho a voto estén de
acuercfo colr dicira irrclusión.

(i") I-as cc.ll-lt'ocatorias pat'a las Asarnbleas de'fenedores se

publicarán con . al menes 10 ctías naburales de
anticipación a la fccha cr1 quc la Asamblca de
'fenedores deba reurrirse (no obstante, en los casos en
que el Administrador sea quien solicite ia
corrvocatoría pata la Asamblea de Tenedores, este

podrá llcvar a,cabo sus rnejores eEfuerzos a fin de que
tlichas convocalorias sca publicaclas con al menos 10

Días Flábiles de anticipacirin a la fecha en que la
Asambiea.cle Tenedol'es deba reunilse), por 1o menos
una vez, en cualquicl perióctico de amplia circulación
nacional y en Emisrret, Las convocatorias deberár
incluir los puntos clel orclern clel día que en ias
Asambleas de Tenecloles deberán tratarse.

Los'I'enedores que en kr intliviclual o er1 sn conjunto
ten¡1an 10% o más clc' los Ccltificados en circulación,
tenclrán el derecho cle solicitar al I{epresentante
Comírn que aplace por ur1ál scila vez, por l) días
lratrrrales, y sin necesiclad cle nueva convocatoria, la
votación en llna Asamblea Ce'fenedores cle cualquier
asunto respecto del cual dichos Tenedores no se

consideren suficientemente informados. Respecto de

aquellos'Ienedores que se retir:en o que no concurlan
a ia reanudación de una Asamblea de Tenedores que
i'raya sido aplazacla en los términos del presente
inciso, el I{ept'esentante Común cleberá dejar
constarlcia en el acta respectiva, la ausencia cle dichos
'feneclores, y los Celtificados cle clichos Teneclores no
serán consiclerados para el quóruur c1e instalación y de
vot¿rción respecto cie ios asuutos pendientes a ciiscutir
en la respectiva ¡\sarnlrlea cle Tenedores, en el
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cntendiclo que ell tocle-' momento deber'án cumplirse
los quórums de instalaciórr y yotación previstos en el
Contrato de Fideicorniso para el desahogo de los
puntos de que se tr:ale, y en la medida quq no se

cumplan los mismos, se ploccda a efectuar una
ulterior convocatoria, en su caso, respecto de 1q9

puntos corresponclientes. Lo anterior', será únicamente
para los efectos seflalados en la Cláusula 4.1 clel

Contrato de Fideicorniso y no implica perjuicio álguno
a los derechos de oposición de ]os Tenedcll'es qne, a ese

mornento y de corrforrnid¿id .con las disposiciongs
aplicabies, ya no se elrcuentren presentes,

("i) I-os'fcnedores que err lo inrliviclual o en su conjunto
ten¡1an 10% o más rie los Certificados en circulación.
tenclrárr.el clcrccho c1c oporrerse judicialmente a las
resoltrciones adoptadas l.or Lll"Ia Asamblea de
'lener{orcs, ,icmpic y crran.lo ios Tcneclores que
plctendan oponel'se no hayan concurriclo 

'a 
la

Asamblea clc 'l'erredoles respectiva o, habiendo
concurrido et ella, hayan r¡otado en contra de las
lesoluciones respectivas, y en cualquier caso/ se

preserlte la demanda corresponcliente dentlo de los 15

días nabulales siguientes a la fecha en que se

adoptaron las resoluciones correspond.ientes,
señalando en dicha denranda la disposición
conh'actual incumplicla o el precepto legal üriringiilo
v ios.conceptos de violacjón. La ejecución de las
l'esoir"rciones irnpugnadas podrá suspenclerse por uir
juez cle priméra-instancia, iiempr;e que los Tene,lores
impugn¿1¡tes otorguen ul1.1 fianza suficiente par4
cubrir los daños y perjuicirr$ que pudielen llegar a

causarse al resto de los Tenedorr:s por ia inejecuciórr
de dichas resoluciontls, e11 c¿rso de que la sentenci¡¡
fuele ileclaracla ii1'unriaclir o la oposición fuere
declalada improceclcnte. La sentencia que se dicte con
motivo c1e la oposir:ión surtirá efectos respecto de
toclos los'feneclores. 'I'odas las oposiciorles en contra
de una misma resolucicin c{eberán deóidirse en una
sola seritencia. En cascr de que se presente una decisiólr
de iriver'sión a la Asamblera de Teneclores, que la
Asamblea c{e Tenedol'es a(lopte una lesolución err

reiacióu con cualquier Inversión y que cualqtiier
'feneclor se oponga judicialmente a cualquier de las
resoltrciones acloptadas por 1a Asamblea de Ten-cdores
cn relación con cualquier lnversión, previa resoluciólr
j u cli cial, ei A clminis tla dior cleberá sttspender cua lquier
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Inversión aprobadar cn la resolución que esté siendcr

objetada hast¿r en tanlo ciicho asunto sea resuelto. , .

(vii) Par¿l concurrir a unir Asarnblea de Tenedores, lps
'fcneclores cleberán entlr:gar al Iiepresentante Común
sus constancias de depósito que expida el Indeval clue

eviclencien sus respcctivos Certificados, y, de ser el
caso, el listado de tibulares clue para tal efecto expida
el intermediario financiero colrespondiente, según sea

el caso, en el ltrgar qlre se, designe en la cenvocatoria a
más tardar un l)ía Flábil anterior a la fecha en que
dicha' Asamblea de 'fenedores deba celcbrarse, Los
'lenedores poclrálr haccrse rcptesentar en La Asamblea
de Tenedores pol urr apodelado, acreditado con carta
poder firmacla ante cios testi¡;os o por cualquier otro
medio atrtorizaclo por' la Le; r\plicable,

La ¡\sarnblea de l'cneclores será presiclida por el
Representante Comrir"t 1'en ella, los Tenedores tendrán
derecho a lantos v(rtos colno les correspondan en
virtud de los Certificados. de ios que sean titulares,
cornputándose rrn r¡eto por catla Celtificado. en
circulación con derecho a vt)to, respecto al astrnto en
cuestjólr. EJ Representalrte Comun desigrrará a las

personas clue ¿ictuarán como secretario y
escrr-rtador(es) o, cn su . defecto, actuarán como
secretario y/o esctutaclor(es) en cada Asamblea de

Teneclores, las Personas quc los Tenedores desi¡;nen
por mayoría en la Asamblea de Tenedores de que se

trate.

(viii)

(ix) El secretario cle la ,\samblea de Tenedores deberá
levant¿rl un acta refleiando l¿rs resoluciones adoptaclas
por ios 'ferredores. lin el acta se incluirá una lista dc:

asislencia, firmada por los J'enedoles presentes y por
los escrutadores. E1 Representante Común será
responsable de co1-rserval' cl acta firmacia c1e ia
Asamblea de'l'enecloLes, así como copia de todos los
documentos presentatdos a la consideración ide la
Asamblea c1e T'enerlores, los cuales podrán ser
consultados pb,r los l'enedoles en todo mclmento. I-os
'feneclcjres tendrárr rlereciro a queT a ,su costa, el
Ilcpresentanle Comúrr les e'xpicla copias certificadas
de dichos doc",unentos. El Fiduciario y el
Adrninistlacior tendrán el derecho de recibir del
Represer,tante Comírn una copia de toclas las actas
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levalrtadas rerspecto cle todas y cacla una de las
Asamblcas de'l'enedorcs.

(*) I-a infonnación y documenlos relacionados con el
olclen del clía de una Asamblera-ile Teneclores deberán
eslar ciisponibles c{e forina electrónica y/o fisica y
grahrita en las oficirras clel Repleserrtante Común para
revisión por parte cie los Tenedores con por 1ó menos
10 días naturales de anticipación a la fecha de
celebración de dicha Asamblea de Tenerlores; en ql
entetrdido, que el Representante Común únicamente
proporcionará clicl^ra información con los Tenedores
que aglediten su caliclad de'fenr:dores entregando las
constarrcias que pala tal efecto expida Indeval y el
listatlo de titulares que para tal efecto expida el
i nte rmecliario financicl'o cor resp ondiente, en su casr-'1.

(*i) Las r:esolrrcienes rrrránimt's a¡rrobadas fuera cle

Asambiea dc Tenedores pol aquellos Tenedoles que
representen ,la totalidad de los Certificados ,€ñ

cirsulación con clerecho ír voto, tencirán, pal'a toclos los
efectos legales, Ia misnra valiclez clue si irubieran sido
aprobadas en Asamblea c1e 'fenedoLes, siemple que
dichas t'csoluciones ulránirnes aprobadas fuera de
Asamblea cle 'lenedores cr>nsten por escrito y las
rnismas sean nolificadas al Fiduciario, al
Admjnistrador y al lleplesenl.ante Comúri. Los
Tenectores terrclrán derecho cle obtener/ a st1 costa,
copias certificadas de dichoq docurnerrtos elel
Il.epreserrtantc Común.

(xii) El Atlministrador, el liiducialio y el Representante
Comirlr tcndr'án en tr¡tlo mornento ei derecho de asistir
a cualquiel Asamblea de Tenedores, con voz pero sin
derecho a voto, por 1o qi-re dichas Personas no tendrárr
responsabiliclad aiguna lelacionada con 1as

l'esoiuci<¡nes adoptac{.¿1s jror clichas Asambleas cle
'leneclores.

(xiii) Los 'fenedores que en lo inr{iviclual o en su.conjunto
ten¡1an 70%. o más cle los Ccr.tificados en circulación,
podr'án.ejercer acciones de responsabilidatl en contra
clc1 Adrninistrador. Por el incumPlimlenlo, de sus
obligaciones . estalrlcciclas. en el Contrato de
Ficlcicomiso )'/o en cualquier otro Docurnento de la
Ernisión o elr la Ler, ,\plic-rble, en el entendido que el
plazo de plesclipcitin de crralquier acción será de 5
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(b)

arios contados a parlircle clrtt'ocurrió el hccho o acto
que i-ra1'a causadcl el daño correspondiente.

F aculta des--,1elAé!enbi-e-a drJCrcdr1gg. La A samble a c{ e

Tenedores terrdrá' las sigui en tes facultades:

(i) discutir /, en su c¿rso, aprobar' la remociór't y /o
sustitución del Representante Común cie conformidad
corr la $Cgelón ¿.9 del Contrato de Fideicomiso;

(ii) cliscrrtir .y, €n su caso, a¡rrobar la rerr¡oció n y / o
sustitución clel Fiduciario cte conformitÍad con la
Sección 4.4 del Conlrato dc I;ideicomiso

(iii) discutir y; en su caso, aptobar la lemoción (con o sin
Causa) y / o sustibución del Administrador de
ccurformidacl con el Contra!o de Aclministración.

(i") discr.rlir y, en su caso, aprobar cualesquiera
rnotfificaciol'res a los l-inearnientos de Inversión del
iridcicorniso ir las Políticas de Oper:aciones con Partes
Ilelacionadas, en cada caso; incluyendo cualquier
rnotl-ificación a cualquier Contrato cle Inversión que
puecla resultal c1c las modificaciones a los
Lineamientos dc Inversiór-r o a las Pr¡líticas de
Operaciones con lral'tes l{clacionadas; así. como,
crralc¡.riei' n-rorlificación a los esquemas de
cornpensación del Adminisirador o cualquie¡a de sus
Afiliadas de los r,'chículos en donde urvierta el
Ficleicomiso.

(") discutir y, en su caso, aprobal cualquier modificación
al Contrato de Ficlcicorniso (incluyendo cualquier
lnodificación a ios Fines del Fideicomiso), al Conh'ato
cle Aclministración v a ios cternás Documentos cle la
Emisión, incluyerrctr sin limjtar, al Acta de Ernisión,
sujeto a las clisposiciones establecidas en la Sección

132. clel Contratc¡ de Fideicomiso (excepto por
ctralquier modificacion que afecle únicamente q una
Serie específica, en cuyo. caso, clichas moclificaciones
deberán ser aproberdars pol rura Asamblea Especial de
la Serie corresponclieltte), así corno a los esquemas cle

cornpensación dc C'ontraprestación para
Curnplimiento; así corno cualesquier otras ccmisiones
pargaclcras por el Fidejcomiso et'r favol del
Acllnjnjstrador o c-ie cu;riquiera cle sus afiiiadas, o a

cualquiera d,: los miernbros clel Comité Técnico;
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("i) discutir y, en su caso, aprobar cualesquier operaciones
a ser :realiz,adas por el Irjdeiconúso con Personas
Ilelacionadas del Aclminislrador, los Vehículos de
lnvelsión, o que dc. otLa manela representen un
conflicto de interés rnaterial respecto del
Adlninistrador, que iro cstén prcvistas en el Contrato
de Fideicorniso o en Ia Política de Operaciones'col"r
Partes Relacionadas;

(vii) discutir y, en su caso, calificar la independencia cle los
Miembros Intlepenclic':rtes cJ.el Comité T'écnico en los
lérminos estal¡lecic1os eu el Contrato de Fideicorniso;

(viii) discutir y, en su c-aso. aplobar cualquier reapertura ct

ampliación del lv{onto Máxin'ro de la'En'risión o al
núnrero c{e Certificados;

(i*) discutir y, en su cirso, aprobar las poiíticas para
incurrir en deuda; así como, ctralquier modificacién o

renuncia a clicl'ras poiíticas cte acuerdo coh la Sección
8.1 c1el Contrato cle I¡ideiconúso;

(") discutir y, en su caso, aprobar cualquier extensión a la
vige:rcia clel Fideicomiso de conformidad con la
99qqón 16.1 del Contrato de Fideicomiso;

("i) disculir y, en s1l caso, aprobar la ternrinación
anticipada del Ficleicondso de conformjdad con la
Sección 17.1 del Corrtl'alo de F ideicomiso;

(xii) discrrtir /, en su caso, aprobar la cancelación del
legistro de los Certificados en el RNV; de conformidad
cori la l'r'acción lI clel artículo 108 cle la LMV;

(xiii) discutir y, e1l su caso, aprolrar cualquier otro asunto
que el Administrador, el lricttrciario, el Representante
Común, la mayoría de los Miembros Inclependientes
clel Comité Técnico o cualquier otla Persona
autorizada para presentar asunto a la Asamblea de
'fenedqres, de confolmidad con 1o establecido err .el

Contrato de Fideicorniso; someta a la Asarnblea de
'f eneclores;

(xiv) discutir y, eit su caso, aplobar la designaciórr inicial clei
Valuador Indepenciiente, calificar la independencia
de1 Valuador lnc-le Fre11¡iie11¡. ir'úcial respecto clel
Fiduci¿rrio y clel .¡\cinril'ristratlol' y resolver sobre
cuaiquier sustiturción del Valuador lndependienie; así
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colno calificar su inclc¡'endencia lespecto clel

¡-icluci¿rrio y del Adminishador a propuesta del
Adrnüristrador, o del Fiduciario;

(xu) discubir ¡l, en su caso, aplobar cuaiesquier cesión,
prenda o transmisión de una participación
ma)¡oritaria o de Control respecto de las partes sociales
del.Aclministrador (excepto por las transferencias a

$us aJiliadas, ernpleados, clueños o socios del
Adrninis trad or, las cua les l;to requ erirán de aprc'rbación

de la Asamblea de Terretlor'es);

(xvi)

(xvii)

discutil y, ell su caso, aptobal cualquier Emisión de

Cer til"ica dos de Scries Subsetltentes;

discutir yz cr1 su c¿:rso, aprobar el plan correctivo
presentaclo por el Administrador, ,respecto de un
incunrplimiento a las restrjcciones de inversión, de

conformidad con la Secciórr 6,1(d) del Contlato de

Ficleicomiso;

(xviii) ciisculir y, en su caso, aprobal' los términos err los que
ei Fideicomiso ejercería cualquier derecho de voto al
cual el Fideiconüso o cualguier Vehículo de Inversión
tenga derecho en cualquier fondo, vehícuio colectivo,
programa cle adrninistracjón de cuentas u o{ro
escluema de inversión coiectiva, gestionada por el
Administrador o cualqtder aiiliada o subsidiaria de

GA, o en ei cual clichas pel'sonas funjan como socio
general (genernl pnrbu:r) (o pelsona análoga coll
corrh'ol);

(xix) discutir, y en su caso, aprobirr cualquier extensión a

la vigencia de la Ilmisión establecidos en el Título
Glc"'ba1;

(**) Contratación del Ofjcial de Cumplinriento. En caso de

cualquier emjsiórr de Series Srtbsecuentes, discutir y,
en sd caso, aprobar que el Irideicbmiso contrate a ul1

Ofir:ial de Curnplimicnto para los firres descritos cn el

Contrato de Acinúrrisfraciórr en lelación con la Sede
Subsecuente cbrrespcrncliente; y

(xxi) cualquier otra facr-rltacl prevista en el ptesente
docurnento, ios Documentos de la Emisión I en la l.ev
Aplicable.
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(.) Qupru¡¡rde&elakLcie-fy\lqtagé:¡

(i) QqXUe_Ggnelal, Salvo por lo establecido en los
incisos (ii) a (vii) si¡;uientes, pala que una Asamblea
de 'fenedores se co:rsidere válidamente instalada elr
plimera convocatol:ia, deberán estar presentes en
dicha Asamblea clc Tencdores los Tenedores que
reprcsenten al menos [a rnayoría c1e los Cel'tificaclos en
cir:culación con derecho a vcto en la Asamblea de
'lenedores respectiva, y pal'a que una Asamblea de
Teneclores se consiclere válidamente instalada en
segunda c¡ ulteriores convocatorias, la Asamblea cle
'Ienecicu:es se considerará válidamente instalada
ctranclo estén prcsentes cualquier numero de
Certificados en circul¿rción colr derecho a voto. Irara el
caso de primera o ulteriores convocatorias, lal
resoluciones en ciir:ha Asan.rblea de Tenedores serár1

acloptatlas váliclarnente cuanclo se ap{uebe por el voto
favorable . de la Ina)¡oría cle los Certificaclos en
circulación con derccho a r¡oto representados en dicha
Asamblea de Tenedi)res; Cn_q1_qnlendjdq, que los
'fenedores que seall Conrpeticlores del Fideicorniso
deberán abstenerse cle vot¿r' en clecisiones lelatirras.a
rnodificaciones al Contrato de Administración o
can-rbios a la Conh'aprestación para Cumplimiento.

(ii) Renrociórr o Sustibr-rci(Ir co4_Qaqq@
Para que sel colrsicicl'e válidalnente instalarJa una
Asamblea c1e l'enccloles. qrre tcnga como propósito
lesolver la remoción o snshibución con.Causa del
Adrnirristrador en virtud de primera o ulterior
conr¡ocatória, deber¿irr estar presentes en dicha
Asamblea cle I'elreclores los Tenedores que
reprcsenten al menos e|66.6% cle los Certificaclos en
circulación con dereciro a voto, y las resoluciones de
clicha Asamt'rlea c1c f'encdores serán ado¡rtadas
viilidanrente cuando sc apruebe por el voto favorable
del 66.6% c{e los Certificaclos en circulación; ". ._Jn e-l

-qqg:rrdidq, que los'I'cneclores qne sean Competidores
del I;ideicomiso clebelán abstenerse de votaL err

dccisioues relaciori¿iclas con la remoción clei
Adminisirador de cc¡nformiclad colr el Contrato de
1;icldicomiso.

(i ii) Jle_upc!ó"¡r_q_ !*q.r[ qsia]r_:icl Ad¡ru:istra clor sin Causa
Ptrril que ser colrsidcl'c r'álidallente instaiacla una
;\samble¿r cic Tenet.ic)tels qlre tcnga corno propósito
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t'esol\/er' la remociiur o .susbihrción sin, Causa'clel
Adrninistradol en virtucl ile primera o ulterjp¡
convocatoria, deberárr estar plesentes qn dicha
Asamblea de Teneclores quc representen al.menos el
90'lo de los Celtificaclos err circulación con dereche a

votr;, y las resoluciones de cliclra Asamblea de

Tenedores serán arlrrptadas válidamente cuando se

apruebe po{ el r,'oto favorairle dgl 90% de los
Certificados en circulación; en el entendido, que Jos
'lenedores qne sealr Compebidores del Fideicomiso
deberán abstenelsc de l'otar en dgcisiones
relacior'tadas con la remoción clel Administrador de

corrformidad con la sub sección (iii) del inciso (c) de la
Cláusula 4.1 del Contlato. de Ficleicorniso.

(i") del R

Pala que una Asarnblea dc 'fenedores que deba
resolver sobre la l'emoción o sustitucióu clel

Represgntante Comir4 sc considere váiidamente
instalada en r¡irtud cle plirnera convocatoria, los
'Ienedores que representen ¿il lnenos el 90% de los
Certificados en circui¿rción con derecho a voto deberán
estar presentes en dicha Asamblea de Tenedol'es, y
para que una Asanrkfea cle f'enedores se considere
váliclamente irrstal¿rcla erl virtud de segunda o
ulteriores con'u'ocatorias, tlerberátr estar presentes
cualquier número de Certificados en circulación con
dcrccho a voto. Para ci caso de la primera y ultcrioles
col-rvocatorias, las lesoluciones serár adoptadas
válidarnente cuanclo se apruebe por el voto favorable
de 1a mayoría de los Certificados en circulación con
clerecho a voto rcpresentados en clicha Asamblea de
'lenedores.

(") N4odificaciones a los Docur¡entos de la Emisión. Para
que una Asamblea cle Tencdoles que deba resolver
sobre modificaciones a los Documentos de la Emisión
se considere váliclarnente instalada en virtucl de

prirnera o ulterioi convocatoria, los Tenedores que
lepresenten al menos e\66.6% cle los Certificados en
circulación con clcreciro a voto deberán estar presentés
cn dicira Asamblea cle Teneclores. Las resoluciones
serárr váliclamerrte adoptadas en la primera y
ulteriores con\¡ocaLorias, c,.lanc1o se aprueben por el
vot<r favorable cle al merros elti6.6% de los Certificados
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en circulación, sujeto a lo est¿iblecido en la Secciórr 18.2

clel Contlato tle Fidt:icomiso.

(" i) Am pl¡rc_lon *d9_lg_!ljg9neia_.19l!dC&9!q!9.,Para qu e

una Asamblea de'Ilenedores que deba resolver s,ob1e'

la ampliación de la vigerrcia del Fideicomiso se

considere válidarnente irrstaiada en virtud de primera
o ulterior convoc¿rtolia, los J'enedores que repr:esenten
al nrenos el90% de los Celtificaclos en circulación corr

deri:chcl a r¡oto cleberán estar presentes en dicha
Asamblea c1e 'i'enerkrres. Las resolucion€s en dicha
Asamblca de'Ieneclores ser'án acloptadas válidamente
cuando se aprueben por el voto favoratrle c1e al meuos
el90% de los Certificados en circulación.

(vii) Reap-e:lUIAQ. Paia que una Asamblea cle 'fenec'lores

que deba res<¡lver sobre cualquier reaperfura a
ampliaciórr del lVfonkl Máxjnlo cle la Emisión r¡:e se

preterrtla lleval a cabo después cie que ocurra la
prirnera l-lamada de Ca¡rital se cousiclere válidamente
instalada er1 viltud de primera o ulteriores
corrvocatorias, los 'fenedores qut: represeuteu al
menos el90% de los Ccrtificados en circulación con
clerecho a voto deberárr estar presentes en dicha
Asamblea de 'Ienedores, y las resoluciones serán

acloptadas válidamente, ya sea en primera o ulterjor
convclcatoria, cuando se aprucbe por: el voto favolable
de por lo menos 909'o cie los C'ertiJ'icaclos en circulación;
cn el cntendido, que cualquiur Asamblea de'fenedores
que deba resolver soble' cualquiel reapertura o

amrrhación ciel Monto Máxiino cle la Emisión previo a

que oculra la plimerii Llarnac{a de Capital, deberá
estar s;ujeta a los qttórums de instalación y votación
descritos en la Secc'iórr 1.1(b) (v) del Contrato.de
Fidcicomiso.

(viii) een_c-el¿c:(i¡l de la lqqq¡pg¡¡Len el_RN\¡. Para que urla
Asamblea de 'ferreclores que deba resolver sobre el
asunto previsto en la SSSSI(UIJJbJOO del Contrato
de llitleicomis,o se considere válidantente instalada en
virbud de primera o ultedores convocatorias; los
Tenedores que repl'csenten al menos el 95% de los
Celtificaclos en circulaci(rn con derecho a voto cleberán
estar pre.sentes en cticha Asamblea de Tenedoles, y las

lesoiuciones serán acloptaclas válidamente cualrdo se

irplueben por el voto f'ar¡orairle cie por 1o mellos eL95%

de los Certificaclos en circulación,
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(.i) Corlveniog *cle._Jo!e, (i) Los Tenedores podrán celeblar
convenios respecto del ejercicio cle sus detechos de voto en

Asarnbleas de Te¡edores. La c.elebración de dichos cenvenios
y suq caractelísti.cas debetán c1e ser rrotificados por los
Tenedores al Fiduciar:io, al Replesentante Comitn y .al
Aclministr:adol dentro de los 5 Dias HáLriles siguientes a la
fecha de su celebración, pala que sean levelados .por el
Fiduciario al público inversiorrista a través de Ilmisnet, así
corllo para que se clifunda :;u existencia en el Reporte 1\nu91.
En. dichos convenios se poclrá estipuiar (y) lu renuncia por
p4rte de los 'feneclores a ejelcer su derecho de nombl:ar a u11

miembro del Comité Técnico, en cu)/o caso, ios Tenedores que
sean parte del rnisrno tleberán rrohficar dicha renuncia al
Ficluciario, al Atlministraclor y al I{epresentante Común en lc¡s

térrninos cie la Sqccjtin {ab) de1 Contr:ato de Ficleicomiso.

(") ,Asamblea Inicial de 'feneclores. Derrtro c1e los 30 Días l-iábiles
siguientes a la Fccha de Enlisiórr Injcj¿rl c{c las Serics Ilricialcs
cle Certificados, el Iieprcscrrtalrtc Comrin cleberá convo(ral' a

una Asamblea de Tenedoles (la "fuq:nblea Inicial"), ia cual se

deberá celebrar tan pronto c()mo sea posible, en la cual (i) los
Teneclores, por la tenencia, irrclividual o en conjtr:rto, cle cada
10% de los Certificaclos en circulación, podrán designar a un
miembro clel Comité Técnico (¡'a sus respectivos suplentes)
de confon¡rclacl con la Sección 4.2(b\ del Contrato de
Fideicomiso o poc{rán, el1 su def:ecto, renunciar a dicho
clerecho; en el entenclido, quc los Tcneclol'es quc rro designen
a ningun mic.mbro cici Comitó l'ócnico y que no hayan
renunciado a clicho derecho en la Asarnblea Inicial, podrán
ejercer su rlerecho a clesignar nüenrblos clel Comité Técnico
err cualqrrier Asamblea de Teneclores subsecuente en la que se

prevea dicho punto, cle corrforrnidad con la Sección 4.2(b) clel
Contrato cle Fideicomiso, o rr:nunci¿u a su derecho de hacerlo
en cualquier mornento mediante la entrega de notificación por
escrito al Ficluciario, al ¡\dryrinisbador 1' al Ilepresentante
Cornún; (ii) la Asarnblea cte Tenedores cleberá aprobal los
planes cle compensación de los Mier¡blos hrdeperrclientes clel
Comité Técnico, según ia propuesta del Administr"ador; (iii) la
Asamblea de Tenedotes deberá califical la independencia de
los Miembros Independientes inicjales del Comité Técnico;
(iv) la Asamlrlea de Tenedorcs deberá aprobar, de ser el caso,
la contratación, y los térmilrob de dicha conh'atación de
cualesquier prestaclores de servicic,s de adrninistración para
el Fideicorniso; y (v) los l'eneclolcs cieberán discutir y resolver
otros asuntos segúrr hayan siclo tlebiclamente prcsentacios
para su discusión en dicira Asanrblea de Teneelores pi;r el
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't.'

Aclminis,Llador, 'o cualquiel otra Persona facultada para
haqel'lo.en férn'rinos cleI Conirato cler ]rideicomiso.

(0 Confiictos dg_lnlglgq l-os Tenetlores que tengarr un conlUcto
cle interés, dcberán abstenerse cle paliicipar y estar presentes
en las deliberaciolles y votaciones con respecio a los asuntos
en los que diciro Tenedor tenga algrin conflicto de interés. En
la medida que, de conformidatl con los términos de la Sección
4.1 (, del Contrato cle Fideicomi.se, ull 'l'enedor no tcnga
clerecho a participar o votar respecto de un asunto en
particular en una Asalnbl:¡r de 'Ielrec'lores, dicho Tenedor
deberá (i) hacer del conocinrjcnto dc la Asamblea de
Tenedores el conflicto de interés o la razón por la cual tiebe
abstenerse de votar; (ii) abstenerse de deliberar y expresar su
opinión respecto del asunto a scr tratado; y (iii) abandonar la
asamblea ha,sta que clicho asunio traya sido h'atado / votaclo;

.en.el errtendicle, Que dicho J'enedor no computar'á para la
dctcrminación dcl quórunr de insialacién y votación en
relación con dicho asunto, Cuakluier Tenedor .tendrá el
clerecho de señaiar qrre otro 'l'elredor prcsente en la Asarnblea

. de Tenerclores correspondiente tiene un Conflicto de Il'rterés.
Si dicho oÍo Tenedor se erlcuenha en clesacuerdo y se niega
recusarse, entol'lc€'s los otlos 'fenedores presentes en ciicha
Asamblea de Tencdores, dis.tinttls eie los 2 Tenedores
implicados en la disputa, deberán determirrar, por mayoría, si
dicho Tenedor tiene un Conflicto de Interés y deberá
recusarse I abstenerse de delibelar y votar sobre el asunto
correspondiente.

Aqanoblea!--ElpscJ-alc!

(u) .P_fqqedimientqg_pa&_Asald2leag.J,,gpsql4leg. LesT'enedoles
de Certificados de cada Serie c1e Celüficarlos, poclrán reunirse en
Asambleas Especiales de 'fenedores de dicha Serie de Certificados
cle conJormidad con las siguientes clisposiciones; en el entendido
que, los Tenedores de Certificados de Serie corrcspondiente
únjcamente deberán ceiebral As"rrnbleas Iispeciales con el fin de
discutir asuntos relacionaclos con c{icha Serie de Certificados v
lirnitados a las Invcrsjones rcaiizad¡rs por. el Fideicorniso
exclusivamente con cl ploclucto derivado de las Emisiones de
Certificados cle dicha Serie, y por 1o Lanto, dichas Asambleas
Especiales no cstarán relaciorra,las con otras Series ile Certificados o
con las Inversiones lealizadas por erl Fidcicolniso co11 el producto
derivado de otras Emisiones de oiras Series cle Certificados:

(i) Cada Asarnblea Es1;ccial representa a la totaliclad de
los Tenedores de los Certificados cle la Scrie correspondiente, y en
todos los aspectos que no contracligan la presente sección y/o el
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presente 'fítulo, se regirán por' las disposiciones contenidas en la
LMV y en 1o no previsto 1r/o conriucc.ntg, err lo dispuesto en los
artículcrs 218,2L9, 220, 221,,223 y otros artículos relacionarlos de la
[,GTOC, por lo que todos.los acur:rc1os sorl válidos para todos.los
l'erredores de los Certificaclos de cticha Selie, incluyendo ausentes v
disidentes; en el cntendic{o, Llue sLls resoluciones no serán
vinculantes pal'a lcrs 'l'enedores cle Certificactos de cualquier otra
Serie,

(ii) Los I'enedores de la Serie con'espondiente se reunirán
en Asarnblea Especial cuando sea ccnvocada por el Representante
Comrln, Las Asambleag Especiaies se celebrarán en ei dornicilio clel

Representante Común, o si no fuera posible celebrar la Asamblea
Especiai en dicho lugar, se celebrará en ei lugar indicado en la
convocatoria corresp-onciiente derrtro clel domicilio social clel
Fiduciario.

(iii) Los Tenecioi'es .1t1e', jndiviclr-ral o corrjuntamente, sean
bittrlares de ál menos elL0% o ¡nás t{e los (leltificados er"r circuiacióir
der la Serie colrespondiente, el .Administrador, el Fiduciario y /o la
mayoría de los lvliembros Independientes del Comité Técnico
tendrán el derecho cle solicitar al Replesentante Común que
convoque a una Asamblea tispccial, espccificanclo los puntos del
orden del ciía quc deberán tratarse en dicha ¡\samblea lispecial. El
Rcpresentante Comúrn cleberá expedil la <:onr¡ocatoria para la
Asamblea Especial dentro ctel plazo cle 10 clías rraturales a partil de
la fecha en que se rec'iba 1¿r soliciiutl respt'ciiva. Si el Representante
Comirn no cumplicre con esta obligaciórr, el juez competente del
domicilio del Iriduciario, a petición de los"fcnedores solicitantes, del
Administrador, del Ficluciario y/o de la rnayoría:de los Miembros
Independientes del Comité'Iécnico, según sea el caso,.podrá expedir
la convocatoria respectiva. Ill orden del día para las Asambleas
[ispeciaies no podrá irrcluir un ¡runto refercnte a "asuntos generales"
y cualquier purrto que no esté incluiclo en clicho orden del ctía, no
podrá ser someticlo a la votación c1c la Asamblea Especial, salvo que
se encuentren repl'esentados ia tcrtalidatl de los Celtificados en
cilculación ccrn cierecho a voto tle la Scrie correspondiente y l¿

totalidad de los Certificados en cii'culaciirr con derecho a voto de la
Serie cortesponcliente estérr de actrerclo con clicha inclusión.

(i") Las convocatorias l.ala ias Asambleas Especiales,
serán publicadas al menos una vez en 1u1 periódico nacional de
anrplia circulaciórr t, cn lirnisrret, ¡ ser'ár'r er-rviaclas al Fitfulciario, y al
Adrninistraclor, por correo electr'ónico, con al rnenos 10 días
naturales cle antici|acióir a ia I'echa er1 que sc reunirá la Asamblea
[ispecial(no obstante, en l<;s casos er] qrre eL,\dnrinistladol sea quien
solicite la convocatoria para la Asarnblea llspecial, éste irodrá llevar



a cabo sus mejorcs esfuerzos a fin de que clichas crJnvocatorias sea

publicádas con al merlos L0 Días Flábiies de anticipación a la fecha
en que la Asamblea Especial deba reunirsc). La convocatoria deberá
inciuir todos los asuntos del orden c'lel día a tratar en dicha Asamblea
F,special.

(") Los 'fenedoles quc, inclividual o conjuntamenté,
posean el70% o más de los Cerlificados err circulación de la Seiie
correspondiente tenclrán derecho a solicitar aI llepresentante Co.múlr
qtre aplace la 'u'etación de una Asairrblea Especial una sola vez, y pot
un períoclo de 3 clías natulales y, sill necesidad de una nueva
convt'rcatolia, en relac'icln con la votacjón de cualquier asunto
resper:to clel cuai dichos i'enedo'res ccxrsicleren no estar
suficientemente informados. Respecto de acluellos Tenedol'es que se
retiren o que no conculran a 1a reanuclación de una Asamblea
lispecial que haya sido aplazada en los términos del presente inciso,
el Representante Común deber'á dejar constancia ell el qcta
respcctiva, sotrrc la ausencia dc dichos Tcncclorcs, y los Ccrtificados
de dichos ,I'qlredores no ser'án consideraclos para el c1uórunl de
instalación y de votación respecto dc los asuntos pendientes.a
discutir en la respectiva Asamblea Ilspecial, en el entenclido, que en
todo momento deberán cumplirse los quórums de instalación y
votación previstos en el Contlato de .Fidejcomiso y en los demás
Documentos de la Emisión para cl clesaho¡¡o de los purrtos de qi.re se

trate, y en la meclicla que no se curnplan krs mismos, se proceda a
efectuar una ulterior convocatoria, cn su caso, respecto de ios puntos
correspondientes, Lo anteliol', scl'á únic'amente para los efectos
señalados en la pr"cscnte Sección y rro implica Perjuicio alguno a- los
clel'echos de oposición de los Teneclores 9ue, 4 ese momentq y. de
confoimidatL con las disposiciones aplicabjes, ya no se encuentren
presentes en la Asamblea lispecial.

("i) l,os T'enedores que, individual o conjuntarnente,
posean el70% o máts de los Certificados en circulación de la Serie
correspondiente tendrán derecho a opollclse ante un tribunal a
cualquiera de los acuerdos adoptados por una Asamblea Especial,
sicrnpre que los l'enedores de los Certificados de dicha Serie no
hayan asistido a la respectiva Asambiea Especial o, habiendo
asistido, hayan votado én contra clel respectivo acuerdo y, en tútlcr
caso, la reclamación correspondiente se presente dentro de los,15
Días Hábiles si¿;uientes a la fecha €-.n que se acloptaron los acuerdos
respectivos, señalando el1 dicha reclarnación la disposiciórr
conl.ractual inburnplida o la clisposición 1e gal infringida y el
fundamento para la subsanaciórL. La ejecución tle las resoluciones
imp''ugnu.1as poct"á ser suspendiclar pol un juez de primera instancia,
sicmpre que los'fenedores que intei'i'rongan ei recurso otorgucn una
garantía suficiente que cr-rbra cualesquier daños y perjuicios que
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puedan causarse al resto de los 'J'enedores como consecuencia clel
incumplimiento de dichos acuercios, si la resolución se .declara
infundada o si la oposición se consicl,era inadmisible. La resolución
dictacla en relación con la r:posiciórr surtirá efercto respecto de toclos
los Teneclores de Celtificados cle dicha Serie. 'fodas las oposiciones
conti'a la misrna resolución se resoh.'erán en ulra sola sentencia,

(vii) Los Tenedoles quc en lo indir¡idual o en su conjunto
tengan 70% o más de los Certificados en circr-rlación de la Selie
correspondiente, pocirán ejercer acciorres de. r"esponsabilidad en
contra del Admirristrador po¡ el inctLrnplimientcl de sus obligaciones
establecidas en el Contralo de Fitlcicomiso y/o en cualquier otro
l)ocumento cle la Emisión o en la l.cy Aplicablc, en ei entendido, rlue
el plazo de prescripciórr de cualquicr ac,ción será de 5 años contados
a partir. cle que octrn'iti ei I'rccho o acto qr.re lraya causado el clarlo
corresporrdientrl.

(viii) Pala palticipar e'n una Asamblea Especial, lqs
l'itulares de Celtificados de la Serie.col'respondiente deberán
entregar al Represent¿rnte Comúrr las constancias correspondientes
erniticlas pol Ineler,:al, y en su caso, el lista.do dc titulares emitido por
el intermediario filranciero correspondiente, segirn sea el caso, en el
clornicilio inclicado en la corlvocatol,ia, a nrás lardar un Día Flábil
anterior a la. fecha en que se cc'lclrre la Asamblea Especial. Los
l'enedores de dicha Serie de Certili<:ados poclrárr hacerse representar
en una Asarnblea Especial . por un . apoclelado, debiclamente
designaclo mediante calta podet, Iilluada anle dos testigos, o por
cualquier otro medic perrnitido por la Ley Aplicable".

(ix) La Asarrrblea Especial scrá presidida por el
Rcpresentante Común, quien nombrará a las personas que actuarán
como secretario y escrutaclor(es) en c¿rda Asaur1rlea Especial,

(*) Pala efectos clcl cálculo clel qu(x'um de asistencia de
las Asambleas Especiales el númcro cle CertiJ'icados en circulación
de la Serie correspondiente con dei'echo a voto erl ese lnomentr> se
utilizarán como base y el'r dichas Asa¡nbleas Especiales. Los
'l'e:nedores de los Certificaclos de clicha Serie cle Certificados tendrán
derecho a ejercel tantos votos colno sean irplicables de acuerclo con
el número de Certificados cle clicha Serie que cada uno de ellos
pesea, computando un voto por cada Cel'tificaclo en circulación de
dicha Serie con derecho a r¡oto, con respecto al asunto de que se trate.

(*i) Fl secretario dc un¿r ,\samblca lispecial prepalar'á Ias
actas de dicha etsarnble;r, elr las quc s() reflejar'án los acuertlos
adoptados por los Tene dorcs de clicha Se¡ ie c1e Celiificados. El acta
incluirá una lista cle asistencia firnlada por los f'enedores de iiicha
Serie de Certificaclos presentcs v p()r los escrutadol'es. El
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Representante Común será rqsponsable cle preservar las actas
firmadas de la Asamblea Especial, así como copias de todos los
documentos sometidos a consicleraciórr de la Asamblea Especiai,los
cuales podrán ser revisados por los 'Ienetloles de dicha Serie cie

Ccllificados. Los l'eneti.ores cle clicha Serie cie Certificados tendrálr
derecho a obtener, a su propio costo, copias certificadas de dichos
docurnentos del Representante Común. El Fiduciario ), el
Administlaclor tench'án derecho a recibir del Ilepresent¿urte Común
Lrna copia cle tod¿rs las actas ile todas y cada una de las Asambleas
Especiales.

(xii) Los; Tcnedores de los,Certificados de la Serie de
Ccltific4dos corrcspondiente clebcrán tener a su disposición, sin
costo alguno )/ con al mencls L0 días naturales de anticipación a la
fecha en que tenc{rá. lugar la Asaml.lea Especial, err la dirección
indicada en la conrrocatoria, tqda la inforgt¿rción y docutneutación
relacionacla con los asuntos c{el r;rc{en, del c1ía incluidos en'dicha
convocatoria.

(xiii) Las lesoluciones unánimes adoptaclas ftrera de una
Asamblea Especial, por aquellos Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados en circrriación de la Serie de
Ccltificados correspondiente con derecho al voto, tendrán para todos
los efectos'legales, la misn-ra exigibiliclad que si fueran adoptados en
un¿r Asamblea Es¡recial, siernple que dichos acuerdos sean por
escrito y se notiliquen al l;icluciario, al Administraclor y al
f{epresentante Cornun. Los Terreclores tcndrárr i.lerecho de obtener,
a su costa, copias certificadas de riichos documentos clei
Rcpresentante Colnún.

(xiv) El Administraclor, el Fidur:iario v el Representante
Común tendrár en todo molneirto el rlereciro de asistir a ulta
Asamblea Especial y de hacer uso cle ia palatrra, pero t1o tendrán
clerecho a r¡otar on una Asarnblc,r lispecial y,por 1o tanto, dichas
Pe,l'sonas no tencir'án ninguna rr:spons,tbilidad con respecto a

cuaiquier resolucicirr acioptada en cJiclras Asamblea Especial.

(b) IasrltaJer_de_la_A_sqtü19{&}recial. La Asamblea
Especial de los Celtrficaclos cle cail¿r Serrie cle Certificados se reunirá
para discutir y, en su caso, aprobar:

(i) cualquier moclificación que solo afecte a una Serie er-r

particulal, sujeto a 1o establecirlo en la Sección 18.2 clei Corrtrato de
Ficleicomiso, inclul's11do, sin.limitacióil, {lu.alquier rrroclificación al
l'ítulo de la Serie correspondieriter, así corno, crialquiel prór:roga al
térrnino cJe la Entsrón establecido t:n e1'1'írr,rlo rcspectivo de la Set'ie

c1e Certifica ci os ccrirespondiente;
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(ii) cualcluier aumento cn el Montcl Máximo de la Serie
para la Serie correspondiente, en el errtcndido, que la . suma del
Monto Máxirno cle toclas las Set'ies, consjderado en conjunto para
todas las Series en circulación, no cleberá t:xcedel el Monto Máximo
cle la Emisién;

(iii) las Distribuciones en especie, de conformidad con la
Sección 1L.3 del Conlrato de llideicomiso;

(i\') cualquier, endeudamiento el1 el que ilcurra
directamente el Ficleicomiso respecio de la 9erie correspondiente, de

corrformictad con la Sección 8.L del Contrato de Fideicomiso;

(") cualquier prór'roga al Periodo tle Inversión respecto
de la Serie correspondiente, c{e co:rformictad con la Sección 6.2 del
Contrato de Fideicomiso;

("i) En caso cle cual,cluier aumento en.el Monto Máximo
de la Serie de cualquier Serie, tliscutir )¡, cn su caso, aptlobar que el
Fideicorniso conhate a un Ofici¿rl de Cr-rrnplirniento pala los fines
descritos en el Ccxrtrato de Aclministración en relación con 1a Selie
correspondientc; y

(vii) cualqluier otro. asunto plesentado ante dicha
Asamblea Especial por el A¡lminisLraclor, el Representante Cemún,
la rnayoría de los Miembros Independientes dei Cornité Técnico o

los Tene,loles que individualmente o err conjunto tengan la
titularidad de al menos 10% de Ios Certificados en circulación de

clicha Selie de Cerüficados, en la medida que dicho asunto esté
relacionado con una lnversión rea]izada exclusivamente con el
producto derivado de dicha Selie de Certificaclos.

(c) Acuelctos c{e Votacié¡. Los;'l'enedores de los Certificados de
dicha Serie de Certificadcs podrán celebrar acuerdos err lelación corr
el ejercicio de sus derechos de voto en Asambleas Especiales. La

ejecución de dichos acuerdos y sus térrninos deberán ser notificados
ai Fiduciario, al Ilepreseniante Comítn )' al Aclministrarlor por los
'l'eneclores cle dicha Serie cle CerLificack-ls, clentro de los 5 Días

Hábiles siguientes a la fecha de su ccleblación, para que el Fiduciario
revele dicha información alpútrlico en genelal por medio de la BMV
a t¡'avés de Emislret, así c{rrno la existencra dc dicho aeuerdo en el
Reporte.Anual. Dichos acuerclos poct'án incluir cualcluier acuerdo
rel¿rcionado corr el voto o con [r,s dere'clros erconómicos de ]os
'l'erredores en reiación con los (lertificados cle dicha Selie de
Certificados.

(d) Quórum c1c Instalaqpn y*\b!ego_¡L. Para que una Asamblea
Iispecial se considere r'áiidan"rernte instalada en primera
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convocatoria, tleberán estar presentcs loS T enetlores que represe nterr
al menos la ma1'oria de lgs Certificados err circulación de la Serie

correspondiente con derecho a voto y cada resolución en 'dicha

Asamblea Especial será acloptada válidatnente cuando se apruebe
pol el voto favorablc dc la mayoría rle los Ccrtificados en circulaciórr
cler la Serlie correspondiente con dcrecbo a voto representados err

clicha Asamblea Especial; 9lr e1__qn!9¡¡tid_9, que una Asamblea
Especial reunida en segunda o ulteriorcs convocatorias se

considerará válidamelrte instalada con cualesquiera Tenedores que
se presenten a clicl'ra Asamhlea Especial, y cada resolución en dicha
Asamblea Especial será adoptada válidamente cuando se apruebe
pol el ,u,oto farrorable de Ia mayoría tle los Certificados en circulaóión
de dicha Serie de Certificaclos con derecho a voto representados en

clicha Asarnblea Especial. Nq obsl.alrte lo antel'ior, para que una
Asarnblea Especial que deba resolver (i) los asuntos descritos en la
Seccíón 4.1-Bis(b)fD y S-ección -1.1-Bisfr)(if del Contrato de

Fideicomiso, sea váiidamente irlstalatia en primela o ultqrior
convocatoria, deberán estar presentes en dicha Asamblea [special
los TpnerJrxes qlre representen al rncnos cl90?A de los Certjficados
en circulación de dicha Serie, elr cl en dido que cualquiel
A.samblea Especial que deba resoivel sobre.la ampliaciórr del Monto
Máximo de la Serie después de que se haya realizado la plimera
Llamada de Capital cie dicha Serie, las resoluciones serán adoptadas
válidamente por al menos el 909.á rle los Certificados de la Selie
respectiva; (ii) cualquier encleudamicnto incurricio por el
Fideicomiso relacionado con ciicha Selie de Certificados, sea

válidarnente instarlada en primera o ulterior convocatoria, deberár-r

estar presentes crt clicha Asamblea Especial los Tenedoles que
representan al menos e|66.6% de los Certificados en circulación de
dicha Serie y las resoiuciones serán válidamente adoptadas con por
lo menos,el 66,6% rJe los Certificaclos en cilculación de dicha Serie; y
(iii) una prórroga al I'eriodo de Invcrsión relacionado con la Serie de
Ccltificados respectiva, sea váliclamente instalada en primera o
ulterior convocatoria, deberán estar presentes en dicha Asambiea
Especial al menos el90% de los Celiificados err circulación de dicha
Serie y las resoluciones serán acloptadas válidamente con por 1o

menos el9A% de los Certificados en circulaciórr de dicha Serie.

No obstante lo anterior, en caso clc c{uda rcspecto cle si cierto asunto
derbe ser sometido a considelación y resuelto por una Asamblea
Especial o una Asamblea de Tenedores, djcho asunto será sometido
a consicleración de, y resnelto pol', Lil'ra Asalnblea de Tenedores.

Inversiclnes Requeridas en Nféxiccr. En re.iación con cada Serie de

Cur'tificados que haya sido cmiticla por el Fid.eicomiso, en ia medida
en la que, en 1o qtre ocurla primelo cle (i) la fecha que sea un ario
antes de ia fecha c1e Lelminación rlc-l Pet'ic,Co de Inversión de dicha
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Serie cle Certificaclos, (ii) que los I'rogranras GA en lcls que el
Fideicomigo haya invertido o..q los qlle se haya compremetjdo, con
respecto a dicha Setie, hay'an ¿l su vez iuve{tidg o se h4.1r¿n

cornprometido a inversiones por erl 909/, de su monto máximr>
clisponible para invei'sión, o (iii) qtre el Irideicolrúso ha1,a realizado
Dishibucioires a los'fenedores de clicha Scrie pol un monto que sea

superior a 0.7 veces el Monto Máxüno de la Serie.correspondiente, ¡t
en cada caso, r"lo se haira ctrmplido con los lequisitos de Inversiones
Requeridas en México en términos cl.e la Secciixr 6.L del Contraio de

Fideicomiso respecto de dicha Serie, el Adnünistrador deberá

solicitar al Represcnlante Común cotlvocilr a la Asamblea Especial

de clicha perie y presentai a dicha Asanrblea Especial un pian par:a

satisfacer dicho reLtuisito antes dc i,1 terminación del Periodo c1e

Inversión corresponcliente, Dicho plarr poclrá incluir la extensiórr clel

Periodo de Inversión de la Selie corresporrdiente en ttirmirros de la
Sección 6.2(b) del Contrlatc.r cle Frcleicon'riso, y deberá rncluir la
propuesta del Adlninistrador para cumpJir con dichas Inversiones
Rcquericias en lvléxico, así conlo una propuesta respecto de los
reculsos que serán u-tilizaclos paÍa cunlL)lil con clichas Inversioneg
Requericlas en México. Dicha Asanrblea Especial también servirá
como foro para que los Tcnedores cle la Serie en cuestión puedan
cliscutir ias propuestas plescntaclas por ei Adminish:ador
mencionadas anteriormente. No crbstantc lo anterier, la decisión
firral respecto del plan de acción para cumplir con dicl'ro requisito
será determinada por ei Admirristrador a su entera discreciórr, Con
posterioridad a dicha Asamblea lispecial, el Actninistradol deberá
entregar, a los Terreclores de clicha Slerie (con copia al Fiduciario y al

Representante ComÍrn), iníolrrres trir:restr¿rles respecto del estatus
de, y detallando los avances aicarrzados en relación con el plarr
propuesto pala sartisfacer las luvcrsiones Requeridas en México
antes de la terminación clel Perioclo cie Invel'sión respectivo. En caso

cle que no se cumpla con la propuesta aprobada por la Asamblea
Especial en los térrninos y tiempos de [a núsma, los Tenedores e1e la
Serie correspon,Jiente podrán solicitar al Representante Común
convocar a otra Asamblea Especial en la que el Administrador o los
f'erredores de la Serie correspondiente podrán realizar propuestas de

remediación de dicha situación, las cuales serán discutidas y, en su

caso, aprobadas por dicha Asamblca Espccial. En el evento de que
urra propuesta aprobirda por la Asamblea Espccial para cumLrlir con
las Invei'siones Requericlas en México involucre la realización de

invelsiónes clirectas en México, el Aclminislrador podrá proponel a
la Asamblea Especial comisiones por admrnistlación y comisiones
pol désempeñi> en relación con dichas invcrsiones rlirectas, las

cuales en su caso.leberárr sel aprobatlas por la Asamblea Especial
correspondieirte.

63



Comité Técnicot Qe confotrnidad con lo estableciclo'en el Artículo 80 de la LIC, err

este acto se establece un cpmité técrrico (ei "Cotnité Técnice") que
permanecerá en funciorles durairle la vigencia dei Contrato cle

Fideiconúso. Cacla nombramiento de rur mie.mbro de Comité
J'écnico deberá sel notificado al lriduciario de conformjdacl con el
artículo 1L5 cte la LIC, las DisposiciclneE tie Carácter Gerreral a que
se refiele el artículo 1L5 de la LiC )'sus politicas internas, debiendo
entregar el formaLo KYC clue el Fiduciario le entregue par:a su
requisición.

:

(a) Integracúr clel 
-Cornjié 

'Iócll4o. Et Comité Técnico estará
integlado por hasta 21 miemblos, de los cuales por lo.'menos la
ma yoría deberá n ser" \4iembros In c-l ep enclj en tes.

(b) Desisnacióu de Miembros _dd*ga$¡té T'écnico por los
'lkrnedores. Los 'l'elredores, que sean tihriares, individual o
corrjuntamente, cte al menos eI10% c1c,los Cerbif:icados en cilculación,
tenclrán el clerecho cle designa{ y, eil su caso, revocar.la clesigrración
de un miembro clel Comité Técnico. Los 'l'enedores que tengan el
derecho de designar un miembl'o dei Comité Técnico cie

conJormiciad con. cste inciso (b), tendrán atlemás el. c{erecho de
clersignar uno o inás miembros suplentes, quienes podrán asistir a las
sesiones del Conrité Técnico erl lugar clel miembro titular
correspondiente; en el entendido que si se designa a más de un
miembro suplente, el Tenedor que haga la designación deberá
inclicar el olden ei1 que dichos miembros suplentes deberán sustituir
al miembro designado pc)r' dicho f'enetlt-u en caso cle que dicho
miembro se ausente. l,a ciesignacicin que ha¡1an los Tenedores de
miembros del Conúté Técnico (y sus respectivos suplerrtes)
confotme a c$te inciso, @) estar'á sujeta a 1o siguiente: l

(i) Los mienrbros del Conlité TécLrico (y sus respectivos
su¡rlentes) quc sean clesignados por los'l'enecloles confolme a este
inciso (b) que calificluen como Personas Indepcrrdientes al momento
c1e su desigrraciórr deberán sel' designados como iv{iembros
Independientes, l,a Asamblea de T'enedoles en la que se notifique
clicha ciesignación deberá calificar 1a independencia de uiichos
M iembros Indepenc{ientes.

(ii) La ciesi¡pración cle un rnienrblo del Comité Técnico (y sus
respectivos suplentes) pollos"lenedores confolme a este inciso (b)
úrücamente poc{rá sel revocada por'los den'rás'I'enedores cuando la
totalidad de los miembros del Comité f'écnico sean destituidos; en
g! entenclido, que los nriembros dcl Conrité Técnico .uyoi
nonrbrarnientr',s hayarr siclo levocaclos rirr ¡'rocirán ser ltombl'arlos
nnevamente para formar paite clel Comitri'fécllco dentro de ios 12

meses siguientes a diciras revocacie',nes.
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(iii) E.l derecho quer tengarr los'lcnerioresi a nomt)rar,ut-r migmbr'g
clerl Comité T'écirigo,(v,sus lespeqtivos qupientt:s)por su tenencia, ya
sea individual o corrjunta, de caria i09ú de los Celtificaclos en
cilculación a que se {efiere el presente, inciso (b), pgc{rá ser
renutrciado por tlichos Terreclores cn cualquier momento mediante
notificación por esclito al Fiduciario, al Administradol y al
Representante Común

(i") Las clesignaciones y sustitucionc's de los rniembros clel
Comité Técnico pollos Teneclores, podrán realizarse (1) a través cle

notificación previa por escrito al Fiducialio, al ¡\dministrado¡ y al
Iierpresentante Común, en ei cB_te,nqfulq, que la Asamblea de
l'enedores- que se celebre con posteliolidad a la fecha de diclro
nombramiento deber'á iru:luir elJ .qu olden del c1ía la calificación.tle
la independelrcia de ios miembrcrs designados con"io . Miembros
Independientes; (v) en una Asamblea cle 'fcnedores, en cuyo orclen
del día se prevea dicha sihración,.cr1cuyo case clicho nombrarniento
o sustitución surhilit eíccto inmediatarucnte.

(c)

Ad
qr gl¿dnunistr'4dot. El
to, designar a miembresrninistraclor podrá, en cualquicl' rnomen

adicionales del Cornité'Iécnico pol rnedio de plevio aviso por escrito
al Fiduciario y al Representante Común; en el entendido, que el
Administrador deberá designal a ias Personas independientes como
Miembros Inc{ependientes que scal1 necesarias para que por lo
menos la mayoría de los mienrbros del Clomité Técnico searr
I\4iemblos Independientes; en el entendido, además, que el
Aclministraclor únicamente ilesignar'á a dir:hos miembros rlna vez
qtre los Tenedolcs (c1tre terrgan el tlcrcr:ho .'le designar miembros clei
C<rrnité 'fécrrico) hayan tcnido oporbunidacl de realizar dichas
clesignaciones. EI Aclrnilristratlol' tarnlriúlr telrclrá el cierecho clc
revocar la designación de los rniemblos del Comité Téclrico
designados por el Administraclcl' por meclio cle previo aviso por
escrito al Fiduciario 1' ¿l liepresentante Común; en ei eutendirio, que
la Asamblea c{e I'r:nedores tambión tenLirá el derecho a l'evocar
clichas designaciones cualtdo toLlos los mien.bros del Comité
l'ócnico seal1 r'elnoviclos; I en_ r-.1 cnte[&1o, además, que los
micmbros c1el Comité J'écnico cuva desigt'ración haya sido revocada
no poclrán ser desigrrados ltuevanrente para fontrarparte clel,Comité
l'écnico dentro de los 12 meses siguientes a la revocación de su
clesignación. Respecto de los Miernbros hdependientes designados
por el Administrador, la Asamblea de Tcncdc¡res en la que dicha
designación sulta efectos de conforrnidad colr el Contrato, deberá
calificar ia indepencler-rcia de diciros ivliembros Independientes.'Por
cada miembro clesi¡1nado dr:l Comité I'écnico, por el Administrador,
el úitimo tendrá tambiér'r el dcleciro tlc clesignar uno o más
miembros suplerites, que tenclrán el derecho c1e asistir a las sesiones
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del Comité 'I'écnico ante la auserrcia..cle dichos mie-mbros; en el
grlendido. que si más rle un miernbfo .cuplente es. designaclo, el
¡\dminish'ador c{eber'¿i indi-car el iu'den. ell qne dichos miembros
suplentes deberán sustituir ,a los rnienrbros desigiraclos p.ol' el
Adminish'aclor en ausencia de dichos rnier¡bros.

(d) Pértlida de Tenencia. En el supuesto .que, en cualquier
momento, cuajquiera cie los 'l'enedores que, individual o

conjuntametrte, hayan deslgnado a un rniemblo (y sus respectivos
suplentes) del Comité Técnico cle conlormidad con la Sección 4.1" Ilis
(b) del Contrato tle Ficieiconúso, tiejen cie ser propietarios del 107o

requerido de los Certificados en circulacióu, porcentaje clue les dalra
durecho a desigrrar a. clicho mrernl.,ro.(sA]vo. que dicha pér:dida de
tenencia cl-erive de cuaiquier aunlento en el Monto Máximo de.la
Emisión, de cualcluier aumento en el Monto i\4áximo de la Selie de
cualquier Selie, o cle cualquier emisicin de Series Subsecuentes, .erl
cu1r9 auto el I'erredor correspon(liente r:onseLr¡ará su der-echo a
cie.signar un miembro ciel Comité J'ócnico (y su respectivo suplente)),
diciro miembro (y sus respectivos suplentes) cleberá ser removido
automáticamente del Comité 'Iécliico. Para dichos efectos,.dicho
Terredor deberá rrotr.ficar por escrito al ¡\dministrador (con copia
pat'a el Fiduciadp y el Representanle Comrin), el día en que deje de
ser propietario clel 10% de los Certificados en cilculación. De igtrral
manera, la Asamblea de'I'enedores, en cu\¡o orrlen del día se prevea
clicha situación, confirmar'á la remoción de urr miembro (y sus
respectivos suplentes) dol Cornité Técnico designado por los
T'enedotes, independientemente de si clicho l'enedor entregó o no, la
notificación referida anteriormelrle, cualrdo dicho Teneclor o
l'enedores en 1o indiviciual o en su conjnnto clejen de tener el 10% de
los Certificados err circulación que ic claban derecho a dicho Tenedor
a clesignar al mjembro (y sus respectivos supientes) del Comité
l"ócnico de que se trate. Asimismo, (i) el Administrador, el Fiduciado
y el Representante Común tentlrán eL derecho, en cualquier
mornento durante la vigencia rjel Conlrato de Fideicorniso, de
solicitar a los'fenedores la enfi'ega de I listado de titulares que para
ta1 efecto expida cl intermediario linancjero con'espondiente, que
eviclencie la cantidad de Certificactos cte los cuales clicho Tenedor es

propietario al Aclministrador, Ficluciario o Representante Común,
según corresponda; ' y (ii) cualquier'a de ias par:tes, según
colresporrda, deberá notificar ai l'csto de las partes en caso de que
lle¡;are a teneL conocinúento de que un'l'enedor que, individual o
conjuntamerrte, desi¿;nó a un nrielnbro rlel Comité Técnico, dejó de
ser propietario del 10% de ios (leriil:icaclos.

( 

" 
) Du ra c ión dell n o m b l a qúen tq _ct q_l q r_N,irqtlblgp_dei_E_qlllé

l'écnico.
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(i) Mjeutb_l-aq__Ileslgta.tqs___por_ el _ Ad¡qll]jsgader, El
nornbramienlo de los nriembros clel Comité'Iéclrico clesignados por
el Atlministrador tenclrá uria r.'i1;cncia c{e un año, y será renováclo
automáticamente por periodos cons-ecutivos de un año salvo que el
Adrninistrador disponga lo cont¡'ario mediante notificación por
escrito ai Fiduciario y ai Representante Comírn; gn_el enlgldrdq, que
el Administrador poclrá removel'y/o sub.stituir a los nüembros del
Comité Técnico que hayan siclo norrrbraclos por el Administlador en
cualguier momento mediante pr:evio aviso por escrito al Fiducial'io
y ill Replesentante Con'rún.

(ii) M¡s¡qhsq_* lc!¡gtadls por los.___Tenederee. Et
nornbramiento dg los miembros de1 Cbnlité 'fécnico (y c1e sus
resfectivos suplentes) por los Tencdores que, en lo individual o en
su. conjunto, tengalr 10oA o rnás cle los Certificados en cil'culación
tendrá una vigencia de un año, y será Lenovado automáticamente
pol peripclos consecutivos cle urr año, sirlvo que sean removidos
conforme a 1o previstr-r en Ja Sr:cciórr 4,2 clel Contlato cle Fideicomiso,

(f) Sustitución v lMuerte de Mie rnbros de¡l Cornité Técnico, Los
miembros del Comité J'écnico srilo ¡rodr'án ser sustituidos en su
arisencia por sus respectivos suplentes; e¡¡gl entendtflO, que la
muerte, incapacidad o rcnuncia de un miernbro propietario o
suplente dei Couúté l'écnico resultará en la revocación automática
de Ia desigrraciórr de dicho miemlrro propietario o suplente, con
efectos inmediatos, y el Ac{ministraclor o el J'enedor o Tenedores que
havan dcsigrraclo a dicho miembro propietario o suplente, según
corresporrda, tentlrán qf cl:r.echo dc designar a ul'r nuevo miembro
propietario o suplentc' dcl Comite'lécrrico.

(g) Planes clg C1atp-9p"1rloll. DrLrante la vigencia del Contrato de
Fideicomiso, el Administrador poch'á pLt sentar a la Asamblea de
'l'erredores para su aprobaciórr, los planes de compensación para Ios
miembros del Cornité Téorico; elrJ:l_-eJ1lglrtlido, que inicialmente y
hasta que la Asamblea cle 'I'enedol'es cletermine 1o contrario, los
miembros del Conrité Técnico no rercibirátl compensación alguna, y
9n _gl _gntels1ldg, AdSSag, que eÍr caso de que la Asamblea de
f'elredores apluebe planeq cle conrpensació1"r, irnicameute Lendrán
derecho a rtcibir una compensaciírr-r aquellos ruembros que searl
Personas Indeperrdientes respectq del Admilrish'ador o cualquier
l'erredor. Cualquier compensación pagacla a los n'riembros clel
Comité Técnico cle conformidacl con los planes de compensaciótr
propuestos por el AcLninistrador y aprobados por la Asambiea cle
'l'ernedores deberá ser pagada por e I Fideicomiso como parte de los
(lastos del Fideiconüso.

(h) Infclmaqtg¡1Le.t1fuL91f-ia!. IJor la nlera aceptación de su
encargo como nlielrrblos del Conrit(r 'I'ócnico, los miembros ciel
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Comi{é Técnico estarán sujelos a ias ohligaciones de
confidencialidad establecidas en la $qggiéú8.] del Contrato de
Fideicomiso, en__r¡i qgg¡g!{q, sin ernbatllo, .que dichos miembros
podrán compartir Ia inforrnaciólr referida cn dicha sección con los
f'enedores de Certificaclos, asl corllo con los funcionarios, empleados

)i asesores de rlichos'fened<xes, strjcto a 1o establecido en la referitla
SSegig!_]8.Q del Contrato de Fidcicomiso, clt el enielrdido que,
cualesquier daños y/o perjuicios clerir,:adrts del incumplirniento de
cualquief obiigación cle confidelrcialidacl ser.án cubiertos por la
Pelsona responsable de. dicho incurnplimjento.

(i) Convenios de y!le. Los rrúsnbros del Comité Técnico podrán
celebrar convenios corr respecto aJ cjercicio c1c sus derechos áe uoto
en las sesiones dr.l Corrúté 'Iéclrico. La qelebración tie diclros
convenios y sus caractclísticas clcberár lrc,tificarse al Fiduciario y al
Rerpresentante Colnún dentlo de. los 5.I)las.Ilábiles siguientes a -la
fecha de su celebraciórr, ¡rara que sear"r revelados por el Fiduciario ai
Admjnistrador y al ¡rriirli.r:o invel'sionj,sta a tlavés de Emisnet, así
corno para quc se difunda su existelrcia en el Reporte Anual.

0) Procedimiento Aplicable a las gesiqnqg_delegtdlíTécnico.

(') Convocatoria. El Administrador y/o cualquiela de los
miembros del Comité Técnico pclclrán c()nvocar a una sesión ciel
Comité 'l'écr"rico rnediante la entrega cle notificación previa y por
escrito a todos los miernbros rlel Ccilnité ll'écnico, al Fiáuciario,y al
Rcpresentante Común cotr al nlenos 5 Días Hábiles de anticipación
a la fecha propuestzr para celebrar la sesión; -e!_gl3¡lgndido, que los
micmbros clel Comité Técnico poclrán renunciar por escrito a dicha
notificación prerria, I-a convocatoria deberá establecer (1) el orden
del día que se pretenda tratar en clicha sesién; (2) e1 lugar, la fecha y
la l'rora en la que se vaya ¿r llevar a cabo la sesión; ¡r (3) toclos los
clocumenios consideraclos necesarjos o convenientes por la pa::te
que hubiere conrrocaclo ia sesiórr pala que los miembros puedarr
deliberar en relación a los puntos ciel orctrn del día a ser discutidos
en dicha sesión. Cualquicra c{e los rruembros d.el Cornité Técnico
podrá incluir un tema a tratar en e I ordelt tlcl clía de la sesiórr cle que
se tlate, sujeto a Ia previa notificación por escrito al lesto de los
miembros del Comité Tfcnico, al Ficiuciario y al Ilepresentante
Común, coll por 1o rnenos 3 Días Fiábiles de anbicipación a la fecha
en que se pretenda ller.rar a cabo la sesión r:espectiva.

(ii) -agglUlfdg instalación yllqlai:¡q!. Pala que las sesiones clel
Comité 'l-éclrico ¡;e consic{erer"'. váiidamente irrstaiadas en primera
ccrnvocatoria, \a nrayoría de los rniemblos propietarios (o sus
respectivos suplentes) quc tengarr clerecho a ernitir un voto en dicha
sesión deberál'r estar preselrtes. Si 11() se currlplr: con diciro quórum y
el Comité Técrúco clebe volver a c()tlvocar elr virbud de una segunda
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o ultedol convoc¿rtotia, .la sesión se ct>nsiclelará válidam.ente
instalada con cualquier nirmero de lniembrurs ¡rropietarios presentes
(o sus respectivos suplentes) que tengan derecho a emitir un voto err

dicha sesión. En cualquier caso, todas las resoluciones clel Comité
l'écnico serán adoptadas pot ma)/oría de votos de los miembros
prppietalios presentes (o sus respectivos suplcntes) en dicha sesión
que tengan dereci'\o a votar, con exccpción de cualquier decisión que
deba ser aproba.cia por los Miembros Indepenclient-e de acuerclo con
los términcls dei.Corrtrato cle Fideiconriso.

(iii) @J,JectlejAqo.En la primera sesión
clel Comité Técnico, los miembros clei Comité Técnico designarán a

un miembro del Comitó Técnico com() presidente del Comlté
l'écnico (el "Efgüqgt'tte"), y a una I'c.rsona r¡ue podrá no ser miembro
clel Comité 'fécnico, como -.secretal'io del Comité J'écnico ("1
"9_eclg!elio"). En t-"aso de que, respeeto dc al1;una sesión posterior clel

Comité Técnico, el Pi:e.siclente o el Secletario del Comité Téqnico no
asistan a clicha sesión o, si dicha lrelsona es un miembro rlel Comité
Técnico,,y dicha Persona no luviere derecho a emitir su voto en clicha
sesión conforme a lo establecido en el Contl'akr. de Fideicomiso o en
la Ley Aplicable, al inicio cle dicha sesión, los nriembros del Comité
'l'écnico presentes que tengan derecho a votar en dicha sesión
designarán a un rniembro clel Comité Técnico que tenga clerecho a

votar en dicha sesión como Presiclente de dicha sesión únicamente,
y / o a una Persona que pod-lá no ser miembro del Comité Técnico
como Secretario cle dicira sesión únicarnentc, según sea aplicabie.

(i") Actas de_$ee¡p1. Ill Secrct¿rrio dc nna sesión clel Comité
l'ócnico preparar:á un acta lespecto. de dicha sesión, en ia cual.se
reflejarán las resoluciorres adoptadas tlurante dicha sesión y la cual
deberá sel filmada por el Plesidente y el Secretalio de dicha sesión.
A dicha acta se agregará la lista c1e asjstencia firmada por el
Presidente y Secrctario de la sesión. El Secretario de la sesión será el
responsable de conservar el acta fil'macla de dicha sesión y los demás
clocumentos que hayan sido pr"cscntados al Comité Técnico, v de
enviar copia de dicha acta al Fjduc'ialio y al Ilepresentante Común.
L,os Tenedoles tendrán cielecho tle otrteller, a su c<tsta, ccrpias
certificadas de rliciros docurneutos tlel Secr¿:tario.

(") Sesiongs. Las sesiones del Cornité'fécnico podrán celebrarse
pol teléfono, video conferencia o por cualquier otro medio que
pelmita la comunicación elrtre sus miembros en tiempo real; en el
g4Jendido, que clichas comunicaciones ser'án I egistradas por medio
de un acta por escrito firr:racla por el Presidente y Secretario de la
sesión corresponcljcnte. En dicho caso, el Secretario confirmará por
escrito la asisterrcia de los mienrlrros rlcl Comité Técnico (o sus
respecüvos suplerrtes) para verifical que exista quórum suficiente.
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(ui) Resoluciones nimes Ado Ei
(lqmité Técrrico podrá adoptar lt:solucioncs fuela de sesiórr clel
Comité Técnico; cn el entendiclg, elue dichas lesoluciones deberán
ser ratificadas por escrito por todos los núembros propietarios del
Comité Técnico (o sus respectivos suplentes) que hayan tenido
derecho a emitir su voto en dichas lcsolucioneis y tendrán la misma
validez que si las nrismas hubieren siclo adoptadas en una sesión clel
Comité T'écnico, en el entendido, además que el Secretalio cleberá
conservar dichas resoluciones y enviar una copia de las mismas al
Fiduciario y al Replesentantc Cornúur.

(vii) Otlos I{eprebentantes. ,Cacla uno del Admi¡istrador, el
Fiduciario y el i{epresentante Común tendrá en todo momento el
dcl'echo de designal a una Pet'sona para que asista en su
representación a cualquier"sesión dci (lomité T'écnico, así como para
participar en cualesquiera sesión clel Comité Técnico, en cada caso,
con voz pero sin derecho a vetcl, y clichas Personas no se
considerarán com<¡ mrcmbros del Conrité Técnico pof participar elr
dichas discusiones/ pot 1o que ni e:l ¡\clmirústrador, ni el Fiduciario,
ni el Representante Común rri dichas Persona,s . tendrán
responsabilidad alguna relacionada con las resoluciones adoptadas
por el Comité Técnico ni tendrán cleber alguno relacionaclo con el
Comité Técnico y/o ios actos y actividades del Comité Técnico. Para
dichos efectos, el Admiriistrador, el lriduciario y el Representante
Comírn, deberán sel notificados previamente y por escrito respecto
de cualquier convocatoria ,a una sesión clel Comité Técnico o a
cualquier junta de los miembros, clel Comité 'Iécnico fuera de. sesión
con por lo.menos.5 Días Hábiles cle anticipación a dicha sesión o
junta, segúrr corresponda; en el entelrdido, que el Adrninistrador, el
Fiduciario y ei Replesentante Oonrirn, poclrán renunciar por escrito
a dicha notificación previa.

(viii) Disidenciq de Mrgnbfgs lr¡-.1S1294!üe[tes. En caso dc que ia
opinión de la lxayoría cle los ltliembros Independientes nc"r sea
acorde con las cleterminaciones dcl Comité 'fécrrico, tal situaciéir
cleberá ser revelada al público invel sjonista por el Fiduciario a tlavés
de Emisnet.

(i") Conflictos de Interés. Un nriembro del ComitéT'écnico no
telrdrá derecho a emibit su voto .err cualquier asunto er"r que dichcr
miembro (o la persona que io desigrró) tenga un conflicto de ilrteiés,
En caso de que clicho rniembr"o (o las pel's(-)l1as que 1o designaron)
tenga un corLflicto de interes, deber¿i abstenerse de cleliberar y votar
er, clicho asulrto; en el entendiclo, qr.re dicha res'cricción no computará
pat'a errectos clc detel'minal el quór'r-rrn para la instalación de la sesión
cterl Comité Técrrii:o corresponclielr tc.
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Iiacultades del Comité Técnico: ElComité Técnico tendrá las siguientes funciones: :

(i) supervisar ei curnpiimiento cie Ias didposiciones cte los
Documentos de la Emisión;

(ii) proponer a la Asamblea cie J'errctlores o, en su, caso, a la
Asamblea ilspecial, cualquier nroclificación a los Documentos
de la Emisióru

(iii) supervisar el desempeño dei Administlador en términos clel
Contrato de Administración, ei Contl'ato cle Fi,leicon'riso;

(i") revisal el leporte hirnestral proporcionado . por el
Adminishador en términos del Conh'atode Fideicorniso y de
ios. oti'os Documentos cle l¿i ljmisión, según sea el caso;

.j

(") solicitar inform¿rción y documelrtaqi_ór'r del Administraclor
que sean necesarias para ilue el Crimité 'Ilécnico desempeñe
sus.funciones clentro cle los ptazos y err Ia forrna que el comité
establezca;

(ri) la mayoría de los Mie:mbros Inrlependientes pocir:án (a)

soiicitar al Representarrte Comúlr que convoque a una
Asamblea de Terreclores o una Asanrblea Especial y pedir que
se inserten en el orclen cic'l día tle dicha Asamblea de
Tenedores o Asamblea Especial los puntos que estimen
pertinentes; y (b) solicitar c¡:e cl Fiduciario que publique
eventos relevantes y ptr¿i inforrnacjón que estimen que debe
hacerse pública; en el en!9¡¡1ide, qtre el I;icluciario no tendrá
obligación de revelar dicha inforrnación si se trata de
infoimación estratégica en términos tle ia Circular Única y la
LMV (debiendo tomalse las medidas necesarias para
mantener Ia confidencialidacl de tiicha información), o si se

llegara a revelar posteriormente cn términos de dichas
disposiciones; o si se le impide levelarla en términos de
cualescluier clisposiciones tie corrlidelrcialidad aplicables
(incluyenclo rrn cuaiquier Contrato de Inversiólr, contratos
enhe socios de responsabilidad limitada, acuerdos de
suscripción u otros docunrentos relacionados con ios
Vehículos de Inversión), en cada caso, según lo in'struido por
el Aclministl'ador a su entera cliscreción;

(vii) discutil y, én su caso, aprobar r.'ualquier sustitución clel
' Auditor Extet'no y clel ProvcecloL de Precios, en cada caso, a

propuesta dci Adrninistr¿rt.lor'; ¡r¡ el elrtendicl'.; que los
miembros del Comité 'fécnic,; clesignados por el
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Iivento de Distrlución:

Administlador que no scan lt4iembros indeperrclientes no
tendrán derecho a en-riiir su voto,Lespccto de dicho ptrnto; y

(viii) , discutir y, el1,su caso, aprobal cualquier otro asulrto so.me.ticlo

al Comité l'écnico por el Aclnrin'istr¿rrlor.

En el entencliclo, que corr rc.spccto ¿r los incisos (i), (iii) y (iv)
anterioles, úrnicamente los rniembl'os independientes clel
Comité Técnico tendrán derccho a r.oto.

En virturl de lo anterior, cl, Comité 'Iécnico tendrá las
facultacles estableciclas en el artículo 7, f.racción IX, párrafo a)

nrrrnetal 4 de la Cilcular Única, de conjornridad con los térnúnos clel
(}rntrato de Fideicomiso, Dichas facultacles, junto con las facultades
clescritas en los incisos (i)'a (ix) antetioles, no podrán ser delegadas.

(u) La exjstencia del Fideiconúso comienza en la fecha del
Contrato de Fideicc¡miso y conlinu¿rrá l,:rasta que el Fideicomiso sea

disuelto y postcliorrnente terurjrrado de conformiclad cpn la
Cláusula XVII clel 'Contrato de itideicomiso, cuya disolución
comenzará en el primero de los siguientes eventos (cada uno cie los
cuales será, un "Evento de.Disohqlon"):

(i) La expilación clel plazo del Iridcicomiso cle acuerdo con
Ia Sc'cción 16.1 del Contrato de lrideicomiso.

En el momento en qrrc todas las hrversiones hayan sicio
amortizacias, telmirra c1a s o ena jena clas.

(ii0 La cletelminación del r\dministlaclor, previa aprobación
c{e la Asamt¡lea c1c l'elredoLes, hecha cle buena fe, basada
cn una opinión escriia de un abogado de reconocido
plestigio en ei mercado nacional y dirigida al
Fideicomiso, de que clicha clisolución y terminación
anticipac{a es necesariíl o 1'crcon"lenclable debido a que ha
oculridc uir cambio advelso r;ignificativo en cualquier
Ley o reglamento aplicable;

(ii)

A.1 ser lemoviclo el AciministradoL, en el entendido que
ia Asamblea de Ter:redorcs podrá renunciar a la
terrnirración deJ Irideicorniso al habiendo removido al
Aclministrador.

(b) La obligaciórr de los 'fcnedores de iracer Llamac{as de
Carpital (i) para Invelsiones con r'esirecto a las cuales el Fideicomisc
(o el Admrnistl'ador o una o rnás de sus afiliaclas en nornbre clel
Fideicomiso) hava coirtraído una obligación legalmente vinculante
c1e invertir antes de un l-ivento c1e Disolrrción; (ii) para las

(iv)
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I)isolución:

Distribución Final:

obligaciones del Fideicomiso bajo cualquier préstamo o ga.rantía
pendiente antes de.un Evento de,Disolución; y (iii) para Gastos del
Fideicomiso, sobrevivirá a cualqujcl Evento-de Disolución.

(.) Si ha oculrido algún Evento de Disolución, hasta que el
Fideicomiso sea disuelto y subsccuerrtemente terminaclo de
conÍolmidad 9on Ia Cláusula XVI ir la Clláusula XVII del Contrato de
Fideicomiso, el Fideicomiso seguru'á hacicnc{o pagos de los Gastos
del Fideicomiso cle conformiclad con los bérnúnos del Contrato de
Fideicomiso y del.Contrato de Administración

A1 ocurrir:un Event'o cle Disoiución, el Fideicomiso será liquidado y
terminado. El Adnünistrador, prcvia autoi'izaciirn de la Asamblea o,
en su defecto, un l'ic{uciario liquidador desifjnado por la Asamblea
de Tenedores, procederá a lleval a cabo ia Velrta de Disolución y la
Distlibución Final. En,la Venta dc Di.solución, el Admir-ristradoL, co:r
la previa aprobqciir¡ de la Asamtrlea cle 'fenedores; o el fiducialio
liquidacl.or, hará todo lo . posible para reducir a .efectivo y
equivalentes de efectivo, los activos dr'l, l'ideicomiqo que el
Administrador o el fiduciario liquidadol consideren conveniente
vendeL, sujeto a la maximización del 'n'alor de dichos activos y a

cualquier otra corrsideración legal (incluyendo restricciones legales
sobre la capacidad c1e los Tenedoles para lnantener cualquier activo
a ser distribuido err especic).

Una vez llevada a cabo la Venta de Disclución, el proclucto clc la
misma y los demás activos del Ficlcicomiso se clistribuiráll en una o
más cuotas en el siguiente orden cle prelaci<irr;

(a) En plimer lugar, para pngar a todos los acreedores clel
Fideicomiso (incluyenclo el. pago de los ¡Jastos de liquiclación y
disolución del lricleicomiso), elr la meclida que la ley 1o permita, ya
sea mediante cl pago c1e los misnro-" o la adopción de disposiciones
razonables al respe.cto (incluida 1¿r satistacción cie Ios gastos de
liquidación y clisoh-rción c1el Fideiconriso) incluiclo la constitución de
reservas, por montos cleterminados poi' el Adminish'adcx o el
fiduciario liquiclador, pala cumplir y liacel frente a otros pasivos clel
Fideicomiso; y

(b) A-partir de ese momerrto, el producto restante, si es

que lo hubiere, más los activos lestantes del Fideicomiso; serán
aplicados y distribuidos a los Tenedoles de conformrdad con la
Sección 11,2 clel Contrato de Ficlccolniso, previa notificación por
escrito allnrleval (o a tlavris de cuaicluiel olro rnedio que ei Indeval
determine) por ei I;idticialio, iriform,ar"rdo al Indeval que la
Djstribución Final a 1a que se refiere ia letra b) cle la Sección 16.4 clel
Contrato de Fideicorniso se hará conlla la er"rtlega dei Título.
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1'erminación:

Confidencialidad:

Para efectos qle la Sección 1ó.4 dei Contrato ele Fideicomiso,Iodas las
garrancias, pércliclas, ios ing"reso.s dr:vengados y declucciones clei
Fideicomiso serán consiclerados conlo Pclcibidos y reconociclos
inmediatarnente antes de la fecha de distribución.

La Asarnblea de 'I'enedores podlá, previa propuesta del
Administrador, aprobar ia tcrnrinación del Fideicomiso en la
meclida que las siguientes cclndiciolres se satisfagan: (L) que todas ias
Inversiones realizadas hayan sido sujetas a una Desinversión total o

se hayan declaraclo como pérdidas totales por el Adminish'ador; y,
(2)que todo el endeudamjento ¿rsumiclo dilecta o indirectamente por
el Fideicomiso de conformidad corr el Contrato de Fideicomiso iraya
sirlo repagado, v que 11o quecicn obligacior:res penclientes clei
Fideicorniso dc cualquicr naturraJeza, ii'Lclqyendo obiigaciones
contingentes,. según lo detelrnine el Aciminislrador con la
aprobación del Comité Técnico; eg¡,L_qileldldg, que si el
Administrador ha.siclo. ¡gmovido rl e corrfol'miclad con los términos
clel Contrato de Aciministlación, cl liclrrciario no pqdrá dar por
terminaclo el Fidcicomiso hasta que toda.s las cantidades q.qe,sean
propiedad del Adr¡inistraclor renrovido sean pagadas de forma
satisfactoria); siempre y cuando, que en el caso c1e que dichq
terminación anticipada del Firleicorniso sea aprobada de
conformiclad con la Sección 17.1 clel Contrato cle Fideicomiso, todo
el efectivo remanente en las Cuentas del Fideicomiso será
distribuido a los Tenedores de conforrnidacl con lo establecido en el
Contrato de Fideicomiso previo a la ternúnación del Fideicomiso.

(u) El Ficlucialio 1, el Representante Común por mecjio del
Contrato de Fidcjcorniso convienen, y cuerlquicr Tenedor mediante
la adquisición de cualquiel Certificaclo se considerará que conviene,
y cualoruier mienltrro del Conrité.I'écrrico y del Comité de Monitoreo,
por meclio de la aceptación dr1 s;u eltcat'go se considerará que
conviene, así como erl Valuador lndcpencliente, el Auditor Externo y
cualquier otro tercero prestacior iie selvicios contrataclo de
conformidad col1 el Contlato rle Ficleicomiso, en mantener
confidencial y rro revelar cualquicl infolrn¿rción relacionada con el
Fideicomiso, cualquicr Vehículo de Invcr¡;ión, cualquier afiliada cle

un Vehículo c1e Invelsión, cualquicr persona molal respecto cie la
cual se estó consrc{erando o haya corrsidcl¿rc1o l'calizar una Inversión
o respecto de cualcluier afiliada c1e clibhas personas morales; cn el
g¡lg4dictro, que dichas Pcrsonas poclrán revclar cualquier tipo de
inforrnación que (i) se hal'a pueslo a clisposición del público en
gcneral, salvo en virtrrd clel incr"rrnplirnieirto de ia Sección 18.3 clel
Contrato de lrideicolniso; (ii) sea requerida para ser incluida err
cualquier reporte, declaración o ti:stirnonio que requiera ser
presentado ante cualquier Autoridad Gubernamental; (iii)pueda ser
requerida como lespuesta- a cuaiesquiera llamados o citatorios err
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relación óon aiggn litigio; (iv) sca Áecillaria para curnplir, corr
cualquier [,ey Aplica,hle.o qon .srls olrlig,lciorrcs conlorme a los
Documentos de la Enrisión y Ia I-e1 ,,\plicable; (v) se proporcione a

los empleacios, afiliados y:asesorcs profesionales de dichas Perso4as
y en el caso de ios miembros del Comité l'écnico, a los 'fenedole,s

que los hubieren desigr:ratlo (así conro a los funciollarios, consejeros,
empleados, afiliadas y asesores clc dichos Tenedores), siernpre y
cuando dichas I'ersonas sean advertidas l'especto de las obligaciones
de confidencialiclad conteniclas en el Corrtrato de Fideicomiscl; y (vi)
pueda ger requerida en relación con utla au-ditor'ía realizacla pgr
cualquier Autoridacl Gubemanlental. A par,tir de la fecha del
Cr:ntrato , du Fideicomjso, el Adminlsh'ador podrá celebrar
convenios de conlidencialidad.colr cada uno de los 'Icnedores, el
Valuador Inclepenciielrte, el (lontatlor ciel. Ficlcicomiso, el Auditor
Exferno y con cualqtrier prover:cior de bienes o, serrricios que
ccntengan obligaciones de conficl,:trcialiclacl de conformiclad con lp
establecido en la $eclpil&l dcl Contlato de Fideicorniso,.o
cualesquiera otros convenios de conlidencialiclad.

(b) Los lenerlor:es poclrán solicitirr al Itepresentante Común o ai
Fieiuciario, tencr acceso de forma gratr,rita a aquella informaciólr
confidencial del Fic{eicomiso qtle csté l'elacionada con las
lnversiones que pl:etenda l'eaUzar el Ficiuciario y que el
Administrador no cstuviere obligrtrlo a levclar de conJormiclatl cotr
los Documentos de la Ernisión o la l,ey .z\plicable, incluyenclo, sirr
lirnitación, la infolrnacirin sobre el'resultaclo de las tlecisiones
tomadas por los invcrsionistas cie un Pr<tglama GA, en cualquier
asunto en el que gl lrideicomiso, como invelsionista, ejerciti.su
cler 4r¡ota4 segq4 cor,re.spqnda, -siempre y.quand_o, a pesar de lo
anteriol en el caso cle que clichas decisiones co:rstituyan un evento
relevante para . el Ficieicomiso que cieba ser divulgaclo de
conformidad con el Título Quinto de la Cilcular Única, el Fiduciario
clivulgará dicho evento relevante de confcrmidad con el párrafo (b)
de la Sección 5.1 del Contrato de lrideiconrj.so y la Sccción 2.4 clel
(-rlntrato de Aclnúlistlacirin, en t'J. clrtenrliclo, que el 'l'enedor que
soliciter la información a que se refiere este inciso deberá acreditar su
calidad cle Teneclc¡i'enh'egando las constancias que expicla el Indeval
y, cle set el caso, el listaclo de titulares clue expicla e1 intermediario
financiero correspondiente. Sin perjuicio de 1o antcrior, el Tenetlor
que reciba dicha infolmacióh la c{eberá manteneL con el carácter de
confidencial, de confc-rrmiclad colr 1o dispuesto en el inciso (a)
anterior.

(.) Sin perjuicio de las' obli¡¡acicures t{e confidencialiclad
estabiecid-as en la Cláusula X\¡ill del Conh'ato de Fideicomiso, el
Fideicomitente 1' ei Administrador se oi:ligalr a propc.rcionar al
Fiduciario cualqr-rier infolmación (lue Ie sea requerida por éste a
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Derecho Aplicable y
Jurisdicción:

.:
efecto cle dar crrmplinúento a lo establecitlo en el artículo 115 de la
L,lC y.clemás clisposigiones,de la Ley Aplicable. :

(,1) El Administlador estar¿i obligado bajo las disposiciorres de
conÍirlencialidad (i) .aplicables al socio adn'rinistrador' (gncrn!
pnrtuer) o administrador de 1r1 Vehículo de Inversión de
confolmidacl con los documentos finales de clicho Vehículo de
Invelsión y (ii) aplicables a cualcltdcr Vehículo de Inver'siórr de
conlormidad con los documentos finatres de dicho Vehículo de
Invelsión,

El presente Título será regido e interpretaclo dc conforinidad con ias
leves de México. Para !oc1o lo relativo a la interpretación y
cumplimiento del Contrato de Fideicorniso,las partes se someten, de
manera expresa e irrevocable, a las leyes aplicables de México, y a la
jurisdicción de los tribunaies.compctentes de Ciudad de México, por
lo que renuncian, de manera exp.resa e irreyocable, a cualquier otra
jurisdicción que pudiere cottesponclerles en virtud de sus domicilios
pfesentes o futulos o por ctralquier otra razón.

Conforme al presente Título, no existe obligación de pagar una suma cte dinero pol concepto de
principal o intereses, La clistribución de las ganancias o pérdidas se hará proporcionalmente al
monto de las aportaciones, y no producirá efccto legal alguno ia exclusión de uno o más
'l'enedores en la participación individual que le corresporrda de las ganancias o pérdidas
¿rsociadas a las inversiones con ca1'go al Patrimolrio del Fideicollriso, siempre v cuando el
I'enedor de que se tLate, haya atendiclo en tiempo y forma con las llarnadas de capital. No será
ruecesado un número mílrimo de invelsionistas para su listaclo o malrtenirniento del listado cn
l¿is bolsas de valores. Al tratarse de cer'üficados bursátiles ficluciar"ios cle provectos de inversión
emitjdos bajo el mecanis:no cle llamadas de capital, en lo no previsto por el presente Título, se

llebéiá éstái clibpüesto por lo éstábletid'o én el Aótá clé Enüsión.

111 presente Título consta de 78 páginas y se expicle pala su clepósito cn adnúnish'ación en S.D,
Indeval Institución para el Depósito de Valoles, S.A. de C.V. ("Irrdeval"), jr.rstificando así la
posesión de los Certificados por dicha institución y la rcalización de toclas las actividades para tal
cfecto por palte de Indeval pala tal efecto en carácter de institución para el depósito de valores, en
hlminos de 1o dispuesto en la LMV.

IESPACIO INTENCiONALMENTE EN BLANCO, SIGUE IJOJA DE FIRMAS]
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Er iIDueIARro

CIISanco, S.A., Instihrción de Banca Múltiple,
en su calidad de fiduciario del Contrato de Fideicomiso lrrevocable número CIB/3171

No
Cargo:

Nombre: Eduarclo Cavazos Gonz,ález
Cargo: Delegado Fiducialio

I,A PRESENTE HOJA DE I]IRN4AS CORRESPONDE AL TÍIT]I,O,DE CERTIFICADOS
BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVEI{SIÓN I]MTIIDOS BAIO EL
MECANISMO DE LLAMZ\DAS DE CAPT|AL SUSCR TO POR CIBANCO, S.A.,
INSTITUCIÓN UP BANCA IVIÚLTIPLE, COI\4O FIDUCIARIO DEL CON'IRATO DE
IIiDEICOMISO IRREVOCABLE NÚMERO CIR / 317 1..
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EL REPRESENTANTE COMÚN

En aceptación Ce su designación de repÍesentante comúrr,
así como de sus obligaciones y facultades

Monex Casa cle Bolsa, S.A. de C.V., Monex Glupo lrinancieto

Nombre:José Torres
:Apoclerado

LA PRESENTE HOJA DE IIIITN4AS CORRESPONDE AL TÍTUI,O DE CEIITIFICADOS
IJURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVEITSIÓN EMTfIDOS BAJO EL
IvIECANiSMO DE LI.z\MADAS DE CAPIAL SUSCRITO POR CiBANCO, S.A.,

INSTITUCiÓN DE BANCA MÚLTII'LE, COMO FIDUCIA]iIO DEL CONTRATO DE
IIIDEICOMISO IRREVOCABI,E NÚMERO CIB / 317 L,

Creel Doc # 474603
'ID:Ul



RESOLUCIONES UNÁNIMES APROBADAS FUERA DE ASAMBLEA GENERAL DE 
TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS 
DE INVERSIÓN, SERIE A1 Y SERIE A2, NO AMORTIZABLES, EMITIDOS BAJO EL 
MECANISMO DE LLAMADAS DE CAPITAL, IDENTIFICADOS CON CLAVES DE 
PIZARRA “GAPI 18D” (LOS “CERTIFICADOS SERIE A1”) y “GAPI 18-2D” (LOS 
“CERTIFICADOS SERIE A2” Y CONJUNTAMENTE CON LOS CERTIFICADOS SERIE 
A1, LOS “CERTIFICADOS BURSÁTILES” O LOS “CERTIFICADOS”), 
RESPECTIVAMENTE, EMITIDOS POR CIBANCO, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA 
MÚLTIPLE, EN SU CARÁCTER DE FIDUCIARIO EN EL CONTRATO DE 
FIDEICOMISO IRREVOCABLE IDENTIFICADO CON EL NÚMERO CIB/3171 
(SEGÚN EL MISMO HAYA SIDO ADICIONADO, SUPLEMENTADO O DE 
CUALQUIER FORMA MODIFICADO DE TIEMPO EL TIEMPO, EL “CONTRATO DE 
FIDEICOMISO” O EL “FIDEICOMISO”), CELEBRADO ENTRE GENERAL ATLANTIC 
CERPI MANAGER, S. DE R.L. DE C.V., COMO FIDEICOMITENTE Y 
ADMINISTRADOR (EL “FIDEICOMITENTE” O EL “ADMINISTRADOR”, SEGÚN 
CORRESPONDA), CIBANCO, S.A., INSTITUCIÓN DE BANCA MÚLTIPLE, COMO 
FIDUCIARIO (EL “FIDUCIARIO”), Y MONEX CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V., 
MONEX GRUPO FINANCIERO, COMO REPRESENTANTE COMÚN (EL 
“REPRESENTANTE COMÚN”) DE LOS TENEDORES DE LOS CERTIFICADOS 
BURSÁTILES. LOS TÉRMINOS UTILIZADOS CON MAYÚSCULA INICIAL EN LAS 
PRESENTES RESOLUCIONES Y NO DEFINIDOS EXPRESAMENTE EN LAS 
MISMAS, TENDRÁN LOS SIGNIFICADOS QUE A LOS MISMOS SE LES ASIGNA EN 
EL CONTRATO DE FIDEICOMISO O, EN SU CASO, DEL ACTA DE EMISIÓN.  

16 DE MARZO DE 2021 

De conformidad con lo establecido en la Sección 4.1 inciso (a), subinciso (xi) del Contrato de 
Fideicomiso, las resoluciones unánimes aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores por 
aquellos Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursátiles en circulación 
con derecho a voto tendrán, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran 
sido aprobadas en Asamblea de Tenedores, siempre que dichas resoluciones unánimes 
aprobadas fuera de Asamblea de Tenedores consten por escrito y las mismas sean 
notificadas al Fiduciario, al Administrador y al Representante Común. 

ANTECEDENTES 

PRIMERO. Las presentes resoluciones unánimes adoptadas fuera de Asamblea de 
Tenedores por la totalidad de los Tenedores de los Certificados (las “Resoluciones 
Unánimes”) tienen como objeto aprobar, entre otros, la emisión inicial de tres Series 
Subsecuentes a las Series Iniciales de Certificados y la aprobación de ciertas modificaciones 
al Contrato de Fideicomiso, al Contrato de Administración y a los demás Documentos de la 
Emisión, según resulte aplicable. 

SEGUNDO.  Que con fecha 7 de septiembre de 2020, fueron publicadas en el Diario Oficial 
de la Federación modificaciones a las Disposiciones de Carácter General en Materia 
Financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro (la “CUF”). 

TERCERO. Que en la fecha de las presentes Resoluciones Unánimes, los Certificados Serie 
A1 y Serie A2, son los únicos Certificados emitidos por el Fiduciario. 



Consecuentemente, los Tenedores que representan la totalidad de los Certificados en 
circulación adoptan, por consentimiento unánime, las siguientes: 

RESOLUCIONES 

PRIMERA. “De conformidad con el inciso (b), sub-inciso (xvi) de la Sección 4.1 del Contrato 
de Fideicomiso, en este acto se aprueba la emisión de la Serie B, la Serie C y la Serie D, (la 
“Emisión de las Series Subsecuentes”) conforme se indica en el párrafo siguiente, 
estableciéndose para dichos efectos un Monto Máximo de la Serie correspondiente a la Serie 
B de hasta USD$45,000,000.00 (cuarenta y cinco millones de Dólares 00/100), un Monto 
Máximo de la Serie correspondiente a la Serie C, de hasta USD$30,000,000.00 (treinta 
millones de Dólares 00/100) y un Monto Máximo de la Serie correspondiente a la Serie D 
de hasta USD$150,000,000.00 (ciento cincuenta millones de Dólares 00/100); en el entendido, 
que la fecha de emisión y el uso de los recursos correspondiente a cada Serie de Certificados 
se establecerá en la Notificación de Emisión Inicial respecto de cada Serie de Certificados, 
conforme a las instrucciones del Administrador. 

Con motivo de la Emisión de las Series Subsecuentes, se aprueba: 

(i) Llevar a cabo la emisión inicial de los certificados de la Serie B de hasta 90,000 
certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión Serie B, a un precio 
de USD$100.00 por certificado Serie B (los “Certificados Serie B”), al tipo de 
cambio establecido en la Notificación de Emisión Inicial de Serie Subsecuente 
publicada respecto de la Serie B. 

(ii) Llevar a cabo la emisión inicial de los certificados de la Serie C de hasta 60,000 
certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión Serie C, a un precio 
de USD$100.00 por certificado Serie C (los “Certificados Serie C”), al tipo de 
cambio establecido en la Notificación de Emisión Inicial de Serie Subsecuente 
publicada respecto de la Serie C. 

(iii) Llevar a cabo la emisión inicial de los certificados de la Serie D de hasta 300,000 
certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión Serie D, a un precio 
de USD$100.00 por certificado Serie D (los “Certificados Serie D”), al tipo de 
cambio establecido en la Notificación de Emisión Inicial de Serie Subsecuente 
publicada respecto de la Serie D." 

(iv) Llevar a cabo cualquier modificación al Contrato de Fideicomiso, al Acta de 
Emisión, a los títulos de los Certificados Serie A1 y Certificados Serie A2,  (los 
“Títulos”), a cualquier otro Documento de la Emisión según resulte aplicable, 
necesario o conveniente para reflejar la Emisión de las Series Subsecuentes, 
incluyendo cualesquier adecuaciones o modificaciones, así como demás acciones 
que solicite la CNBV, BMV, Indeval y/o cualquier autoridad o las partes de 
dichos documentos en relación con el numeral (i) anterior, en la medida que sean 
consistentes y estén relacionadas con tales modificaciones y que no impliquen 
una variación sustancial a las mismas.” 



SEGUNDA. “Se aprueba, en consecuencia de lo aprobado en la Resolución Primera 
anterior, que los Certificados Serie B, los Certificados Serie C y los Certificados Serie D, 
respectivamente, que deberán ser emitidos conforme a la Emisión de las Series 
Subsecuentes, sean adquiridos mediante suscripción preferente por los Tenedores de los 
Certificados Serie A1 y Certificados Serie A2, en términos del mecanismo de asignación 
aplicable que se describe en el documento adjunto como Anexo “A” de las presentes 
Resoluciones Unánimes. Asimismo, se aprueba la determinación del precio de USD$100.00 
(cien Dólares 00/100) por Certificado Serie B y/o por Certificado Serie C y/o por Certificado 
Serie D, respectivamente, al tipo de cambio establecido en la Notificación de Emisión Inicial 
de Serie Subsecuente publicada respecto de la Serie B, la Serie C o la Serie D, según sea 
aplicable. En el entendido, que no se llevará a cabo la oferta pública restringida de dichos 
Certificados Serie B, ni de los Certificados Serie C, ni de los Certificados Serie D, y en el 
entendido, además, que, aquellos Certificados Serie B y/o Certificados Serie C y/o 
Certificados Serie D que se emitan con motivo de la Emisión de las Series Subsecuentes pero 
no sean adquiridos, serán cancelados para todos los efectos a que haya lugar.” 

TERCERA. “Se aprueba ampliar la vigencia del Contrato de Fideicomiso, por un período 
adicional de 9 años; en el entendido, que el Contrato de Fideicomiso continuará en vigor 
hasta el día que sea el aniversario de 30 años contados a partir de la fecha de Emisión Inicial 
de los Certificados de las Series Iniciales.” 

CUARTA. “De conformidad con el inciso (b), sub-inciso (v) de la Sección 4.1 y la Sección 
18.2 del Contrato de Fideicomiso, por medio del presente, se aprueba llevar a cabo ciertas 
modificaciones al Contrato de Fideicomiso (en términos sustancialmente similares a los del 
documento adjunto a las presentes resoluciones como Anexo “B”), al Contrato de 
Administración (en términos sustancialmente similares a los del documento adjunto a las 
presentes resoluciones como Anexo “C”) y a los demás Documentos de la Emisión que 
resulten aplicables en seguimiento y derivado de las modificaciones a los documentos antes 
aprobadas, y cualquier modificación accesoria que resulte conducente, incluyendo aquellas 
que, en su caso pudieran derivar de requerimientos de la CNBV, la BMV y/o Indeval, en la 
medida que resulten consistentes y no impliquen una variación sustancial a las 
modificaciones planteadas y aprobadas en el presente documento, con relación a los 
quórums de votación e instalación de la Asamblea de Tenedores y de la Asamblea Especial, 
ciertos derechos de minoría de los Tenedores, ampliación de la vigencia del Contrato de 
Fideicomiso en términos de la Resolución Tercera anterior y ciertas adecuaciones conforme 
a la CUF, incluyendo sin limitar, la inserción de una cláusula de límite de gastos conforme 
a lo establecido en el Anexo X de la CUF.” 

QUINTA. “Para efectos de dar cumplimiento a las resoluciones anteriores, en este acto se 
autoriza e instruye al Fiduciario, al Representante Común y al Fideicomitente para que, en 
la medida que a cada uno de ellos corresponda dentro del ámbito de sus respectivas 
atribuciones y con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, lleven a cabo o celebren todos los 
actos necesarios y/o convenientes para dar cumplimiento a las modificaciones 
correspondientes, incluyendo, sin limitar, la obtención de las autorizaciones 
correspondientes por parte de las autoridades, realizar las modificaciones pertinentes, 
relacionadas con lo aprobado en las Resoluciones Primera, Segunda y Tercera anteriores, al 
Contrato de Fideicomiso, al Acta de Emisión, los Títulos y a cualquier otro Documento de 



la Emisión según resulte aplicable, y llevar a cabo los trámites que se requieran ante la 
CNBV, BMV, Indeval y/o cualquier autoridad, así como, en su caso, efectuar los avisos al 
público en general a través de los sistemas electrónicos correspondientes que resulten 
necesarios o convenientes en relación con lo anterior”. 

SEXTA. “Se aprueba designar como delegados especiales de la Asamblea a Claudia Beatriz 
Zermeño Inclán, Fernando José Vizcaya Ramos, Elena Rodríguez Moreno, Alejandra Tapia 
Jiménez, José Luis Urrea Sauceda, José Daniel Hernández Torres, Esteban Manuel Serrano 
Hernández y/o  María de los Angeles Ariadna Garduño López y/o Brenda Gabriela Cortés 
de la Torre y/o cualquier apoderado del Representante Común para que, dentro del ámbito 
de sus respectivas facultades, conjunta o separadamente, realicen todos los actos y/o 
trámites que sean necesarios o convenientes que, en su caso, se requieran para dar cabal 
cumplimiento a los acuerdos adoptados en la Asamblea; incluyendo sin limitar, acudir ante 
el fedatario público de su elección, en caso de ser necesario o conveniente, para llevar a cabo 
la protocolización del acta en su totalidad o en lo conducente, de requerirse, presentar los 
avisos y notificaciones que resulten aplicables, así como para realizar los trámites que, en su 
caso, se requieran ante la CNBV, la BMV, Indeval y demás autoridades correspondientes.” 

Las presentes Resoluciones Unánimes constan de 7 páginas (incluyendo las hojas de firma 
y sin anexos), y fueron adoptadas fuera de Asamblea de Tenedores, por unanimidad de los 
Tenedores que representan la totalidad de los Certificados, a efecto de que las mismas sean 
vinculantes y ejecutables en sus términos para todos los efectos legales a que haya lugar, 
como si las mismas hubieren sido adoptadas en Asamblea de Tenedores. Estas Resoluciones 
Unánimes son acordadas y adoptadas por los firmantes, en su calidad de Tenedores, 
acreditando dicha calidad de Tenedores en términos de los documentos que se adjuntan en 
copia simple a las presentes como Anexo “D”. Asimismo, los Tenedores en este acto están 
de acuerdo que las presentes Resoluciones Unánimes, podrán ser firmadas de forma 
autógrafa y/o digital reconociendo el principio de equivalencia funcional establecido en el 
artículo 89 del Código de Comercio. 

[ESPACIO INTENCIONALMENTE EN BLANCO; SIGUE HOJA DE FIRMAS] 
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Anexo “A” 
Mecanismo de Asignación 

 
 

Mecanismo de Asignación para Serie Subsecuente B y C 
 

(i) Notificación de Emisión Inicial de la Serie B/Serie C. De conformidad con las 
instrucciones previas por escrito del Administrador, el Fiduciario publicará un aviso 
relacionado con la Emisión Inicial de la Serie B/Serie C a través de Emisnet y el STIV-2, 
debiendo notificar al Indeval (en la forma establecida por Indeval), con copia para el 
Representante Común (cada aviso, una “Notificación de Emisión Inicial dela Serie B/Serie 
C”) con por lo menos 7 Días Hábiles antes a la fecha de la emisión inicial de la Serie B/Serie 
C (dicha fecha, la “Fecha de la Emisión de la Serie B/Serie C). Dicha Notificación de Emisión 
Inicial de Serie B/ Serie C deberá incluir, al menos: 

(1) El Monto Máximo de la Serie B/ Serie C; 

(2) el precio por cada Certificado de la Serie B/ Serie C que será objeto de suscripción, 
en el entendido que el precio correspondiente a la Fecha de Emisión Inicial de la 
Serie B/ Serie C deberá ser de US$100.00; 

(3) el Monto de la Emisión Inicial de la Serie B/ Serie C de Certificados; mismo que 
deberá ser igual o mayor al 20% del Monto Máximo de la Serie B/ Serie C; 

(4) el número de Certificados Serie B/ Serie C a ser emitidos en la Emisión Inicial de la 
Serie B/ Serie C; 

(5) la Fecha Ex-Derecho y de Registro de los Certificados Serie B/ Serie C; 

(6) La Fecha Límite de Suscripción de los Certificados Serie B/ Serie C; 

(7) La Fecha de Asignación de los Certificados Serie B/ Serie C; 

(8) la Fecha de la Emisión de los Certificados Serie B/ Serie C y 

(9) un resumen del uso anticipado que se le dará a los recursos que se obtengan con la 
emisión de Certificados Serie B/ Serie C, mismo que, deberá en todo momento, 
cumplir con los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido 
que el Administrador pondrá poner a disposición de los Tenedores a través del 
Representante Común una descripción más detallada de dicho uso de los recursos. 

(ii) Compradores Permitidos. Los Tenedores de los Certificados de las Series 
Iniciales tendrán el derecho, pero no la obligación, de adquirir Certificados de las Series 
Subsecuentes, en proporción a su participación respectiva en los Certificados de las Series 
Iniciales (vis-a-vis del total de los Certificados de las Series Iniciales en circulación) en la 
Fecha Límite de Suscripción de Serie B/ Serie C; en el entendido, que dichos Tenedores de 
Certificados de las Series Iniciales podrán adquirir Certificados adicionales de la Serie B/ 
Serie C de conformidad con el proceso de asignación establecido en el numeral (iii) 



siguiente. Para dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de adquisición de 
Certificados Serie B/ Serie C, cada Tenedor de Certificados de las Series Iniciales deberá 
entregar al Fiduciario y al Administrador (con copia al Representante Común), las 
constancias de depósito que expida el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados 
de las Series Iniciales y, en su caso, el listado de titulares de Certificados de las Series 
Iniciales que para tal efecto expida el intermediario financiero correspondiente, que 
evidencie la titularidad de los Certificados de las Series Iniciales en la Fecha Límite de 
Suscripción de la Serie B/ Serie C. 

(iii) Proceso de Suscripción. A más tardar en la fecha que sea 2 Días Hábiles antes 
de la Fecha de la Emisión Inicial de la Serie B/ Serie C (la “Fecha Límite de Suscripción de 
Serie B/Serie C”), cualquier Tenedor de Certificados de las Series Iniciales tendrá derecho a 
presentar una notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y al Administrador (con 
copia al Representante Común) en la que conste su intención de suscribir Certificados de la 
Serie B/ Serie C (cada una, una “Notificación de Ejercicio”); en el entendido, que dicha 
Notificación de Ejercicio será vinculante para el Tenedor de Certificados de las Series 
Iniciales correspondiente. Dicha Notificación de Ejercicio deberá indicar el número de 
Certificados de la Serie B/ Serie C correspondiente que serán adquiridos por el Tenedor de 
Certificados de las Series Iniciales respectivo (sin importar si los Tenedores de los 
Certificados de las Series Iniciales son titulares de los Certificados Serie A1 o de los 
Certificados Serie A2), hasta por un monto equivalente a la proporción de Certificados de 
las Series Iniciales que tenga dicho Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados de las Series 
Iniciales en circulación); en el entendido, que dichas Notificaciones de Ejercicio podrán 
incluir adicionalmente una oferta de suscripción adicional de Certificados de la Serie B/ 
Serie C, en caso de que existan Certificados de la Serie B/ Serie C que no hayan sido suscritos 
por los demás Tenedores de Certificados de las Series Iniciales (dichos Certificados 
adicionales, los “Certificados Remanentes”); en el entendido, que el número de Certificados 
Remanentes incluidos en las órdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de 
Ejercicio deben identificarse claramente. 

(iv) Determinación. El Administrador, a más tardar el Día Hábil siguiente a la 
Fecha Límite de Suscripción de Serie B/ Serie C (la “Fecha de Asignación”), revisará las 
órdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes, 
determinará el porcentaje de Certificados de la Serie B/ Serie C que cada Tenedor de 
Certificados de las Series Iniciales tendrá derecho a suscribir. 

(v) Asignación. En la Fecha de la Emisión de la Serie B/ Serie C se realizará la 
asignación de los Certificados de la Serie B/ Serie C de conformidad con lo siguiente: 

(1) Primero, los Certificados de la Serie B/ Serie C se asignarán entre los Tenedores de 
los Certificados de las Series Iniciales que hayan presentado Notificaciones de 
Ejercicio, con base en el número de Certificados de la Serie B/ Serie C contenidos en 
las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y hasta el número de Certificados 
de la Serie B/ Serie C que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo 
con el número de Certificados de las Series Iniciales que posean dichos Tenedores a 
la Fecha Límite de Suscripción de Serie B/ Serie C; en el entendido que, cualquier 
oferta de suscripción de los Certificados Remanentes incluidos en cualquiera de las 
Notificaciones de Ejercicio no será considerada para efectos de dicha asignación. 



(2) Segundo, si después de la asignación mencionada en el párrafo (1) anterior, no 
hubiese sido posible asignar entre los Tenedores de los Certificados de las Series 
Iniciales todos los Certificados correspondientes a la Emisión Inicial de la Serie B/ 
Serie C, los Certificados restantes se asignarán únicamente a aquellos Tenedores de 
los Certificados de las Series Iniciales que hubieren presentado una oferta de 
suscripción de Certificados Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio 
correspondientes, en función del número de Certificados Remanentes que dichos 
Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes, 
hasta que todos los Certificados de la Emisión Inicial de la Serie B/ Serie C hayan 
sido asignados; en el entendido que si más de un Tenedor de los Certificados de las 
Series Iniciales hubiere presentado una oferta vinculante de compra de Certificados 
Remanentes, y los Certificados Remanentes incluidos en dichas notificaciones 
excedan el número de Certificados de la Emisión Inicial de dicha Serie B/ Serie C 
que no hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados pendientes de ser 
suscritos serán asignados entre dichos Tenedores de los Certificados de las Series 
Iniciales con base a la proporción que el número de Certificados Remanentes 
incluidos en su Notificaciones de Ejercicio respectivas representen con respecto a 
todos los Certificados Remanentes incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio 
presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme al párrafo (iii) 
anterior. 

(3) Tercero, si al cierre del día de la Fecha de Asignación (una vez que, de ser aplicable, 
los Certificados Remanentes hayan sido asignados conforme al párrafo (2) anterior), 
no se haya podido asignar entre los Tenedores todos los Certificados 
correspondientes a la Emisión Inicial de la Serie B/Serie C, el Administrador 
instruirá al Fiduciario a publicar ese mismo día, un aviso a través de Emisnet y STIV 
-2 informando a los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales dicha 
situación y otorgando a dichos Tenedores la opción de suscribir cualquier 
Certificado pendiente de la Serie B/Serie C, en la misma proporción al número de 
Certificados de la Serie B/Serie C que cada Tenedor hubiere previamente ofrecido 
suscribir, en virtud de sus respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos 
los Certificados incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha 
Serie B/Serie C que todos los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales 
hubieren ofrecido adquirir. Los Tenedores podrán ofrecer suscribir dichos 
Certificados adicionales entregando, a más tardar con un Día Hábil de anticipación 
a la Fecha de Emisión Inicial respectiva, una nueva Notificación de Ejercicio al 
Administrador y al Fiduciario (con copia para el Representante Común), indicando 
el número adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie B/Serie C.  

(4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los párrafos (1), (2) y 
(3) anteriores, el Administrador deberá notificar al Fiduciario (con copia al 
Representante Común) el número final de Certificados de la Emisión Inicial de la 
Serie B/Serie C, así como las asignaciones realizadas de acuerdo con el 
procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, el Fiduciario deberá dar los avisos 
que resulten necesarios a la BMV a través de Emisnet, al Indeval por escrito y a la 
CNBV a través de STIV-2.  



 

 
Mecanismo de Asignación para Series Subsecuentes D  

 
(i) Notificación de Emisión Inicial de la Serie D. De conformidad con las 

instrucciones previas por escrito del Administrador, el Fiduciario publicará un aviso 
relacionado con la Emisión Inicial de la Serie D a través de Emisnet y el STIV-2, debiendo 
notificar al Indeval (en la forma establecida por Indeval), con copia para el Representante 
Común (cada aviso, una “Notificación de Emisión Inicial de la Serie D”) con por lo menos 
10 Días Hábiles antes a la fecha de la emisión inicial de la Serie D (dicha fecha, la “Fecha de 
la Emisión Inicial de la Serie D”). Dicha Notificación de Emisión Inicial de Serie D deberá 
incluir, al menos: 

(1) El Monto Máximo de la Serie D; 

(2) el precio por cada Certificado de la Serie D que será objeto de suscripción, en el 
entendido que el precio correspondiente a la Fecha de Emisión Inicial de la Serie D 
deberá ser de US$100.00; 

(3) el Monto de la Emisión Inicial de la Serie D de Certificados; mismo que deberá ser 
igual o mayor al 20% del Monto Máximo de la Serie D; 

(4) el número de Certificados Serie D a ser emitidos en la Emisión Inicial de la Serie D; 

(5) la Fecha Ex-Derecho y de Registro de los Certificados Serie D; 

(6) La Fecha Límite de Suscripción de los Certificados Serie D; 

(7) La Fecha de Asignación de los Certificados Serie D; 

(8) la Fecha de la Emisión de los Certificados Serie D; y 

(9) un resumen del uso anticipado que se le dará a los recursos que se obtengan con la 
emisión de Certificados Serie D, mismo que, deberá en todo momento, cumplir con 
los términos establecidos en el Contrato de Fideicomiso; en el entendido que el 
Administrador pondrá poner a disposición de los Tenedores a través del 
Representante Común una descripción más detallada de dicho uso de los recursos. 

(ii) Compradores Permitidos. Los Tenedores de los Certificados de las Series 
Iniciales tendrán el derecho, pero no la obligación, de adquirir Certificados de las Series 
Subsecuentes, en proporción a su participación respectiva en los Certificados de las Series 
Iniciales (vis-a-vis del total de los Certificados de las Series Iniciales en circulación) en la 
Fecha Límite de Suscripción de Serie D; en el entendido, que dichos Tenedores de 
Certificados de las Series Iniciales podrán adquirir Certificados adicionales de la Serie D de 
conformidad con el proceso de asignación establecido en el numeral (iii) siguiente. Para 
dichos efectos, a fin de ejercer sus respectivos derechos de adquisición de Certificados Serie 
D, cada Tenedor de Certificados de las Series Iniciales deberá entregar al Fiduciario y al 



Administrador (con copia al Representante Común), las constancias de depósito que expida 
el Indeval que evidencien sus respectivos Certificados de las Series Iniciales y, en su caso, el 
listado de titulares de Certificados de las Series Iniciales que para tal efecto expida el 
intermediario financiero correspondiente, que evidencie la titularidad de los Certificados de 
las Series Iniciales en la Fecha Límite de Suscripción de la Serie D. 

(iii) Proceso de Suscripción. A más tardar en la fecha que sea 8 (ocho) Días 
Hábiles antes de la Fecha de la Emisión Inicial de la Serie D (la “Fecha Límite de Suscripción 
de Serie D”), cualquier Tenedor de Certificados de las Series Iniciales tendrá derecho a 
presentar una notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y al Administrador (con 
copia al Representante Común) en la que conste su intención de suscribir Certificados de la 
Serie D (cada una, una “Notificación de Ejercicio”); en el entendido, que dicha Notificación 
de Ejercicio será vinculante para el Tenedor de Certificados de las Series Iniciales 
correspondiente. Dicha Notificación de Ejercicio deberá indicar el número de Certificados 
de la Serie D correspondiente que serán adquiridos por el Tenedor de Certificados de las 
Series Iniciales respectivo (sin importar si los Tenedores de los Certificados de las Series 
Iniciales son titulares de los Certificados Serie A1 o de los Certificados Serie A2), hasta por 
monto equivalente a la proporción de Certificados de las Series Iniciales que tenga dicho 
Tenedor (vis-a-vis del total de Certificados de las Series Iniciales en circulación); en el 
entendido, que dichas Notificaciones de Ejercicio podrán incluir adicionalmente una oferta 
de suscripción adicional de Certificados de la Serie D, en caso de que existan Certificados 
de la Serie D que no hayan sido suscritos por los demás Tenedores de Certificados de las 
Series Iniciales (dichos Certificados adicionales, los “Certificados Remanentes”); en el 
entendido, que el número de Certificados Remanentes incluidos en las órdenes vinculantes 
contenidas en las Notificaciones de Ejercicio deben identificarse claramente. 

(iv) Determinación. El Administrador, dentro de un periodo de 2 Días Hábiles 
siguientes a la Fecha Límite de Suscripción de Serie D (la “Fecha de Asignación”), revisará 
las órdenes vinculantes contenidas en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes, 
determinará el porcentaje de Certificados de la Serie D que cada Tenedor de Certificados de 
las Series Iniciales tendrá derecho a suscribir. 

(v) Asignación. En la Fecha de la Emisión de la Serie D se realizará la asignación 
de los Certificados de la Serie D de conformidad con lo siguiente: 

(5) Primero, los Certificados de la Serie D se asignarán entre los Tenedores de los 
Certificados de las Series Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, 
con base en el número de Certificados de la Serie D contenidos en las Notificaciones 
de Ejercicio correspondientes y hasta el número de Certificados de la Serie D que 
dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo con el número de 
Certificados de las Series Iniciales que posean dichos Tenedores a la Fecha Límite de 
Suscripción de Serie D; en el entendido que, cualquier oferta de suscripción de los 
Certificados Remanentes incluidos en cualquiera de las Notificaciones de Ejercicio 
no será considerada para efectos de dicha asignación. 

(6) Segundo, si después de la asignación mencionada en el párrafo (1) anterior, no 
hubiese sido posible asignar entre los Tenedores de los Certificados de las Series 
Iniciales todos los Certificados correspondientes a la Emisión Inicial de la Serie D, 



los Certificados restantes se asignarán únicamente a aquellos Tenedores de los 
Certificados de las Series Iniciales que hubieren presentado una oferta de suscripción 
de Certificados Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en 
función del número de Certificados Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron 
suscribir en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes, hasta que todos los 
Certificados de la Emisión Inicial de la Serie D hayan sido asignados; en el entendido 
que si más de un Tenedor de los Certificados de las Series Iniciales hubiere 
presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y los 
Certificados Remanentes incluidos en dichas notificaciones excedan el número de 
Certificados de la Emisión Inicial de dicha Serie D que no hayan sido asignados a 
dicha fecha, los Certificados pendientes de ser suscritos serán asignados entre dichos 
Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales con base a la proporción que el 
número de Certificados Remanentes incluidos en su Notificaciones de Ejercicio 
respectivas representen con respecto a todos los Certificados Remanentes incluidos 
en todas las Notificaciones de Ejercicio presentadas previamente al Fiduciario y al 
Administrador conforme al párrafo (iii) anterior. 

(7) Tercero, si al cierre del día de la Fecha de Asignación (una vez que, de ser aplicable, 
los Certificados Remanentes hayan sido asignados conforme al párrafo (2) anterior), 
no se haya podido asignar entre los Tenedores todos los Certificados 
correspondientes a la Emisión Inicial de la Serie D, el Administrador instruirá al 
Fiduciario a publicar ese mismo día, un aviso a través de Emisnet y STIV -2 
informando a los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales dicha situación 
y otorgando a dichos Tenedores la opción de suscribir cualquier Certificado 
pendiente de la Serie D, en la misma proporción al número de Certificados de la 
Serie D que cada Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en virtud de sus 
respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos los Certificados incluidos 
en todas las Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha Serie D que todos los 
Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir. Los 
Tenedores podrán ofrecer suscribir dichos Certificados adicionales entregando, a 
más tardar con dos Días Hábiles de anticipación a la Fecha de Emisión Inicial 
respectiva, una nueva Notificación de Ejercicio al Administrador y al Fiduciario (con 
copia para el Representante Común), indicando el número adicional de Certificados 
que desean adquirir de la Serie D. 

(8) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los párrafos (1), (2) y 
(3) anteriores, el Administrador deberá notificar al Fiduciario (con copia al 
Representante Común) el número final de Certificados de la Emisión Inicial de la 
Serie D, así como las asignaciones realizadas de acuerdo con el procedimiento 
descrito anteriormente, y a su vez, el Fiduciario deberá dar los avisos que resulten 
necesarios a la BMV a través de Emisnet, al Indeval por escrito y a la CNBV a través 
de STIV-2. 

 
 

  



 

Anexo “B” 
      Proyecto de Contrato de Fideicomiso  

 
[SE INCLUYE EN DOCUMENTO POR SEPARADO] 

  



 

 
 

Anexo “C 
             Proyecto de Contrato de Administración 

 
[SE INCLUYE EN DOCUMENTO POR SEPARADO] 

  



 

 
Anexo “D” 

Acreditación de calidad de Tenedores 
 
 

[SE INCLUYE EN DOCUMENTO POR SEPARADO] 
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Teléfono Directo: (52) (55) 4748-0600 
e-mail: eduardo.flores@creel.mx 

 

19 de marzo de 2021 
 

CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple   
en su carácter de fiduciario del  
Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3171 
 
Señoras y Señores:  
 
 El suscrito, quien rinde la opinión legal independiente a la que se refiere el artículo 87, 
fracción II, de la Ley del Mercado de Valores (la “Opinión Legal”), respecto de la actualización 
de la inscripción en el Registro Nacional de Valores de los certificados bursátiles fiduciarios 
de proyectos de inversión, con claves de pizarra “GAPI 18-D” (los “Certificados Serie A1”) y 
“GAPI 18-2D” (los “Certificados Serie A2”) emitidos bajo el mecanismo de llamadas de 
capital, con motivo de ,(la emisión inicial de tres Series Subsecuente (los “Certificados Serie 
B”,  los “Certificados Serie C” y los “Certificados Serie D”, respectivamente, y conjuntamente 
con los Certificados Serie A1 y los Certificados Serie A2, los “Certificados Bursátiles”), por 
CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple (el “Emisor”), en su carácter de fiduciario del 
Contrato de Fideicomiso Irrevocable número CIB/3171 (según el mismo haya sido y sea 
modificado de tiempo en tiempo) de fecha 30 de noviembre de 2018, celebrado con General 
Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C.V, como fideicomitente y administrador (el 
“Administrador”),  y Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como 
representante común de los Tenedores; y atento a lo dispuesto en el artículo 87 de las 
Disposiciones de Carácter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros 
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la Comisión Nacional Bancaria y de 
Valores (la “Comisión”), manifiesto, bajo protesta de decir verdad, que: 

 

(i) otorgo mi consentimiento para proporcionar a la Comisión cualquier información 
que ésta me requiera a fin de verificar mi independencia respecto del Emisor y 

Administrador; 



(ii) me obligo a conservar físicamente o a través de medios electromagnéticos y por
un periodo no inferior a 5 (cinco) años, en mis oficinas, toda la documentación,

información y demás elementos de juicio utilizados para elaborar la Opinión

Legal y a proporcionarlos a la Comisión; y

(iii) otorgo mi consentimiento a efecto de que el Emisor incluya la Opinión Legal

dentro de los seis avisos con fines informativos correspondientes, así como
cualquier otra información legal cuya fuente provenga exclusivamente de la

mencionada Opinión Legal; en el entendido, que previamente a su inclusión,

dicha información sea verificada por quien suscribe.



 

 
 

NOTIFICACIÓN DE EMISIÓN INICIAL DE SERIE B 
CERTIFICADOS BURSÁTILES FIDUCIARIOS DE PROYECTOS DE INVERSIÓN “GAPI” 21D  

 

 
 

General Atlantic CERPI Manager, S. de R.L. de C. V. CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple  

FIDEICOMITENTE Y ADMINISTRADOR FIDUCIARIO 

 
Hacemos referencia al contrato de fideicomiso irrevocable número CIB/3171, de fecha 30 de noviembre de 2018 

(según el mismo haya sido modificado, adicionado o de cualquier otra forma reformado de tiempo en tiempo, el 

“Contrato de Fideicomiso”), celebrado por y entre (i) CIBanco, S.A., Institución de Banca Múltiple, en su carácter 

de fiduciario (en lo sucesivo el “Fiduciario”), (ii) General Atlantic CERPI Manager, S. De R.L. de C.V., en su 

carácter de fideicomitente y administrador (en dicho carácter, el “Administrador”); y (iii) Monex Casa de Bolsa, 

S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, como representante común de los Tenedores, en virtud del cual se realizó 

la emisión inicial de certificados bursátiles fiduciarios de proyectos de inversión, sin expresión de valor nominal, 

bajo el mecanismo de llamadas de capital identificados con claves de pizarra “GAPI” 18D y “GAPI” 18-2D” (los 

“Certificados”). Los términos en mayúscula inicial no expresamente definidos en la presente notificación tendrán 

el significado que a los mismos se les atribuye en el Apéndice “A” del Contrato de Fideicomiso. 

De conformidad con la Cláusula 3.7 inciso (b)(i) del Contrato de Fideicomiso, el Fiduciario llevará a cabo la 

Emisión Inicial de la primera Serie subsecuente a las Series Iniciales (la “Serie B”) en virtud de la cual realizará 

una emisión de hasta 90,000 (noventa mil) Certificados por un monto total de hasta USD$9,000,000.00 (nueve 

millones de dólares 00/100 ) con la finalidad de destinar los fondos obtenidos a llevar a cabo inversiones en 

México, directa o indirectamente, a través de uno o más vehículos administrados por GA, así como para pagar 

gastos relacionados con dichas inversiones de conformidad con los términos del Contrato de Fideicomiso.  

En virtud de lo anterior, se informa al público inversionista las características de la Serie B: 

Serie: Serie B 

Clave de pizarra de la Serie B: GAPI 21D 

Monto Máximo de la Serie, correspondiente a los 
Certificados de la Serie B: 

Hasta USD$45,000,000.00 (cuarenta y cinco 
millones de dólares). 

Precio por Certificado de la Serie B en la Fecha de Emisión 
Inicial:1 

$ [*]Pesos por cada Certificado de la Serie B; 
que es el equivalente a USD$100.00 Dólares 
por Certificado de la Serie B, tomando como 
base un tipo de cambio de $[*] Pesos por 
Dólar. 

Monto de la Emisión Inicial de los Certificados de la Serie 
B: 

Hasta USD$9,000,000.00 (nueve millones de 
dólares), mismo que es equivalente al 20% del 
Monto Máximo de la Serie B. 

 
1  El precio por Certificado de la Serie B se determinará utilizando el tipo de cambio FIX que publique el Banco de 
México en su sitio web www.banxico.org.mx en la Fecha Ex Derecho y que se publica en el Diario Oficial de la 
Federación (DOF) un día hábil bancario después de la fecha de determinación y es utilizado para solventar 
obligaciones denominadas en dólares liquidables en la República Mexicana al día siguiente de la publicación en 
el DOF. 

http://www.banxico.org.mx/
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Número de Certificados de la Serie B a ser emitidos en la 
Fecha de Emisión Inicial: Hasta 90,000 Certificados. 

Fecha de Emisión Inicial de la Serie B: 26 de marzo de 2021. 

Fecha de Vencimiento de la Emisión de la Serie B: 26 de marzo de 2042 

Breve descripción del uso que tendrán los recursos que se 
obtengan con la Emisión Inicial de la Serie B: 

Llevar a cabo inversiones en México, directa o 
indirectamente, a través de uno o más 
vehículos administrados por GA, así como 
para pagar gastos relacionados con dichas 
inversiones de conformidad con los términos 
del Contrato de Fideicomiso. 

Fecha Ex-Derecho de la Emisión Inicial de la Serie B. 23 de marzo de 2021 

Fecha de Registro de la Emisión Inicial de la Serie B: 23 de marzo de 2021 

Fecha Límite de Suscripción de la Emisión Inicial de la 
Serie B: 24 de marzo de 2021 

Fecha Límite de Suscripción de Serie Subsecuente Serie B:2 24 de marzo de 2021 

Fecha de Asignación de la Emisión Inicial de la Serie B: 25 de marzo de 2021 

Factor de Suscripción: 0.0034090909091 
 

 

En la Fecha de la Emisión de la Serie B se realizará la asignación de los Certificados de la Serie B de conformidad 
con lo siguiente: 

(1) Primero, los Certificados de la Serie B se asignarán entre los Tenedores de los Certificados de las Series 
Iniciales que hayan presentado Notificaciones de Ejercicio, con base en el número de Certificados de la 
Serie B contenidos en las Notificaciones de Ejercicio correspondientes y hasta el número de Certificados 
de la Serie B que dichos Tenedores tengan derecho a suscribir de acuerdo con el número de Certificados 
de las Series Iniciales que posean dichos Tenedores a la Fecha Límite de Suscripción de Serie B; en el 
entendido que, cualquier oferta de suscripción de los Certificados Remanentes incluidos en cualquiera 
de las Notificaciones de Ejercicio no será considerada para efectos de dicha asignación. 

(2) Segundo, si después de la asignación mencionada en el párrafo (1) anterior, no hubiese sido posible asignar 
entre los Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales todos los Certificados correspondientes a la 
Emisión Inicial de la Serie B, los Certificados restantes se asignarán únicamente a aquellos Tenedores de 
los Certificados de las Series Iniciales que hubieren presentado una oferta de suscripción de Certificados 
Remanentes en sus Notificaciones de Ejercicio correspondientes, en función del número de Certificados 
Remanentes que dichos Tenedores ofrecieron suscribir en las Notificaciones de Ejercicio 
correspondientes, hasta que todos los Certificados de la Emisión Inicial de la Serie B hayan sido 
asignados; en el entendido que si más de un Tenedor de los Certificados de las Series Iniciales hubiere 
presentado una oferta vinculante de compra de Certificados Remanentes, y los Certificados Remanentes 
incluidos en dichas notificaciones excedan el número de Certificados de la Emisión Inicial de dicha Serie 
B que no hayan sido asignados a dicha fecha, los Certificados pendientes de ser suscritos serán asignados 
entre dichos Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales con base a la proporción que el número 
de Certificados Remanentes incluidos en su Notificaciones de Ejercicio respectivas representen con 
respecto a todos los Certificados Remanentes incluidos en todas las Notificaciones de Ejercicio 
presentadas previamente al Fiduciario y al Administrador conforme al párrafo (iii) anterior. 

 
2 Es la fecha en la que los Tenedores deberán de presentar la notificación irrevocable por escrito al Fiduciario y al 

Administrador (con copia al Representante Común) en la que conste su intención de suscribir Certificados de la Serie B. 
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(3) Tercero, si al cierre del día de la Fecha de Asignación (una vez que, de ser aplicable, los Certificados 
Remanentes hayan sido asignados conforme al párrafo (2) anterior), no se haya podido asignar entre los 
Tenedores todos los Certificados correspondientes a la Emisión Inicial de la Serie B, el Administrador 
instruirá al Fiduciario a publicar ese mismo día, un aviso a través de Emisnet y STIV -2 informando a los 
Tenedores de los Certificados de las Series Iniciales dicha situación y otorgando a dichos Tenedores la 
opción de suscribir cualquier Certificado pendiente de la Serie B, en la misma proporción al número de 
Certificados de la Serie B que cada Tenedor hubiere previamente ofrecido suscribir, en virtud de sus 
respectivas Notificaciones de Ejercicio, respecto de todos los Certificados incluidos en todas las 
Notificaciones de Ejercicio respecto de dicha Serie B que todos los Tenedores de los Certificados de las 
Series Iniciales hubieren ofrecido adquirir. Los Tenedores podrán ofrecer suscribir dichos Certificados 
adicionales entregando, a más tardar con un Día Hábil de anticipación a la Fecha de Emisión Inicial 
respectiva, una nueva Notificación de Ejercicio al Administrador y al Fiduciario (con copia para el 
Representante Común), indicando el número adicional de Certificados que desean adquirir de la Serie B.  

(4) Cuarto, una vez completadas las asignaciones mencionadas en los párrafos (1), (2) y (3) anteriores, el 
Administrador deberá notificar al Fiduciario (con copia al Representante Común) el número final de 
Certificados de la Emisión Inicial de la Serie B, así como las asignaciones realizadas de acuerdo con el 
procedimiento descrito anteriormente, y a su vez, el Fiduciario deberá dar los avisos que resulten 
necesarios a la BMV a través de Emisnet, al Indeval por escrito y a la CNBV a través de STIV-2. 

MEDIDAS A ADOPTARSE EN CASO DE INCUMPLIMIENTO DE UN TENEDOR DE CERTIFICADOS DE SERIES 
INICIALES QUE HAYA PRESENTADO UNA NOTIFICACIÓN DE EJERCICIO NO CUMPLA CON EL 

COMPROMISO ESTABLECIDO EN LA MISMA 

En caso de que un Tenedor de Certificados de alguna de las Series Iniciales que haya presentado una Notificación de Ejercicio 
no cumpla con el compromiso establecido en la misma, el Administrador podrá, mediante notificación previa por escrito al 
Fiduciario y al Representante Común, retirar el derecho de dicho Tenedor de Certificados a participar en futuras Emisiones 
de Certificados de Series B; en el entendido que el Fiduciario, con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, llevará a cabo 
cualesquier acciones que resulten necesarias o convenientes para solicitar y obtener de la CNBV, BMV, Indeval o cualquier 
Autoridad Gubernamental la cancelación de los Certificados de la Serie B correspondiente que hayan sido emitidos y no 
suscritos y pagados por un Tenedor que haya presentado una Notificación de Ejercicio. 


















































