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CAPmlLO l.- TNTROIIUCCION GENERAL 



s. 
Et .tN&lla.jo qut u ~ co11 uw tlnfA4 tiut un plll)p64-lto: cx

pLiJ:DJ,. to, ~u cupecto, del po.'Lqut y p1114 qut de. to. Bot4a 

dt V4l.o,\u u Nflw.o. 

St lrl d.i.c./to df.11.Cto dt 11Ut4b!A ,oc.ledlut, "" u ,aitm upon.t4nea, -

~ coao un .te.conoc.i.-if.llto, que. Cl .to. .ta.,ga .tDdo, to, p,'IObtOIU • 

(IID .iapoUll c4ao 4t .cAiciuJ U,sa11 Cl 4elt 6.ulllllc.lelt04. E4 e.4'4 • 

4Dc.l"'4d to. que. ut.4 Cll!eptando cJJd4 ve.z llllf4, que. to. Bol.44 de. V4l! 
.\U t4 un aetUdlJIL lla.4'411.te. WlÚO de. to. e.col!Oll(A del po.l6. 

l'o,\qut U elto. CDIIC.IWttll do4 ÓUeltZCU 'und4aent4le.4 pall4 el pCl.l6: 

W eiaplUCU CD111e/l.C.i4l.U, .i.ndu.4tJtiAl.e.4, de. 4e/tV,(.C,(D lj to, .ÚIVelt•• 

l>iJJJl.l4W. 

Si a.wLÜZ4JtlOt. el cupe.eta de. l.ot. .(Jl\/ell4(Dn.i4.ta6 pode;,:at. p,.egun.tCllL-

11111,: 

, Qut le. iAUllua a to. g e.nte. 1 

14 ILUpuu.tA ¡:ue.dt /,f..\ •flUChcu COl,Cll,". 

Súl e111bz,tgo ucu •ll.ldi44 co441,• pue.du jeltCl.\quizalue., y en to. pi.

JUfaúte aot.i»awnal., ucolWl4IWllnDt. en un l,W/J 11WJ dut.Cll!ada a -

to. ,gu.wlad. 

E'e.c.téltaflltf., f.11 Wlll lpou -<J1aO to. que v,ú/.áo4- donde p11.e.domi.· 

111111, to, iuaoitu, tot. 90.lpu de u.tJIIJD, w t!/l.lUI, de. uf/lglti·

co, 1J l.o.4 á~IIU; to. gf.nte. luc/ia polL obtufll el fll4JWIO de. -
,egUII.ÜIIUl po4,(,l,l.e. 

111111 de w '°.-u IMILl.ci.onal.u de abtt.llM ua ,,sUh.úlad (pf.1144d4 
« ,~ 1, u 4NWIIIII.; ,4to qÜt., a utiu· CLUwla.6 to. guite ¡p tit
u U~ tú. que U dq,ou.14 4U dJMM U1 Wlll ~111'4 de. •• 

WIIIUl4 bturl:alr.ú&, obtvldll4 &t. 4. SI dt "11.Cr.M.6 Cllll4t, upUAU.m-
bl& udA ,eru.t..te. Y "' d.úllJto pwlf/1.1. podlll. adq~vo III u11 -

"·'' (f.11 19191 po11. &t. ~ .út~"1Ul.iD,I/ uo .\cabillltt t4 -
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EA 11.eAUdlzd u.to e.6 .to qut ,.ulllnc.iWllleAU u conoce con el no11-
bu dt T4MU Nf84(,c'.IHZ4, 1/ .to 1,eñal.«do p1114 l.44 cuuitiu dt 4holtllD 
e.A -.y pwfe.ntt tDatlJl.t.o tn coft4.<dwiei6n p1114 l.o4 V4.to,\e.4 dt 11.tn

.Ql W11, rJl, qut f.6.to4 JMA)po,IC(DIIIUI COIIO ll4uaa (tn .ttui.ülo4 91!.11! 

utul tL JI.SU !Jitno6 el 211 dt l,S.R.I .to que. 11.tdu.nda tn el 

lli6m JMA)bl-, wi "-""U!CiAt. ne,glltiuo tn 11.elllc.wn con el po,,.c~ 
tAjt dt la. pfluLüJa. dtL podft'l lldqu..i.4.i.tivo dt la. .,ncdll, 

U fÜMM IIO ne.c.e.4/lll..CiZaeAU .titnt qut llhoNIIIIUt tn e.411 60-, e.4 

eiAJLt/1 qut taabiéJI u ,x&edt i.Nt/t.t.iJI. tn WI ne,goc.ia qut pe/rAib. -

ab.tUM al!fO'lU u.t.il..ülade.4, PtJID polt 4Upl.le.4to, l.o4 ptObleina.6 4e.

W taabiéJI all!/011.e.6. Ad.e.4.6 l.44 u.t.iUJJa.de.4 pu.tdtn .wtll660NIICIIL4t 

tn plluLúl,u. 

Ali.te uu p!IDble,,,ll, lJI. 40c.ie.dad. .,""""' (GobilWIO, ~Vil -

plLi.vad4 lf pU,t.ic.c tn gtneMll "4 .tuiido que dalt wi de6,in,i.t,ivo -

apo,¡a II m~.s e .úl4.t}t¡atnto6, qut no 4-i.tndo nuevo• hlln ddli

da ~ 1UJlllbadc6 an.te el -tnt.D IJ coapleji.dad. dt .to1> lll.i.6mo4 ~ 

bl.u. IJIID dt u.t.D6 ~U&to6 e.6 pte.c.i41ule.ntt: 1.11. Bol64 dt 

VlllDu.6, ~'11 ll lA. qcu l.o6 ,i,nvf,'l4,(,0lli.4tlu, pu.tde.n 4CIUÜll -

pzil4 ob.tuet Wlll 11.tUOJlllbt.t ,e.glllt.úlad dt qu iU!JJAalldo puuie.nte,nu

ú., M& tLúwto 4t dqUIIWl4 11tjo11. dt la. Up.i/ul.t ,i,n(,l.llc,ú,IIIJIWl. 

Al lttAUz4lt (JIOII. tjo,plol 6"4 plloye.ctP6 dt uptW,l.4n, Wll a-
fl'lUll pucdt tnCO~t COII el JMA)bt.Olll dt no con.Qlll. COII el Cll.pl

tll.l ,c,,icitllt.t pzil4 tdrurb• 11 Cllldll.l. 

Su ,u~ d.t 1/M.«IAwi.1."lá pu.,Át WtlllL 40.tJ.u:,J.111 tn la. opo~

""""1 4flC la. lolltl d.t V/lloll.u lt. O~I.Ct., d& IÚKi.Ut. al ptlbUu • 
wf/U.Últú.6.tll., po,i •IJl.u d.t la. u.touü411 dt. valo,\u, l.o6 cua.tu 
pa.llÚII ,eiu Au..é#,ru, o~,ru, papel coaf/1.cál. 1J ~ -
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LA Bol4c dt VCllo-\u u Mbi.co, u ta U&tidad tesableAtt au.m~ 
p1114 qut w p&\601111.6 c:ollpilu IJ 11urda11 Uitlo-tu .mtu c:o1110 acw11u, 

obLigac.io11u, boll04 IJ otAo4, po,\ 11e.d.io dt pito6u.i.ollol6.t44 upe.c.iA-

Li.ztldo4, d~4 AgeAte.6 de Bol4c. 

E4 ,:uu WI •e.wzdo 4ujúo Cl o6tMCl IJ dOlllldCl, donde lo4 o6e..telltt4 

utlfll CDll4Ubrldo6 pt.,úrc4:lablen;te po,\ W e,irpitt444 CllllleAC.i4tU, -

.ü,du.l,b&iA.l.u, 1J de 4e/lv.i.eé.o, que c:oloC411 4"4 acc.i.o11u !/ otJUsaci.o

llt4; !/ lo4 d.zlld4n.te4, que 4011 lo4 .úlv~JI.U.t.a4 (pd&Uco e.n -

9ueAClll que COllp'l4II w acciolle.6 " olJUsai:,ialle.6. Ainba4 pcl,UU -

t.iurtll U11 objeti»o í,ütal: obte.nvt u.t:.iUdadu. 

- ;.Cu.4l u ta rae.c4n.wz que W orptt444 de.be.n 4f4u..ilt ¡.u.,a obúllf/1 

~vito a tlr411t.l de ta Boll>a de Va.lo.\ut 

Cl I LD4 .\e.qu.ü.i,tJ,4 

b) Su4 11Utt4jCl4 

el SU4 duvurJ:4jCl4 

di ,C4ao 4e ,Úi/MUU lo4 Uitlo.\U u d •eJll!OIID1 

~ de lo4 TUl,,to4-Valo.\U que 4e o&,!r.cu Cl lo4 .úlv~-

lli6,0u (,cu vt.llá.ja IJ duvt.llá.j441. 

Lll iµ,,c,i411 que duo,ptil4 ta Coai.6.i.411 Naeiona.l de Valo.\U. 

- ¡9,it U d lll6Utl,,t.o plll4 d tJr,,64Uo de Valo.\U1 

- EL lttglaarAto de ta 8ol4c de Valo.tu. 

- La Bol64 de Va.t.o.iu: 

al La -.dllÚ4 de eot.lz&i4n IJ pu.jfl. 

b) zC4ao OPf/111. l4 8ol4fl. de ValoltU1 

e) f+tlrcl(lti.u4 de l4 8ol4fl. de ValoltÚ 

~ de bu CtlM4 ,, 8ol44 

(l. 1 I.A "'1c,1411 que dumpti1411 



CAl'ITUI.O f. - LA IIJLSA PE VALORES CONO FUENrE 

t1E FlMUDAIIJBITO t1E LAS BIPRESAS 
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t •. 1 NECESIIMD OE F1NANC1NA1ENrO EN I.AS EMPRESAS. 

1 IIÓIOcwcc.i4n: 

CWuldo Wl4 ui.ti.dlzd «b.U "u.6 JlUt.UIU al pdbl.iu, 06,\ec.iendo WI pllO

cfucto O WI U/1.VWIJ, 4f. ""'11.ra.UzAndo WI JlllO!/fUII, f.tte. JlllO!lfl!

tD P'WlfA4. ilue. Wl4 ,éd,a f.ft '4 11e.n.te. de. "" dueJro O dueilo• de. l4 e.n
t.i.dad. EUo4 44blAn, e.n ~. do• co4a-': que. de.HAlxln 11.fA

Uztvr. Wl4 lld:i.v.édlu1 COII~, .üldu.6.tlr..ilLt. o de. 4f/l.V.ü.ÁD, con el -
&in de. obte.ntA u.tiU.dadf.4, !I que. f.44 aet.i.v.édlu1 11.e.qlle/l..(A ó,Ul4JIC..Úl.\-
4f., f.4 dec.é.\, 4f. 11fl!Ulblllll diM/1.o JXWl UC\111/1.l.4 « l4 11.fALida.d. 

~· 
F~ f.4, utonce.4: El di.ne/lo con que. 'fYIDpu,t¡,.Jw)• 1J -

4Cllwfoitf.4 ~ f.ft w .un,fM.ionf.4 de. Wl4 eJIIP'Lf.44. El &'ftil!!. 
WU&i.uto de.ntM del lla.tAlice. de. Wl4 e.ntldad ""' lt&p'tf.4e.ntAdo. f.ft 

el l4do deMdio de. 1.4.u, polt el piu..i.vo !I el CApi..tal lean c.i.rJt.tu 

MWIIIUDIIU de. CAWfetf/1. ó,ürutc.if/1.o .mlf.4 COIIIO: l4 d&p't~n, 

que -.zbie.n.te. •e. .tom como cue.nta C011ploie.n.tillt.ül de. act.i»o !I u 
ptf.4f.lltll d.üaúwju,d,o el 1te,rgl,1n de. .i.mue.btf.4, mqlWIIIILiA !I e.qu.ipo, 

d.c.J 

El ~ bmb.i.b& lD pod-4 .lde.nt.i~ polt H/UD de. WI 

"E4.tlrdo de. 0....C,e.n !I «pUcacl.6n de. lteculUCl4•, !I e.n ute cuo f.4.tM4 

fMmdo polt .t.odo4 "'" conce.pt.o• que. 0114.úwl 1t1C.111Uo•, po1t e.je,rpt,o, 

~ .. de. kt,,ú/o, 

Pot tllfljuru.l.6J1 de. 8lf.ftlA 11,a,f.lltllA.ú¡,, UMCII04, d.c,J; 

l'o.t ~JI, qo"1al.vlt.o, ~JI, d.c. 

Araata, de. Auúlo' 

Pot t!II.IJUb, ot,t,a,.úlo, de. pu11udolt&6 u otilo• «Mudo-lf.4, 'Ptl-' Me.
JIU UIIIJlll,Oaf,tú, qe.c.tlMuldo ubllo• /Ult,,l,/úpuJD,, c.t.c. 

Aracllto• de. Olpltlllr 

Po.t a.uito, de. c«p.ltJll ,oei4t, '/IOII. ~ Hke. M4ÚIIU, '/IOII. • 
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Nu.u.idad: 

{y.edil cbJuJ puu, que. 4.üt ~uito no "4!i ,i,nve,u.i6n IJ que. 
.C:Ult/ta.6 atl.JJOII. 4fA utt ~uito, atl.JJOII. 4&'14 la. i.nve.u.i6n, 

Sin •buso, po11. to obuAuado w.ta. a.qui, no• dao4 cuentA que. -

o:.i6.te.ll ""Mutu .t.i.po4 de. ~e.n.ta IJ d.i4tAutu 4uU&tu, 
po-'l to .tllJIÓ1 c:a1111.C:e.ne. cla4.C:~ IJ 4e,l4lait 4114 cf.i4e1te.nc.üz.6. 

%.! OJFERENTES FUENTES OE FJNANCJAMIMO. 

t.%. 1 FUENTES INTERNAS 
So.11 ,llfAU4 .úste.111144 de. 6~uito, w que. la. ~p,i¡L l:lap,'tt44 

geneotA coao 11.UILUAdo de. 41&4 optNIC,i.onu no-tu. 

4) ¡Cu4.llw ~ 

Búc:.cmlente. aü.tui .titu iluentu .in.te\11114, IJ 4011: 

Uti.lidtld ll4 ptlllÚ. II.Úllllt./&Üd41 

Oe.ptLUÁIU!,i4.11, IUfOll..ti.zAGi 11 1J ago""1&é.v&to • 

0UÚll/r.ui4rt ,,,~11 ne..tll de. W ,ÚB/f/1.MDU,6, poli. e.jflll-

pto de. la. CAILÚ/UI., ve.nta de. lldi.vo 4-ijo, et.e. 1 
b) ¡Cu4l. U d eJU.tlJw/ ptl/14 CD~ COIIO .tAtt.41 

Uti.lidtld lfll:'4 /tWIVM.túla 1 
- 144 a.tiU.tSlulu 11.tÁJIVf/LtúJIU u,,lUIJltart d.irtw, que. u queda 

duitM tú la. fJIP'lt.44 pllll4 CDIILÚIJ/lll. coao wfA4'4ru 

E.4 IIU.UIIIWI -- 41'& ,,. lrúll4 de. uUUdlld lf.UJllt/&.tú'4, pu.u 4.l. -
bwa u cilllb 4"& .ádu w 11.U.Udlldu ~ 4 l4 ,aptUc&, --

1.6.t& uslu,¡r. 111 d -""'1 UI q,u 4011 ptlllAtltu 4 to4 p11Dp/.úlllc.ú4, 

po-'l to 4f'C d 11~ ~ (t!JIII d que 4t puede cOltllt 
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p1114 111111 ~I u tL de. '4 pMC.i4n que lo, dudo, dec.c:.d4n • 

de.jall. el tlNwto del e.j~. 

Pqtcc.i.ac.i6n1 Aao~n II Ago.tllaien.to; 

1A de,-cc.i.ac.i6n JteptUl.fttA la. JtecupfMcc:6n de. w .ütve.u.úlnu • 

u activo, '-'i°' 4 .tNlvf.6 de. 61& ~" u tL pll.fl!Á.O de. 11enm 

ú.L ptoliletD, 1111 obululte. que. 61& cow u c:Mgllda a g46,(116 IP1! 
~I r¡ e- .tat u lirlce. de.duei.bte. 6ÚI 9111. ~ n.inglÚI 
du~ de. d.ú&w:,. 

Puúall/Ui4n 

Col!MUI. u '4 d.i.6aüaei4n lll.t4 de. activo, plllA JttAlizlvt 1111e.U1U 

-CJW&Ui.olll.6. 

1.1n e.j-,,to u: '4 ue.ntA de. activo µjo, 1J11. q11e. tL dh,.w:, q11e. • 

9CMAA ,e. Jte.úal.ü./Lte. e.n 11111.UO, aetc:uo,, ta.tu co.i .. ~.

e.te. 

el .ca4l. U61&UJ6bf 

- ILU.t.úllld II.UllllflLtúla.. 
- Pq*fl!i4C<4<1, _.u.ucih r¡ ago.tllawrto. 

t)~f/Ui4JI. 

f6tlU laat.u ~ 1111 .ti.l.JIU efe. frwto, llJI ª"° •111.tll-
lWI, • Wu 611 au. u et de. opo/ÚlllÚl/ll.l1, 6.úi •bcr.tso, u 

u•~ ,fJllta que pu.dur ui.6Ut coftMlltllAIWlfll.6 llllf6 -

pto"""*", pM t.j-,ilo: 

EJI el e460 Ú. la. ,aJLúla II.U.llllt./l.túlll, '°' au,lo,rübU q111. • 
•1iemAII' de.jtUCW II l4 fllPllUII 11.l "4,u.wru. 111111 ,oUc.i.tll. ·· 

114A d.ólilwlda, 60Mt. 111111 *'/OII. úalf/l.6J4n (611 e11p.ltal e.n ac· 
ciDJIU • w cctil.idllltu que "" ,,. Uprl.UÚAOJI), lo que dt. • 

,_,., "" ellllÚ,,UIUJf. llJI uw -~. 

f. f. f. Ffl8lf'B EXTBtMS 
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aipillAA, coll6.CdtMda. '6tA cao Wlll utüllld con pe11,4onaUdad cU.6tl,! 
.tA t. <Úldt.pf.llMWf. 4 t.a. dt. 6U6 J)ltep,i.eblwl6 1J ae,\Ud0.\&6, 

Falta u.te. p&lltD dt. v.u.Cl, u llf.CUA.\.(O e.tfA.\ Wlll ~UM que no, -
PfllllÜ/1 f.AtendeA que UI WI -Ulto df.tfJm.Ullldo 4011 d.uotúi.t.o6 to4 -

.utUAf.6&6 •dt. t.a. aipillAA. 1J to, dt. to, J)ltep,i.eblwl6. 

4) ¿CuiflltA.6 u.i.6.tell! 

St. coll6.Cde.11411 que ~tAte. u.i.6tell .tltu: 
C\fdi.to; 

Ozp¿tal; 

AMeadaM:Ulto '.úllUK:.i"° . 
bJ ¿Cu4l &6 d CJLitf/1.ip Jl"4 colt.&.ideMJtt.a..6 COIIO .tlJl.e.6! 

~ 
f'Jt.úieAO lrag_, Wll 1W1w.611 de to, ,tq,o, de C/1.IJU.to: 

C'l.ldi..tD ~eAC..iA.t.. - LA ,ueAtt. &6 WI J)ltCVUdoll. de b.c:eAU IJ 
l>e/1.v,i,c,io,. 

l'IUúlo6 ac•••lodo•.- Lo 'º-,i COlll!epta6 .tlJl.u como: .c'.lcpuf.!_ 

ª' pOll prgait, bu, t.d.t.'º"°• et.e. 
Re.tucionU.- lapuua 1,obu d P'f"ciudo dd tM.b4jo, CUD--

.t.u dd Sf4IIM SoWll, et.e. 
Al,Uc,ipu dt. cU.vca.4. - to, obtuú.do, po.\ b.c:t.llU COl!pllOllt.-

t.úlo4. 
Clr.iltitD, ~,. - fll.l.6.tlwtu d/Jr.u.t.o,, e1t6tlto, 11.e&au,éo
"41W16, dt. lpqfaiUt«ciln 1J av¡p, ltJ.pot:uM.iD,, et.e, 
Eai.wlnU colt.cU»tu.- Obl..(glc.iJl,w qu.lAD9114,"""'46 o l,J.po

~-
P1U1Vi.6-l.DJ1U P".4 gaJUlllt/A,6, JHM,ÚIIIU, Jub1.t41:,i.onu, r.t.c. 
Todo6 to, C0111!.ept'D6 6eJlallldo6 u,ao C/l.l,tU,o6 túllcn un '44-
a.t COIÚ• .u,,tUentAlt d.úwul pujlúd,zd dt. UACWW p,Jt-

'°"" • lA fllPlUII u.tiU.z4 111"" w&UJ.onu, 111 ,o.1.m 
dJJu.dA (JIM CO,.,UÚ &6c/l.Jb I O 111 ._ .úllUM.a.á, d&-

W,/o a lA ~ d& 6U pqo (puálo6 e1c1e1tl!do• J • 
et&. 
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AM.tlldaac:CAto ~w, 

E6 wt colltilAto -.,¡ 4-lex.ibt.e pOJt •flLiD de.t Wllt la. fllp\U4 ob
.CC:ue et C&40 de wt biu, CWMAte W1 pla.zo dr.tfJIII.UWldo, t&l. &.C:· 

llll del cual puede ejeAetJt Wlll opc.i4n, a.C:Uldo la. 11146 &.\w,.ente. 
la. de c:o..pu. 

E6 wt CAfd.it.o, "(Jf/1.0 de.b.(do 4 4u.6 caMct~ -.i/ Upecia•• 

tu, u te ctiuq«o pOJt ,epuuzdo. 

~ 
ReptUllltA et ,w¡w, opo"'1ulD po.\ loa p11Dpie,to,w,4 de la. flllP'I-! 

411. 

En e.t C060 de Wlll SoC.C:edol1 A,,4,,;.o, u.tlf &ollftldo poli.• 

Acc.c:onu CDaUJ1U u~. tu cualu 'º" IIOlollu de lle.n.tA 

~L 

Acc.c:onu con d.é.v.é.dudoa p\qritaiu, q,a 40,i IIOlo.\U de .\ent.4 

6,i.jo. 

Acc.c:oftU COft d.iJl.é.dudo6 ptqrlltl!Ú ~. l,,tlt6 60n • 

wzlo.tu de .u.1114 '4-ja. u plWlf/1. higa 1J od.lt!.i.oftllbrf.11.te ,xv,..ti.-
eiplll co11 w olllLé.MJc.,úu u et ~ de uUUJ/adu. 

Et upitJll. U ~ Ú ~ poll.l¡Ue .\epitUUlbl /Wlt• 
IUJ t¡l&f. la. eapttM u.ULiz4 1!11 6u.6 .úaleJUi.oftU. 

Se te .úclulJe ~ {u.tllá UÚllllll po441&e coao ae opu.llM 4nte

~u,. u MCUMéa u.146turit Wl4 d.ill.u..Un Ultlle la. fllP"! 
411 U.,eu.{onu, lllf.SOCÚ tJI ..CJ IJ lo6 ptapie,to,w,6, 

~ 
Su u,6'1, ae U- ,o~a.io 1J u 1&14wt0, ca.10, IC.tl.1Ut.o, • 
ful:AUo6, lfaa.i.l,i Ú 06t41ireú11U,etc.J, 6t ptlfll WI .i.Atrit#.6, 
lo 4l'f. .upculllt4 u u,aplU1Ai.U p11.~ e út&ludJ.bl.e, -

f#/111 qae de uatJUJo u,11 d IJl.t,/bJ,l,o f6 ~" X, de lA Le,¡ • 



'"· 
del l.S.R., "°" dedueü>tu cuando to, pd6.tllllo6 ,,. .üiv.éA.tc:f.MII 
f.11 el lltQOc.i.o, f.6.tD U dt. 4Wllll .(llpo.t.t411CCA pollqUf. lltdu.ct el • 

co6.to de. to, .cJltfJlUU a 1.111 501 (421 J,S.R. ,¡ BI P, T,U, 1, Oe. 

litclro ute. e11.btltD (pU.C:vo I co116.tUu,¡e. l.11 pll.l1nca 6,úicznc.ifJlCl 

que. l.11 Dlp\UCl it&qu.c:fJlt. Obv.C:Uf.llle., l.11 entidad ..C:ei,,p1te. du~ 

Jt/4 que. et ,átpoJtte. de. f.6te. &i,.fJlCl to af4 gJtande. po6.C:ble. pollqut 

con u.cepc.¿611 del CJl.f.di.ta bancllM.o ,¡ w ~nu cole.etiVa.6, 

tado, .t.c:uu 1.111 co,tD -.ig ittdu.c.c:do [,obil.epite.c.io I o b.c:en, no 

t.c:e.nu n.üigwio. s.c:n oibaitgo, poJt to que. tDCA a p,'IDvudoitu ,¡ 

ClClltedoitu, f.6tD6 6011 cAda. vez Ñ6 cuulado,o, en cuanto a la 

11.ellll!,i.411 poitee.,r.tua.l que. glUIMIZII con. el CAp.i.tlz.l. p,'IDp.c:o dt l.11 • 

fJIPII.UCl, de. áL áoJtall, que. ..C: la itellll!,i.411 na .tu 1tuu.lta áczvo

Jtable. !u dec,iJr., ..e: na u aJIJOit el CAp.i.tlz.l.J u.to lu coM.t.c:
&i.lt.tll 1.111 ~ it.c:ugo, poJt to que. a la OlpllUCl le. ituuUall4 -

af4 di.~ obtuieltlo IJ l.11 IIO-'IIM á,i,lulc.ifJlCl u conoc.idai a -
m¡¡Dll ll,,U6go, mi,ot co6.tD • 

f6 pllObtúlls,rJlú. el ~en.to af4 eJ/JIJJ que. la e,np1tua -

pu,úobtueA. 

Su COA.to, to 1, d.i».i.dvda6, l,t/14J¡ 6.c:jado1, poJt la 46dllbleA 9 f.llfJlell 

de. aa,é,oniAa.,,, IJ u C4U 1,egW1D, que. la tvrde.ne.ú1 de. f.6tA ,ea 
'4-jaJt.to, alts,1,, a •uo, que. u uta dfJ!ilJ4n .úitfJlvuiga Wlll -

~11 p110áUiDlllll que. conuUe to, .ú1te,te6f.6 de. to, 
ClCC,ÚlniA.ta¡, IJ la Dlp\f.6Cl. l'4U la Olp'lt.64 di.11"1endo1, IDlf6 a.t
t.o,, 44,,.q¡a ~en.to M4 eJ/JIJJ, 

lA uz.611 J»I la qut /,f. "1-Utta e.6'4 i,wste CÚ. '""'~1.11.tD • 
u tWuJlo a que. J»1""" CJI/Uldt/1.(,1,tú:JU, u muja a Laitgo -

~ 1.11 opo.w4n a º""'" tqo1, de. l!l&liUtJI lllanaa.t.éD, poit 
t.j-,l,ol 1/ .. ;(1114 &dtJ/114,1, et puib dt. 4JIIIIJO dt. l.11 ptilAIIU. v.-· 
--.i.1114 de. t. fll!Ple.64 1 f.6.tt. puito 6t. cuipUA u et f. J, L4 • 
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TOCA Cl tll ~c.i411. dt tll fJIIJ)tUCI ,in.'lu.iJl tll. tll Cl.6Clmbtea 

dt acci.olli.6.tlu pllA4 q1tt u.ü.tA Wlll Cldwuula. pou.t.wl dt di.v,i.

dtllllo6, ~ tJo,pl.o: q1tt lo6 dJ.uiD.UldD6 4t de.Me.tu pCl/14 pll906 

~6 (.tlwru.tNzl., e.te. ) y tvitlz.\ va.wzeionu l>w6C46 -

dt u ailo contM o.tll.o UtA. CIiio 301, 2do. IZilo 01, 3e.t. aiio -

!51, e.te. 1 tll. utt C460, el Po',iae.t aiio podll,&J. .\eplll.ti,Ut llll. -

1 SI y lll IK4nl CIUlti.dCld t11. el tdo. aiio. 

E.6.ta poUtiu. 4'MeJIJA .únleJU.cDlli.6.tlu IJ dt6Clten.ta.\.l'A w ,(,/1\1~ 

4,(Dftt6 fJI .\tlltll &,ija.. 

C- 6t vf/14 1146 Cldtblntt, "" 4t u.t4 tn con.tita. dt tll6 ,i.nveA--

4'Ü111t6 dt .\Ultll. f,i.ja, l..úro t11. .,aVO.\ de. WICl di.ve,t6,i.6,i.cA.ei611. de. 
ml.o.\u. 

!.J LA ELECCIOII: Bn'RESA CERRA1M O ABIERTA. 

En. el .,.Jo á. lo6 Jll80W6, t:llllllllo ~· dt git411.du pll.OtJe.ctD6, 
ú. giwdu f.ú,IÍ,aA.6, o ú git411.du ~Ull.6, dr.beao, ttllM po11. ,e.-
gu,,o ~ t!JUi ~ ltD6 utlr.lao6 .\~ Cl 60ei.fl/lulU. 

E,ut.úsoofü, fJI d. ""1úb á. lo, ,iqaelo6 .adtlUI06, lll6 flllP'lt611.6 
~ (f w ,. .tutol 6011 60e.údlulu; qu,ú4 pa1tq1tt •t4 -
lllli411 -.e .tA ~m•, PfllJI p11D6abt.auu u dr.ba. a q1tt 1t11. .\luga 
u,rrplll.tido UCle IIIHÚ6 U af.6 ~ Ú. IICeptil.t, 

IU ,oelt•dodc• ~ 6011 .\ct.ci.U.-UU Clftt41146, IJ t6 pU.ei

Mlltllte flblldú1ldo & 1U1 t:llib/fb 4'1t4U11 que llu, 60e.údluJU 4t ~ 

~ lábido 11.l daal.o ptl.daaúlultcJ tll.l 
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ctJ SoC.C:e.da.de.& de. pM.6olllL6,· "º" quel.W tn que. COIIO "" IIDllll>\e. -
t.o 411Qi&U, la Pf,'L60IIClLidlld (1,ot11tnW1 J de. t.o1, 60c.io4 e.& de.• 

.t~na ,:O.\ 4u -'ft6,tuf.llC.(4 e.n w ope.MC,ione.& de. la 1,oc.i.e.dad. 

Ej e,,,pt.o: 
- SoC.C:e.da.d tn Nomblt.e. Coteetc:110 

- SoC.C:e.dad tn COIIIClJIIU.bl Simple. 

bl SoC.C:edadu de. Cctp.lta.t, - "º" quel.W e.n que. el Cl6pe.et.o p'le.pon
de/1411,U u el CJZPi(At.i 1J1. ,ot11e.nc.éA de. la flllp.\e.64 cmte. .teJtee.

.\04 1J1. da. 1J1. CWlllttA del ectp.lta.t IJ no la pf/l.6oruz.Udad de. l.o6 • 

1,oc.io1,, Ejeapt.o, 

- SoC.C:e.dad Wrwra. 

- SoC.C:e.dad tn Conz.ndita pOll AcC.C:Onu 

La SoC.C:cdad Wnilla., po'l 4U6 CIW1C.teltl.6t-i.c46, u la 1,oc.le.da.d • 
UdM, de.b.ido Cl elt.o, l46 'le.6e.lle.nc.ut6 que. /uzgCl 4,Ú!lllp.\e. le. 

COJl,te.6ponde.1l411. 

~ ~e.nto ct .«av~ de. la Bol.64 de. VCll.o.\u ut4 .\Ue.ll·· 

vado ÚllÜ!lll8e.n.te. Cl flllp.\e.646 C0n6~ COIIIO 6oC.C:edadu Clndn.i.-

1144. 

Etr.u.ü11 

fll ~ IÍUIJl6 COn6.tallte.6 de. VCpClMÜn, lCl6 tJIIP'te.646 4t. e.n6,'ttn· 

t4II CDII Wlll Ú/!..U.i.6n: 

l'"'*"fer.t - fJllp.\e.64 cfM4114 o, ctl>\.iA.&e. Cll pf&Uco -'"""""'!. 
IIÜ.tA. 

Se. COIIUMJl4 fapte.64 CtAIIIJdA, qullt4 .41U ptlM 11.f/JUVI/I. o\"4 • 

.iNtJU.i.olle.6 úptnde. tbliullurb. de. .\U 'flll/M.IIO IJ del di.nWI Clpo.\• 

IAdo po.\ "" e.lJwAlD u.clll.ahlo o 11.IJluudo de. ,ow,, fll el u
"° de. lCl6 apte.64.\ cWlddCl.6, "" e11.wa/.Ultll dcpe.nde. llf6.é.ca1Clltl 
de.: 
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SIi. cq«ciMd pMA 9UMM uUUMdu; 

dr Al& tle,tt&iM.ih, fle&ialeu.cl11, CA.6ti:to41 Gtomle.6 {0~-

1111111 r.t.c. 
ti& l.lL& ..w af'O'Olciow d& """ 410cio.t; 

t>et a6'c:.OI tlm11CG«O, J"OV~e.6, etc. J 

Súl ~. debe .a-.ur CII CIWltA q&&& l.o41 MftU.to41 6011 CCUllle.6 • 

d& ,i-ri«-iotD ..,-,.ut& 1111 CMtD plAzo. 

Se coll6.idua l!ilptt.M6 Abi.fAJJu. W que COIICIUIAVI COII 6U41 f/&i6i.o

.. d. aMCao 111:1!,UJIGIWJ, pWI que tl ptibUco i.lnleu.c'.aM6.tlll ~ 

ccp& .. tll.lL&. 

Gaattll d& - •~ d& capi.tllL (•cUnw, ~uco"I que le p~ 

aé.ta pto41,ga.i.l coa au plJu,v. d& rxpJll4,i.611, l.o cual podltdn l.o9.wi. 

aed.ülr.u l:u MUr:A.qlCÚIIIU .. co.pi,tA.t de _t.to,ol IIIICeion.i.4'4.ó. -

flU púler. rJr CJJIIIMp,UiJ/tL lJI pt.UtAIIIIIICi611 dt 4U i.ltvf/1.44411 IJ WI • • 

UlldiaioltAr uzolllbte lll& IUPidcwfo,, bda dlo •ediantt wm adnii.

ai1tueiñ paop,.io-.t , llúlllaia. dd 1119ocio. 

,_ 8'11&6116 tu .túMR u,tMJIIII, "" upé.tal u.Ct:e tl ptíbUco IJ co

• eoa«ntric mat.lu ·- - ~11 JJllD6f.6ional., Uentn -

~ a fliat.a 1k li••hwlr-t" lld4 M111U b1.lltD llleional.u co,,,o 

illlo-cio..t&I, ,,. 411e a MILúll.z IJ tlualw,M.D ~ "° deptndt 

•-...iapeuoa. 

C'6llla u• armHtol ~ a..c, qu lA IJIPlle.64 4114 •uio• ~ 
~. /Ju ,,aaJlntu • ~ pot.l.Uu. 

tlmlMA •• ~ áúldl&, o'1111ga llll opoúJuwllul dr Ubl.MJI. u-
-..n u. .,.a""4 ú ,-Áb/& &t. ulllJl.o.t ilr lA al.lal., l.o qut .u--
-* au¡ 4lilfll.j«•tlvo U. H UIU.úll/lll 4Ut ca. COIIIWW!Cia iltl 
ptl/lUM ""'4c,iDWIIÚJI, W IJlt.úladti U.O "4aú:Ju .\&qUUJltn c.o.d4 V U 



llf.6, dt ,olido, c.tei:.c:ULtu ptJN1 6".U6,acM 6114 ne.cu..úladu de. CJ1pi

tlll dt .tMba.jo, e.te.ua.do6 co,.to, de. .._e.po6i.cUn IJ 11uw1U vcp!lll6,iont6, 

V~ho, uqueMiM:e.Ato6 6e. 11«11 .cJIC/l011tn.tado e.n ,01111111 tan 6ub6.tanc.i4l, 

que. IMzce.n di.~ qut g/Wp06 pequtilo6 o cfllltado6 purdlln hace/Llt6 -

6•Un.tt 6.ÜI ne.cu..úlad de. 6«<:M:6.i.ca,\ et. de.64/1,\0Uo dt to6 pll.Opio6 -

negoC.C:04. 

El he.ello de. cotoCM acc.ionu e.ntite. et pú&Uc.o, 4-i{ln,<'.6~ dcvtl.e. un 

vale.._ Jtul dt ae,wzdo 11.l plÚJWIOn,io óllllld.i.lVt, IJ 6t le. da. Uqu.ide.z 

en iÍº.,_ al qut 6-in ne.cu.idlul de. co111pt.ic.adlu. negoWIC.C:Onu puede. 

auatlltall.4e. o di.411ü11LiA.6e. t.a. pV&t-it:-ipa.c.w~ e.n et. neaow. 

ü a.de,,,,ú, un 11e.car~ de. di.veM-ió.{Cllc.i6n ele. ~u901> ya que. con -

l.D~ .iecu,uo6 li..bu.a.d,N,, 6t pu.ede.n e,,,p11.e.nde/l 1111.e:vo, p11.01Je.c.t.o6 o ~ 

~ VI Otlr.o6. 

Come d he.ciw de. nace.,6e. púbUc.tt Ue.va .i,npUci.to e.l c:o,:.ui con una. 

l'~Ja.iu.::..cci.!,._ p,.c~e..1.wnal, 6t 911'tll.At.l:.: e.l ól.l&w ele t.a. l!lllpll.e411, -

~,k ú.tel!e..lU p,n.ticul,z,~e..1 c:cn{;Ul:.U.voJ que. pu.edan ¡;,.uen-
t.lMe., Me.JUl!ll. MIJ.ú,,oc e.l :iutwtc del pa..twr.oni.o ó~ IJ l.a p~ 

cneicia '1 C/1.~ de. w óue.n.tu ele tJiaba.jo. 

Se. di.et que. una flllP'te.64 CAUllldo de.ude ,e.i ab.ieJtta. 11.l públi.co .,inve,.!, 

6-ÚJ~, 6u.6 óundado.._u, .tll4tAn de. r.o pe/Lde/L e.l conbr.ol de. l.a w
m; to logJtan •ed-ia.n.tt l.a ~n de. w ~nu e.n c:0111unu IJ 

:,,te.óv..e.n.tu, tAt.\t e.l p(íbUcD cotoc:411 w ~nu p11.e.óe1Lentu, o 

dt vot.o ~. '1 pl/14 e.tto, 6t .\Ue/lvan w COIIWIU u o~ 

[-6011 w qut con6,,wte.n ,igull.lu dMu.l,o4 J , 

t. 4 COLOCACJOII OE VALORES EN LA BOLSA 

t.4.1 AtCJOIIES: 

11 J ¡Q¡d. 40111 

"Cada. Wlll di. w ptlll.tu. e.n que u conu.dMa d.i.11.iJU.d¡¡ e.l C4Pi,tli.l 
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SociAl de. Wlll Soc.itdad All6...C:. o de. Wlll Soc.iedad u Collllllld.UA 

polt Aceéo11f.6 T.uuto qu.e. UA.Vf. pll,'IA CIM'4itlz,\ 1J ~ la • 

CJIUdad 1J .lo1> deJtet!hol> de. 1>oc.io, t.11 t.6'4 cla6e. de. 1>oc.iedacfu•. 

Wu de. •uic.iollM bu ca/14~ de. bu «cc.io11u, «1111Uceino4 

qu( 16 Wlll Soc.itdad W...C:. (polt 6fJt l4 qu.t. puede. CDIICIWLCÍl 4 l4 

Bol.al& de. lfl&l.Mf.6 l : 

Soci.tdad w.;.. 
R"eJtf.llC.CA ~IU 

•,uat6-iccme.att w l>Oc.itdadf.6 4116'lliNI> f.llCll.e.nt/1411 611. 011..<gf!II e.n 

w caapuU,u ca.loll<lll.t.6, de. w qu.e. la J>'Wlle/14 411.e. la COlllpa,i.úz 

ffobudt.64 de. W lllllLill.6 f.11 1602. 1Uchiu. COllpuUlu, 4 .iu. vez, p«· 

itecu p,u,cedeJt del dDIWW1 111\ICIL Gf/llll4Aico, y de. «lg11.1101> pucedui
tf.6 1.tlltillllOI> caao la Cll64 de. S4II )oitge.. fú4 ú.Uú,,o. ellll Wl4 460· 

cú.ei4rt de. lo1> ClC-\udO'lt.6 de. l4 Rtplblic.4 Ge.novt.64, lA cwz.l, paM 

gMIZILtCll dt. 61&6 pll.Op,u,6 cJtfJLit.01>, /i41a(,z 46uaúfD 611.Cf.6.<\IGJllf.lltt. l4 • 

gf.6.t.i6rt dt. WI .álpo1t.tlllltt. .lf/1.V~, l4 VIIZCc.i411 de. t..ubu..tol> ,de.6M,~ 

UIZllllo ul u.111 ~j11. 11.C,t;i.v,idiul caaeJleilll. SIU ~u -

Wlll, 6.<11 eabugo, &éaptf.6 CIMudO'lt.6 de. l4 Rtplblic.4 Ge.novu« IJ • 

rtll utAbllll 0:p!IHW 4 ot,,.o IUUgO que d de. pfltdf/1. .!U. pllOJJ,éD CILI.· 

d..it.o. E6.u "" lrtrUllbt& uptUIAttl.do po1t t.UldD.i c.iltcu.llultu u e.l 

CDatl&eUI 1- 6011 """ """ .t.UJ,.lol, del E.6.tlldo l IJ fMII, poll. lo -
r&é.lao, cau«"-r,iu di.vfMIU w Pf,UOIIIU ~ t.11 lA Ctl.-

64 • !1111 ]Ollft.. 

t)úú,i,e{4,u 

1A SoeúJllld All!IIRaA "' lA uUUIIII. .ti.po de C4pitllLU ui opol,,U!,{4i. 
4 l4 .iocé.dtl4 U Pf/UOIIIU 1J pod_,6 d~ COIIIO la qu.e U.U.U 

btl.jo Wlll ~11 1.-bul, ca11 11.11 C4pitllL ,ocJAL qu.e u ,U-

vilú. f.11 4UMJIU, que p&IIJWI ILQMUf.11'41Ll>e poi! T.uutoli ll'90W1blU, 

IJ 4U& u.M epap,e,t,z net«..:-uu de 1iow1> qu.e 1>6b 6011 1!16pon

Mbtu po11. et. l*JO de ""' a.u.l.onu. 1A d~11 .ie. ,o- u-
bullcllu IJ 16 "'--fJll.t. 1i14u..úla de. w pll.l4blrll.i •Soutdad An4"'1rd• 

~ de "" IÚIIUJ/4Atulrll •s .A. • 



to. 

OWzet~.twu J)WIC.ipa.tu 1 

la le.,¡ GeneMl de. Sociedadu MMcanUlu ,eñata en "' All.twJl.o 191 
•pCIM P'l,OCedfl\ 4 l4 co~n de. U/14 Sociedad An6'1W114 U ,\e.QIU! 

'lt: 

l. ~e. /ia!/11, ci.nco 60ci.o6 COIIO IILÚWIIO, IJ que. cada WID de. e.tl.o6 • 

4U6CA.Ülll Wl4 acci.411 ,:,O.\ lD 11e.no,; 

ll. ~e. el Capital SoeiAl no ,ea •tnDIL de. v~o .a puo, -

,¡ que. u.ti. WesJW111.11.te. 41l4Cll.ito; (cantidad ILÜWWl .úl6u6.i.ci.l!;!!, 

te.. ptllD tA le.,¡ u de. Ago,.to de. 1934 J. 
!ll. (!u.e. ,e. e.:diiba en dute1to e,,i e.6e,c.t¿vo cuando me.no.i el ve.in.te. -

po-'l ciento del valo-'l de. cad4 acci.411 pa.9ade/ll1 f.11 IUlleJl,4/l.(,O; IJ 

IV. ~e. 6e. e.xh.ib4 Wes.,_11.11.te. d Jalo,\ de. cada 4CWII que 1111!14 • 

de pag411.6e., en .todo o en pcVl.te. co11 óie.nu d.ú.túi.to6 dd nume.

.\4/l.<D. • 

Sé. bitn u c.i.e.'LtD que. w ,ociedadu an6',i.i.,nM ,e 11.igen ,:,011. b6 u
tuutc5 cor.tuwlo.i en 6U u~ coM.tltu.t('.va, cücha.i nolllllt6 no 

pcd."..1J, ~.UJIUA,t .ie.queJt.úLie.n.to, .úi6eM.01tU a lJu, ,eñatado, en tA • 

Ley Genwzl de. Soc.i.edadu Me/lC4nUtu (LGSIIJ que u.ta.ble.ce. que.: 

al La pf.'l.d.i.d4 de. dc1; .teJtce/lllJ pcVl.tu del cap.i..ta.l ,oeiAl oltig.út4 • 

tA CÜ6ol.u.ci.611 de. tA 6oc.iedad (All.t. 229 f,t. lVJ, 

bl Odie. ,~e. 1&11 Balance. Allll4t (All.t. 1721 

el Se. pl!D#ii.be. tA ~" de. 11,1e.i,41; 4CC(.Onf.6 aill.lltM.6 ta.6 an.teMD· 

U6 no ha!,1111 IMdlJ '4.tablll.llU pagadu (All.t, 1331 , 

di Se. pl!D/ube. el IUptlll.,t,o de. u.t.ili.dadu e.n C460 de. pl/uUJID. de. C4·· 

pitlll Soeilll, 4 IIII.II06 que, /ia!f4 6'411 pllt.Vimnll.llU .\e.-Úl.tfB/14do O 

11.eduüda (All.t. 111 

La 46aabtm de. keio,w,tJu,: 

Oe. ~ con tA Le.,¡ Ge.nwil de. !loe.i.lÁIIIIU Ur.wus.Utu tA Mdlll·· 
blm de. A.u:,é,o,ri,6.tlU,, U el 4"941111 <luptOIO de. tA Soci.edad, ,:,O.\ lD 

tJLn.to pod/14. aullllllll. ,¡ 114.U~ tDdD1 to, a.cb<1 ,¡ opWJWn&6 de. • 

l4 IJIPle.64, IJ <IU, lf.UOl.&u!.lJ,nu <1tJLf11 cm,pl.J.J/lu polt tA pWOIII que. 

l4 IUallb.t.m U4ne.; u el du,i,gnada "° lD lwue.te., el ""'1tW.ult4- • 
do1t úéu o co"61,jo de. 4daútü""1c.i4ri u UtUAgllM de. elb, w · 



fl. 

Aaabteiu GuaMdu de. AcC.C:0""6bU pu.edUI HA o~ o eMMO!_ 

~-
A4ablta4 El.t'lllo~: 

lc4 44Wlto4 qut 4t .tM.t4n U1 t4W 44CUlbleA.6 40111 

l. ~4 dt la duMc.i611 dt la 40c.iedad, 

1T. O.üoluu611 411Lie,ipada dt la 4oc.iedad; 

:zz Aumento o 11educc.i611 del capltat .soc.élzl: 

IV. Calllb.io de. objttD de la 4oc.iedad; 

V. Carb.io de. n4C,<.C naUdad dt. la .soc.iedAd; 

VI. 1114116,~II de. la 40e,iedizd; 

VII. FU4-i611 con otM 6oc.iedAd; 

VIZZ.~11 de acciDnu p!Li.v.i.l~.úld46: 

IX. •Jt.ti.Z4ci.6n po11. la 40e,ies/Ad de. 6U6 p,.op.ia.s ac.cwnu y ei,i,iJ,i611 

de. acc.c:o11u de. goce; 

JC. fai.6.i.in de. 801106; 

XI. Cr,.::1.,ui.fl".4 otlr.tl. "'°d.i&.it:4wn del coN.t!ttlto loc<JJ.l; IJ 

XI 1. Le!> detoM ~"nr..oa p!t,'!4 toa que la Le.y o el con.(M . .to 6Dcial -

u.ija wi Que 'lwll upe.c.ial. 

Lo6 au..iollil>tlU qcu 'leptUtllUII poli. to •e.no• el 331 del capltat. -

&cc.élzl, podlt4,i ptd.ilt polt ~, VI cualqu.w,. .tifJllpo, al lld,n.úii.a• 

IJ"..adO/f. O COll6tjo dt ad,a.úi.ú.tJuu:,,i411 O 4 to& COl&U4/IÁD6, la COIIVOC4-

t.ol!.i4 de Wl4 ua.blM gufMl de. aeC.C:On.útAI., pv14 .tll4tJVr. de. to, -

4/,Wf,tJ)& qcu .útd.ú¡ut "' pt.tlc.i611 (M.t. 1841 • 

A¼aribl,a o~: 

L4 ~tJl ~ H ~ poi& to ·~· Wl4 VU al IIRo den-
t':.C de. to, euAJJuJ •uu qu,. "'4J,lll a la ela&&6uM dd tjt./1.CÚÁ.O '11-

wz.1. IJ H «llpllll4, 11/J-.,, de to<1 4M.Ulto4 .útcluJJJttl U1 l4 Oll4U& del 
rll.4, dt 1.114' ,,,,.lvltu, 
J. o~, dplOIIM o -~ d lll4nec, dupu.1.6 de ollJD d -

~ de to, ~•, IJ tDIIILt W •"""'46 que. JufllUU& •• 
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opo.\4111U; 

n. E11 4u ca.&a, -bu.\ a.t ~btadoll. o co111ae.jo de. lldaúw.6.t11o.-

C<611 1/ 4 ~ COIICA4M04 (M.t, 111 1 
~vate. eA u.tu 4"dlllble46 4t «puitál el .\epllt.t.o dt di.11.ui.endo6. 

l'u4 que. Wll 4"Glablt4 O.\dintvt..ia. de. acc.ioft.Ut4" 4t COll/a.u/.e/lt lr.ga.l

•eAle. 11.ewwla, dtbwf utilll .\ep'I.UtAt;zd« UI et.lA poli. lo •UI06 la. -

mitad del c;zpit4l .toc.ial, 1/ """ .\UOlllc.iollU Hll4n 114l..idal, b.i 6e 

de.te.,uo¿m11 poi!. la ~ dt lo4 IIO.tDI p.\UUIU,5. 

En d. ca.&o dt iuabtt44 utllo.D~, y 4 aeno4 que UI lo4 u~ 

&074 .tt 6ijt a.l.Qo lllf.\, dtbell4n u.ta.\ 11.ep'I.Uen.tado.t pOll lo .,tn06 -

!44 .t,,.u CW111.W pzir..tu del capit4l y w 11.uollluonu ,e. .tDrNVrif.n 

•tJ1.iante. el 110.to de. lo4 llCUDn.utAU que. po.te.411 la a.i.tad del cap.i-

tlll. 60c.ial. 

f.D6 ~lliulu podllba #iace!tbe. .\ep'I.UuitlUt UI W 4"alllble46 po.\ -

otNu pe,uo1146, que. 1111 podllb& .tell lo4 ~.tluzdoir.u ni lo1, co111.<

/tlVU#I, 

No.-zbiUIU U :lJt,wl. la COIIIIOC4toJLia po.t aed.ia dt.l. d.iJur..iD o6ie<Al 
1/ otM• IÚ. MfM ~11 dt la ~ca.Lidad. En la con110Cl1tDJt.iA 

u umble.u t.L üplul4 de. w a.cc.éollt.6 u a.t.Q11.1111 w.tltuei.411, a 

6,l,& tú. Ull.1/UtJU& lA ptAtotrJ.lldad tú. lo• au.i.onü.Qu 4ILU la 4"4111--

fitel. -· 

Olda ou.U11 • dlJu.cl,o • WI voto t11 lA 4.tabtel, ul que. depuidwt 

b,l, afAO IÚ. lleWIIU qa& U po,r411 el IÚlfM dt vot.o.t COII qut U 

eutJrt&. Si. W1 /leWIIÁ,UI. 1111 acudt O .te. lle.U.U dt la IIÜll!Cl, queda 

1a.jdll & lA.t 11.UOl.ue.lollU qa& u qrdll.4 u llil!,U t.omdo, eu.e.p.to 
tll .t.o, tll,l(/1 qa& lA l.lJj utipulA lo u,"'1uUl,ú. 

Ot .toa IUJUll4,a ú UGllbte4 de a.cc.éoni.úu de.be. L~t llll llet4, 

la 41'& ,e. de.be. utlltM "' el UblCa couupond.wt.ú. 4"""4dD poit el. 

p,tUúlo,t.e. ú lA ua61.m, po,t d .twr.WJ/1.i.o 1/ po11. d ~. · 



u. 

EL Cau1.ja dt. ~11: (M.u. 1.ft 4 1631 

LA !IÓl&c·edtMcila dt. Wlll 40C.iedt&d ~ u.ti « CAltQO de. Wl4 o ~ 

t.c.u peuo-.. • .-t,.odtz• pM l4 uabt• de. 4CC.Ü1""6.tAI, IJ de.ben 

f.jfJU!flt af CMgO te,Jlo-«tNJltt.. A e.6bu pelt.6011U 4f. lU CDftOC:f. 

e.ca, 4á«Réf~ildoua O CDUf.jlJIIJI.. lA 4.wlllbtlll gufM.t dt. O.CW-

ei&b&.6, r.t c,,IIM.jo dt. «áieütNlcil• o r.t aáaiM.6.ctizdoJL, podlwi -

IIOaMM as o -.«01. gMutu gf.llWllu o uPf.C.(Alu, CA1t90, que. 

4011 -toec116lu a ~ ~ • 

a.Aafo l.o4 ~ MIR d04 O llllfl., 4f. tie.nt. lo que. U CDrtD· 

c.1. coa, coanjo dt. ~"· LH CA1t90, d1. ~01t, -

coauj- f gat.ett 6all pevoffOlu v "° JIUf.du dUoipe,i/1,Uf. pM -

-1,ú, dt. .upuaatut.r.,. 

Lo, «ctiw:•dtudo-tu df.bp ,~ d lxllo,tct. ~ de. l4 .soei.ulad, 

-"" c:aac ll9 ~ gf.llWll dd ~-.i.ulta dd llfBOW i u.f4n 

aól.igado• • ~ l4 co~lliA pwz l4 IU/lllbtto gutM.t d1. 

u.eúe.é6&6; cleba ~ d.ú!'-.6 ualateu, ~ .to, UtldD.s -

ú w ,ra.éoau; lD6 cati,ét'tldot p1111,1a.iJuat.u. PM tDdD d.to no 

fJllllla .. ~ tlldo• "'flUlb• 41&.f. ,,. UICUUÓlf.11 t.ff'l,l.

..,,,. é+leé'iadot pR4 cjf/lU/f. d ~. Tato loa IUáÚÚl>-

tlt.odo-ta ca. 1116 JIUJltu ,.,,,,. 61A 4UÁIIIÚ.UIU O p&UOIIU &je.-

~ • lA ~; ,-,. ,. ,_,,,,. wtM a w .u.bteu. 

r,9éf••d1 • ,. ,oeiek4· 1Mt6. u, • 111 J 
lA v(gifc«éa ,le lJI llleútl6II álld4 uálf4 4 t.MfO Ú. IUIO O~-;. 

ctwi#MÁM, 4IMOU ,-bla o,.•• u.c.ú11Ú.U&6 ú. l4 60CÚ//llll. No 

,..... ,a MeéH«i61 qr&iau u#Ja trgalaurú b!Wbi.l.it#doa pwz 
t.jflfUA d. ~. ai. 1116 .,,,,.,.. U. l4 60c.úlltul, M. .to, ,.. 
-t.iatu ,le 1/u «dlilli.f~, fl" quf. lJI l,ua!i411 df.l t./1IIÚllllM • 

CIIIMát.& • fl/gilM Ui-'twf Dlt& V UI tlllll,4fl,ÚII. u.o,,,, "" Oflf.A! 

CÚII/U • 1A IM.i.ct/tl.4. 

Lol. CIW(ftl'LC# .. túllol .úu-«10- .to, Ubu1 11 doea,utD, di. ta · 
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40ci.edad; debe.n p\Ut,IC.(jl,\ llU> 6U.ionu de.l conH.jo de adluir.u.tAA
wn tJ /JU, 46allbt-6 de acc.iowta6; VI 611 C.CUO, debe.n .ú160JU11a11 -

6obte 6u gu.ti4n tJ dub.C411 lD6 he.dw4 que. l.lamalton 4u a.tenc..i6n e.n 

el cu,,.40 de lJJ. uv.u.i4rt que. .\ea.Uce.n de. llU> .wtMacc.ionu de. lJJ. -

e,,rp,.e..14. POJt e.llD le.6 vuge. lJJ. ley que 60.uulen un cú:c.tamen con -
tu. ob6tJtvacionu tJ p'lDpuUW que juzgue.n ptJl.tulentu, lD cua..l -

de.be.n lmlctJt de.nt.'lD de lo4 qu.ince d.C4i. ~uientt4 a la &e.cha en que. 

l.l! naya 4.úlo en.t/1.e.gado el balance con 6"'6 anexo,. lM.t. 1741. -

·'-''lll:llMe.nte lo4 negoci.o4 cuen.t.a.n con aud.lt.o.\U utel'..JIC6 quie.nu -

cor: 6-te.cue.nci.4 ac.ál'an como cc~4; tJ aún cua.ndo 6on ptJl.6ona.6 -

ú.depvid.c.e.ntu del negocio. po.t lD 9e.ne/14( han 4.úlo con.tlul.t4d06 J)O.\ 

lN ~elttl'..te.6 e ~.tiuuio.\f.6. f.l..tc ha p,tovocad.c c..ie":.ta d.i..WJ.6.ifn 

~obu 4u vwitulu.a. .i.nde.pe.nde.nc..ia me.n.ta.l e.n la ~n del cú:c.tame.n 

que. la ley ~e a lo4 CCIJI.Udll.(06. 

al La ;ta.cw11 e.n que. ut.1. d.i.v.id.útc e.l CAp.i,tal 1,oc..iP.l.; 

bl El co111u,.tD de. dtJle.c}.i:,4 <J obUga.c..icne.6 que. u dan i. lo4 40cio6; 

IJ 

cJ El. t.ltulo que. l4 Upte.6mt4. 

~: 

1. - fll ut:11Ci411 al b.é.e.n que. u mtltegue CDIII() pago: 

kci.611 de. '*-f/rM..iD.- Son bu que. 6e. pagan e.n e6e.c.Uvo tJ de -
la-~ que. ddt ~e (pag<llt.6e.J, cua.ndo 111U106, un ve.útte. pall. 

c..i..Ult.o de. 6U valo-t al co~e. l4 6oc.i.edad, 

l.ec.i611 e.n E.6pec.le. - So11 aqu.e.UIU que. ,i pagan e.n IM:Ule.6 d.i.6U! 
t& • 41. -1/11111..ÚJ, tÚ. la6 que. de.be. exh.lb.é.11.6 e ú&tqlUUllmtt ,u -
val.o11. al C0"6ti.tluMt l4 40c.i.t.dad. 



Pgado,\4,6.- So11 a.qu&tw ~ .cllpo.\.tc "° Mf111 6""' .lll.tq11an1~ 

u ula.ihido 

W,~.- So11 elqud.W CWJO .ütpo.uc 114 wlo .llltee,,aaiente -

u.lww.da, .úld~tntoientc de la. 'º- 1J upcc.i.c t11 que la. 
~11 6t Mf/11 ,,ec.éuldo. 

J. - En a.t:UtCi611 el la. auc.i.611 que t11 dW 6t ltaga. de 1,u l.q.UU.O 

p,u,pi.etJvwl: 

~-- Cua.ndo la. IU!c.i611 u u.pi.de a. IIOIIMC de una. peJt-

40111. d~ u di.ce que u IIDftUIII.Üua.. La. ~11 -

de 4ll ptDpi.edaá "° ,utdc t& t.etuAM e """" 11td.iluttc un endo1io -
lcu.i611 de mtcho•I dt la. IIÜnt, he.cito COll6.iM .ta.Ato e.n e.l. 

t:aeJl.fJD de l.a. IU!c.i611 CD110 t11 e.l. itq.ú.t'l.o de 4CC.io11u IIOIIL(JICl.tl

"" que a.l. t&tcbl de.be Utua.,t l.a. 1,oc.i.e.dad. 

W a.cc.i.ollU pa.gadoJtiu dú,p 6e/l. 6Úlllp\C IIOlft.Üla.U\146 puU dt 

to co"'1ulll.i.# 110 podlt.&L u.ig.i.U e a.l. accio n.i.Ua tl. utlLi.d.o CW! 
~ de la. o&Uga.e.i411 cor,.tJta..(da. a.l. 4UACA.Ülilt l.a. acc.wn. 

AL ~.- E11 uta ct.uc de a.ccio11u "° u •tJICUlm. e.l. "°! 
6u ú a t,.u.¡.o, poaudo11., 1ttco110eibtdoac C0110 .tA.t el qU.C:t11 

146 toga. ei& 4ll podtll., 64.tA l.a.6 a.cciollU UbrJW/a.6 putdtll 6e/l. 

al poc.tll,IM. 

f. - & tlbl/ei4a , .fa6 ú.lu.c.J,oa qu& co11"""4111 

!:!!!!!!.•-El!~• l.a.6 ~IIU COll~Cll df/l.UM6 .igU4-

W a t.odoa to, tW:.i.olli.6.tJu, p,uU.u,do, wi e&vigo, u~ 

u dtll.tchoa u,u,úLt.u ptJNI. d&tl/Uftl.NUID,a 911Upo.a o uA..C:u , t11 

U,//0 CIUII l.a.6 ~JIU COlaUIU 61/1411 l.a.6 que 11D 11.e,MUWtll -

IK,ip(a p1tl.iú.t14ú o pltt,f/1.Ul?.iA. 

l'Jtff&U.fttu.- 1A p1&1,4f/l.t11W& o pll,i.111.l.qú que u.ai et.u, de -

~JIU Uft91111, dtpuáwf ~.i.lllUIClll.e de to po..c.t4JID poi! • 
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lo4 40CCD4, En 4lgwtD4 COM.u.te UI q1.1t U U.t41u,lt L111 d.i.11.i.-

duido d.i.4.t.i.nto; llCUIILlla.btt VI lo, ,; f/lc.i.c..i.o6 6oc.ül.l.u Uqu.ül! 
do, COII pflutüla., tll CLI/JO c.440 la.\ 4CCCDIIU 4t llamA11 con 11111.-

IJOII. pll.Op.i.edlU/. "acc.i.onu 4CIIIIILliaUv4.6". A c.a,nb(o dt 11.eulM:A 

W1 d.i.11,ide.ndo 6,ijo, d dt11.tcho de votD ut4 Um.ltlulo en lJu -

acc.co11u p,.e6Mer.tu, u.to hace q1.1e u lu c.011Dzca. tmnb.i.bt -
con d -1>\e de "11c.c.i.o11u de votD u.i.tJuto". 

1A lilt.i.tac.i.in C.0114.i.4.te t11 q1.1e uw IICUOIIU IIO C.OIICIIMUI 11 

bu 4JQJ!lblea4 o~~; ,.in onballgo, en to, c.4404 de. 440-

btt44 UQ.aDJtd.i.,:a,'L(A4 VI q1.1e. 4t tluLt~ de. c.a,nb.i.alt d obje.tD • 
60ci.Al, o que. ,e. P'lCl..tendA a,,,pUa,'t o 11.u.t'l..i.ng.i.ll. lJI. dutul.U.fn de. 

l4 ~c..i.eiiad, o Ok.'4i.ó.ica.'t 51.1 nD.c.i.orali.da.d O 61.1 U.t".uc..twla j1.1-
~ o 61.1.1.i.D ,ia.":.(a e.o II o.tM 6cc..i.edad, de.be'l4 .t.oma.\4 e en e.u~ 
ta d votD de. lJu acc.i.onu p,.t6C1.11.e.n.tu. O.tlul4 CIZll4c.teJl.l4.t.i.-

ca.i de. w llCc.icnu ,011: 

11) L:'5 .tUJdc5 de. w acc.i.onu r¡ l.o4 c.f/1«6.i.,cAdc5 P",Ov.i.4-<D~ 

lu podlr4n aJllp,11'..<t't wra o vc1ll.i.lZ4 ac.c.i.onu (Alt..t. 126 LGSUI. 

61 I.IH .t.UldD6 de. w IZCC..i.onu Ue.11/IIWI lldhf/l,ido6 c.1.1po11u, -

que. 6t dup,.tnde.114n dd .tltu.l.o IJ 4e en.t'tegall4n a la 40c.i.!_ 

tJdd COIIÓIA d pago de. d.i.11,iduu:Jo4, 

l.D4 CIApOIIU podlwi 6M a.t. pa,'ttadolf., 11411 CI.Ul1ldo d .tltu.l.o 

&txi -.úrLtiJJo, (AIL.t, 1 t7 LGSU 1 , 

va.t.o,,, Noaúla.t. 

St te. U.- \llll.o.t Maillfll 4 (A CAlltJJIIIIJ que Apll,Uct uC/1.ltll U1 (A 

u.ei4n o Ud d.bA/.D que (A 11.eptUmt&. 'E,t4 un.ti.da.d IIO& .uvLi.-. 

C4 lA p,u,polteU11 4"t s~ lA a«J.611, en 11.t,l.u.J411 con d CAp.i.tJ&l. 
uc.ül.l. ,,. lA aptUA. 
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dt. acc.ülllU .M:.ft \ll&l.M -.u.rt, UI Cl&!jO CA.60 .tluilM:61 H oaite. ei. -

.cllJX'Uf. df.l e&p(,tat 40céAt !/ ,-U MbfA f.l ua.l.oll. dt. lA ~ll /wl

fd qut. diviJLiJt d ~ conblbtt. de. lA 1iocatllu1 ~e. el úe.-
11.0 dt. CCC.::OIIU qu& .te UCIA~ell ~-. 

V«loll. CDll.tllbtt. 

I.C~ ú.t .iJrpo/f.U 4Uf. CpzllUC4 uCMb UI el Cl.lr/lpo 

lit. lA ~,. llll&l.M ~I. €6.tAI .ticnui un ua.l.o/f. colltllbte., el 

OIIIL. u oóti.,,,at, dividi.e-io el ~ del C4pi,tlLl contAbte. cit. lA 

~ « Wll ,ecm d~. ~f. el ÚfAO cit. ccc.i.onu qu.e. 

"" S!IRJ& ....uáo. 1M l.o .tlulta, utt. ua.l.o.\ VGIWWf UI Jlll,OpollWII 
« l.11 ~. ú.t C4pi,tlLl conblbtt. dt. lA ,oc.i.edad. 

Vct.oll. et.afJI.Cllllo 

lllll,:pcaMotaafllU. ú.t \ll&lo.\ ~ "contAbte., w ccc.i.o1tu ti! 
flf.fl 11a lll&l.M lit. afJI.CIUlo lo cit. co.t.ú4ci.6nl " u.ti! .illll.wulo poi!. lA 

~ que - pr.iUOllll u.ti düpu.utA « pllg/111. pzllC cclqu..i..WtlA,

d.écJ,a ~ pu.ek "" -. aqD/1. o ,igua.t. 411e. l.oli ob.o, va.lo
ca ~ ,._, ,tiltll.tulo. 

U Wllol. lit.~ o lit. utizAcll• u o&6tAvc m,¡ IM:u u w -
~ Ül6C•étc, o ll& lota& lit. Vct.oll.u po11. •t.tLéJI dt. lA .ift6o~ 

ei4a 411& &'4 p,bUa ~ÚIIIWJIU, f.fl t.ll.11 u u,u,ig,r,. el val.o.\ -

lit. .-ado lit. l.11 lll:J!ill• , 1i111i WKl.«c.lonu lpo.t d ju.140 et, lA -

.,,.. , "' "--1. 

el ~ ,.,. l.oli •eai«Uit.o, pt1114 ,u col.oCII.Ü4,at (c,i lA Bo.tlic -

lit. ,111au1. 

OaMdo .,.. ~ • d&úlJM '"' 4/u.lJia, IJ poli. l.o UJltD buliu,\ 

d fia,eilMit..,,, á l.o, .úallJUún.U.t&6 f.fl gtl«INll, COIIC!l«Mf. can 
-, ~.,, • ll& lotM d& Vi&to.tu. 



u. 
~ de. '4 Coau.<4n Nrzciona.l. de. Vcz.to.\u, o.tto, de. '4 p\Opi.4 Bol-

44 de. VczlMu. Stñaltlll06 lo, ~e.6: 

1,- &u.CM e.l Uuo,taaifAtD de. W1 Agfflte. O Ca.64 de. Botu.. 

t. - SoUt.i.taJI. 4it wcJt4,ei4n e.n e.l Res.u.tM Ntzecona.l. de. Valo.\u 

e. I...tf./118ed.éM.i.o6 (M.t, 14 UIVI (que. e.nt1t.6 e.n v.isOII. e.l U de. 
Nov.ioiblr.e. de. 1979 I • 

El Resü.t'ID Nllc.i.ona.l. de. Vcz.to.\u e. ll1te/UllflWVl.iD6, e.6.t4 coll6Utu.l

do flOJl dN 1,eceü,nu, '4 de. uctlo.ite.6 IJ l4 de. .intelraltdüvi.io6, amba.6 

« ~o de. '4 Coai.6i4n Naeiona.l. de. Vllloltt.6 (M.t. 10 UIVI. 

l'lr"4 que. lo6 uctloJtu 1,ran iNiCA.ito6 e.n '4 6«1!Í4n de. uctlo.ite.6, de.
bwt,a 61ltü'4cflt6t, ll ju.ic.i.o de. '4 Coaw.i4n 114c.i.ona.l. de. Vllloitu, 

lll6 Jte.qu.i6.UD6 6.isu.i.e.ntu: 

I. • Que. e.u6.(a 60Uci.,Oul de.l flM,60it; 

2. - !2ue. w c.wzete.wtic46 de. to, vcz.to.\u IJ lo6 .t#Jun.ino, de. 1,u 

coloCACi611 lu pe/Ullita WII ~n que. u« 6-ign.i6.i.cat.iv« 
"' 1J que. 11D CAU6t pe.,,.ju.ic.i.o lll •tJtCAdo; 

3. - ~e. lo6 ualoite.6 UJl9llll o p,.edlln U,sllJt ll tc.ntll um ei,wdA-

wn -,,1,iJl. UI Jtd.al!Á411 con la 111119n.Uud de.l •f/lCl1.da O dt. la 
eaplc.64 ,-{J,o}ui; 

.f.- ~ 6t. pta,14 uzo11116t91e....te. que. 6U4 ai.601tu uwlJr4K 1,ot11~ 

C,ÚI IJ Ur,uiJlu; 
s. - ~ lll6 Oli.6oJtu u o6t.isut.n « ,,su.lA. poUtwu. collfl,'UW!tu 

con ll,1, .ill.ttJtUU de. la6 wvr.µonu,.tu; 
6. - ~e. lll, eauoitu 6t. obligue.n a. pt0po!U!i.o1111Jt a. l4 Coaái4n "!_ 

cúna.l. tic V&lo,iu IJ lll p4bUu, IA ""'o.uia.ci4n que. l4 lli.alll 

~ •McAllte. dúpo6.iwJnutk ~"' 9tn1Jtd; 
1.- ~ lll6 Oli.6oJtu 4t. o6t.isut.n, ~. a. IIO '-'u.ta,.a..\: opf/14-

cúnu que •tU"""e.n 1111U.'4úttaU&t& d .t~e.nto de. lo, 

V&lo-tu, "' ~ a. IIO dM " IIA6 tUlfllo.tu plU.tac.iDIIU que 
1111 dlAJ»u, di.~ IIILtUMLU4 plOpú. dt. lo1 t.Uulo1 o no 6t. 114-
111111 e11""4MIID OplUdlle.ntf. u to, W.I, o\lll110 que. obtt.n•• 



t9. 

g«11 J&'4 &UJ, la. 41Ato~II pll.t»iA dt la. Coai6,é,611 #laei.on/Ll 

dt V&t.o.\u (M.t. 14 UIVI. 

El lll6tiw.ctülo ,-.U~ la. ~11 dt ACUOIIU tr. el. -

Res.u.et.o #laei.omt. dt VALo.\u, u et 4-iBU.C:utt: 

-ooc-u.t.a6 t .úl,o.iu qut de.btn ~ l4li 4oei.eda.d.u Cl '" 4~ 

liJ:.,i,tu.d: 

1. • Pauolllll.állld (jult..Cdica.J dt qU.C:tn 60Li.c.itA la. ,U1,6Clt.i.pc,i.611 de. 

W ACUOIIU tn el Reg.übto #laei.DMt. dt VClloitu. 

t.- U.. t!llpiJI. de.búlautt ~de.la. UCA.UlulCl C0114.ti.&tc:· 

U111 !J 6114 .\qo....u, 6..i ttu. /ub.ie.u. 

3.- '*-"u dt ttu, PfJL6011Cl4 que ,OJlmll d COll4tjo dt ~

ei4• f.11 ~IIU, /16.l - dt lo4 ~IIIVl.i.o4 dt lA 4DCÁ.t.

dllll co11 ~,.. dt lA ,tclttl tn que ,uMOr. du.4¡nado4. 

,.. Li.6tll dt ACUOn.u.tu u.i.6.tentu Cl lA aLtim 46alablea .ilu1.wir. 

do•~ .\eptUtllt4A !/con~ acc.io11u, Cl./1.l COIIIO d. 

abl.t. de. W ACUOIIU lteplUtlltada.6. 

S.- IIILaa:t GI.IIIA4L IJ E4bulo dt PfAd.i.tllu IJ GcuiClnc.ia6 con d. ut·· 
~ dt fllllli.Wúl/. CONtupolld.iuatu, ~"' po.\ Conta.

dM flflllúo ~ (,111 de.bt 4fll f/. C/ll&U4JI.Á//, COMtj ! 
u o -,,te,.do ú l.o. -,u.6Cll IJ de.be .i.lttLi.cJlll 411 1111,nw, de cl

at. pu'u.ioml IJ,d.i/r.r.u.i411 dt 411 dupadio. E.4to6 ula.do& 
l,iWlflle.ÚIUl6 tÚbVI ptUUIIZUI. COII Wll a.11.tigufdad 11D mi,oit dt 

u.1.6 auu a. lA ,«Ita. dt l.o. 60.tú.i.bul. 

6.• ldMe& GfMMl IJ E4tAllo Ú. PIJllt.ido.4 lj Ga.ll4IIWU CO.t.\Upon-• 

4'.atl.11 lo6 e.úteD tU..tálo6 1.j~• dt opf.Mc.io11u, S.C: -

l.lM u.6r4o4 ~6 pM lo6 IIAD6 a.11.C,.,UD.\l.6 4uf11Dn IU.et4-
__.., p tlldo eA.60 ú.lwJwl e,a,a.ut 1.jfJlqJ/Alr.U dt lo6 IIÜ• 

~-
1.- l&IM.i4• de 6W1 bNtMiJIIIU 1,11 u.eÁDIIU, "°"""· obll.¡JIU!,Úl11U 

f olJtM llllllMu 41,11, ~ 1,11 &l. lla.l.o.lict CD4AUpo..U.Ultt a.l 
dUJa, &j~ tÚ OplJUIU.DJIU, ./JÁÚAIIIJDI d~II dt -

ti. .uo.u, dll.6i tÚ 11111.M., ~ dt tUJ,b,1,. WAl.oll -.,: •• 

al., pll.&ú ú adqu.üiL/411. En &l. el.60 dt a.c.ci.onu de.b1,11 u-



JO. 

l1Al4ll et J»'. c.ien.to de. tut11C.<A, .Uflllptf. que. uceda al. 101 -

U Jt.e.la.cdn CDII f.l. capitAl 40c.ia.t pagado de. U. fllll)\UII ow:- -
Jo.la. 

a. - Un uta.do 'f)OI:. lo4 lfU.iJlo4 C.(.IICL' e.j tllc,i.c.i,1)4 qut contenga ltu, 

'flllll.,tüla.. de.l a.ct.i.vo 6,i.jo, con l4. deptei:iaci6n 1J amo/lU~n 

CDNlUpoPIIÜVlte.1, a.g.\Upllda4 poil. ta4a de. deplluiawn 1J IIJtlOil.

.t.i.z4wn anwil Id.icho utJulo pi.e.de. 4t/l 4~ al. que. 601t.J11&

le.n pllll4 411. dec.l4Mc.i4n de. .(Íl,:UU.t.o4 J. 
9. - Un utJuto 'f)Oil. lo4 !Ut.ato4 c.iM.c e.jf.ltC.iw4 qu.e. con.tenga l4. -

apt~ci.6n de. ltu u.t.iUdadu, o pfltd.iJJA4 e.n 41,1 CA.40, con6011-

•e. 11 lo4 Ba.lllnc.U pltUf.llt4doJ II W 1141111blf.ll.6 de. IICC(O~ 

COlllle.ll?C'r.d.ie.ntu, con upe.ci.6.iaci4n de. lo4 d..é.v.ide.ndo4 de.c,,.e.

~4 1J con.t>ta qul cupdn. La ~e.u.c.i4n de. lol> ndmc,'lDl> de. lo6 

cuponf.6 de.be. 4t/l completa 'f)Oll e.l pf.11.lodo !lll 11t6e/l..ido, 1J tn -

tl C44C de. que. algwt cupdn hub.lVUl 4tllv.ido pvta. 11e1t.e.d.wv. -

otl".o4 de.ie.chD4, de.be/14n .btd.icP.11. con fYt~n c.u4tu 6ut11on. 
1 O. - U,: ~.ta:!c que. con.tenga e.n 601U1111 11uunuda e.l vctw,,,ui 1J va.l.oll 

dt lJ1. pl'.cducu6n co-'tltU'f)Oniütr.tt a lo4 c.inco úU.úno4 cjtllc.i

cio1>. 

11. - ~.iD ftt6 v.ig vi.tu, (de. obl.ig11UDnu hipote.ca,UA-6 o qlWIDg~ 

~I con u. de.büfo. upe.ci.6.ieac.i4n de. 1110ntc, plazo, .últe.--

1t.l.6, aoJt.tizllwn, ~n ,¡ gllllllnt.liu.. 

1f. - Otbt/14n Ufl/,ÚVI, WI .úi6out e.ccn6111.ico ~ de. l4. 40c.i.ld4d 

6-WO polt ~ .úldepe.nd.itn.te. o 'f)Oll "* .ú14.tiluc.i6n ó:f 
IWlllCU,14, e.l que. dtbt/14 conte.nf.il., como IILÚI.ÚIIO, la &.igu.ivite. 

.úl40JUIIIILi4 n: 
11) OuCll.ipcün del negoc.iD a que. 4t de.dlco. u. fJRUO/IJJ.i 

bl E6~ dd af/l.ClldD de. lo4 p!IOcluUD4 de. U. f]RUO/IJJ. 1 ~ 

CAlltlD e.n 4u CJUo áttpo1Lt#.u411 IJ upoll.tAe(611 de. a.4¡uno4 -

pll.Od,,wt,, 4U volw,ie.n f. iJrpoll.te.; 

e I llo.tú,o de. la cotoCAl!i4" de. 41,14 acc.lo11u IJ il.Uu.Ulldo4 ~ 

"'1ai.u4 11 o&une.il. COJI la cotoCAl!i411; 

di llld.k.JIA. 4,l '4 1SU11111 coto~11 H. lrzM, cotoe411do u.w
JIU IJll 4"4wl44, o IM:u 4IMII w de. WI 111111uto de. C4pf 
.tAl, e.n W//0 CUO de.bt/14n p\Uf.lllA.Ue. d llal4nce. p1ta60.\-



JI. 

M, UI d cU4ll 4e di t&t.C.to &.inlulc.itAD 4 d.icho 411111Ulto • 

ti MfllMO !/ aeM:u, UI au cuo, de. w 4Cc.i.onu que. .u>. col!_ 

CAll4A; 

& 1 Plltc.i.o dt colocaei.6n, .utdieando p\,im6 u l,U CAUO, tJ 'º! 
• u que. u hlvt4 ~"4 colocaei.6n; 

g J PoUtwl ,u.tuAA de. di.v.iÁudoa; 

la) l'llo11e.c.to de. JJIIDlipedD plN1 lo. coloC4ci.6n de. 4Cc.i.onu, 

1.4 ao.t..ic.itud tJ toclll lo. doCU111e.n.taci.6n qut "' tnV.lt 4 utA Coinf 
M4rt debtluf u.ta.\ 6,illMd4 JlOlt &unc.ionivt.i.oa debidame.ntt a.uto
lLizlulDa pOJt lo. e,,ptf.44, .i.ndepe.nd.i.e.nt11111e.nt, dt que. loa 114bzn-
cu utln d..i.ctJuwwulD1i poll ContAdoll Pd&Uu. 

NOTA:Toda lo. doCU111e.n.taci.6n que. H aol..i.c.ilA MllVt plN1 11.ea.Uzalt un 

utJ¡di,o coapl.e.tD de. lo. 110Uc.itantt, el. cua.t comptende. 4"pe.c

toa jUIWÜca4, econ4mü:.o1i y &.imnc.ltJIOa te.nd.ie.ntu 4 df//llOl,,ÓUJ/I. 

"" la tluuje.c-t.o.WJ. de. la flllptf.44 u 4dlCIUlda plN1 gM4AUZ4.\ -

lo. 11Ai4i4n. 

r,. coaUlt/l!LiD ptJUolll1l. UI lo. Com.iJ..i4n Na.ciolll1l. de. V4lo.\U, "' 
•e. .úl'OJtm&l que. u c,ie,úo que. l.o4 "4to4 qut 1iol..i.c.ilAn Utn- -
dui 4 lo la.iaUlti.cD !/,JJOlt lo IIIUIIIO, f.11 19,0 .tM.tall4rt dt aodi.&f 
C4.\lol,,ptlll4 daJr. lo. iltrpo~ dtbi.Jla at &u.t.wlo de. lo. fllpltf.44 

aol.k.i.tAnu. 

f'M otM. PGU&, ya. d.iAu.taui.u lo. eo.w..l.6rt Nac.i.olll1l. dt Vato.\u -
di.aporte. lo ~ UI CIUlllt.o a lo. .út&o!UMw1n que. ,.,. le. debe. P'l! 
po~-= 
111,oWGilrt T.wiut.ul (e,r ..au de. puo1,J 

w 4De.úÁIIIÚ6 que. .tww1 ,Úll,w.tali velo.tu eit el. R14""'11o Na.cio-

Ml. de. V4lo11.u e. fllt.tlmtÁilllW14, con UJ!cpc,,Un de. lo.4 ~-

,w de. eA.IJlib !/ ~ftU IIIUiUAILU 1/ d& 4'41&.\0li, debwtn • 
11111.é.M CAdll. .t.ltúlutlt&, e,r .t&lo.ci.6n c:on .tu &j~ .toc.üLt., de.ntllo 

dt lo.t VCÚIU dlJU ~ 4 lo. .tl/llll.ÚIIIUln dfl tAJau.t.\t. lo. -

.úl/,DIW/UJ411. 4f'& H d&IAl.lo. a co~n, t.nad4 d& tA contilbai· 



Jt, 

dllll dt. la. ~ IJ bajo .tupo,.wb«'l idlld d& to, 611111!4/Ml.t.io.t qut -
la. plOpo.\C.cOIIIII, 

el) Piz.to4 dlL klact.: 

1.- Adi.vo Teta.t., 

!.- ~ CclW&l4Ate. 

3.- Cueat&t IJ Oocuauto.t po.t CoEM.\ el CUf.lltU e1 Co.\to P.la.zo 

l.,ie.m 1. 
, .. O.tillu O&f.lltll.6 IJ Ooc:i.U&to.t po.t CoEM.\ el CMto P.la.zo [lle.ti)!, 

5.- llBlf.lltM.i.ob 1,nt..t.o 1. 
6.- I-..hlu, pl4lltA IJ f4ll,ipo ll!e.tlll, 
7.- I1111t.Ui.o11a UI ~ 1/ MOeiAdlu, , .. ~ u Pltocua. 

9.- C&lgOb dqfJl.idob l,nt..t.o 1. 
10.- ~ Aeti»o.1. 
11.- Pu.ülo el Co.tta P.la.zo. 
1%.- PIU(.IIO,t el Laqo P.la.zo. 
13.- o.tl!O.t Pu.iwb. 

"·· CClp¿t&L ContAbtt.. 

15.- Cllpiát Social. Sl&4'ell.ito. 

16.- CClp¿t&L Social. Pagado. 

17 .- Supet4Í1,t Galdo. 

11.- _...+,ét. Cilf'U"L· 
'9.- c.pi:llll ti& TIUÚlll./o. 

bl O&t.ob • k1attlldo,, 
1.- VeatlU lctAU. 
t.- Couo ti& Vedu, 

J.- Gut.o• • 0,,,,,,U.,U11.. ,.- UUUdtul "' o,,,.,,a.¡411., 
s.- Gut.o.t F ~• • 
6.- IIULUlut C11. 0,,,,,,U.,U11. Oupub ti& Gut.o• F~.t. 
1.- 01:JrM Gut,o,t IJ ~, (ll&to 1, ,.- '1uw.ú,{4,i p1114 ta,iuuto So1Me .la. Clll.tA. 

9.- """1.i.Mh plll4 Pvr.t,«i.p«eiArt de to, TIUl.bel/11.do.tu UI w -



13, 

ILtil.ülGdu' 
10.- UULid.tul Nl/4 Vup.,.ta de. l•p.,.U.to Sol>\c. lA Rc.ntA ,¡ Pa.\.ti

~'11 de. to1, TII.O.blljizdo.\u e.n w UULid.tulu. 
11.- l)~n ,¡ •ll.tuAc,i4n Callgada a Ruultmlo4, 

el u.tiLidad po-' A.cc.i4'11 l,iapouc.J 

1. - UULid.tul pOll. Acwft OJuLi.JWVWI. (CDll!IIJ 

! . - UULid.tul pOll. Acwn P1tc.,f/le.ntc.. 

1114owcü11Aimal 

w ~u que. .te.ng411 wt:A,i,tD1, ualDJLu e.n el Re.g.u.tlto Naei.o-

lllll .de. lf4l.oU6 c. 111tc.uUWllli.o4 de.bf/1411 Ulll-<M de,i,t,w de. to4 CWl-

tllD •UU Mgaic.lltu 4 lJ1. ttll&ÚWIWII dt. 6U e.je,,.~ 40c.iAl, (A -

4-igu.wsu ál,OJrmW11: 

1. - &zlAIICt Ge.nwzl, ~ pOll. ColltAdoll Prtblico áldepend.i.e.n

tt, can bu IIOW COllllUpo..tc:c.ntu, t.'11 6U c.440. E4.tado de. Re.-
6ULtll.da4 ,¡, u.tAdD de. .,v.C:.W:tn.to4 e.n el c4.p,lt4l cawbte. Lo.s 

doc1•ulL11' IUIUMDIIU de.bfllbt 61/1. ~4 poli. to1, ,wr.c.c:ona--

~" de. ll. .c:..ou. 

%.- Hoja d&t Jllll,ild.iu t11 d 41'& lituJa 4ptllttwlo p.cbUcado 1,u billa! 
et IJ utlldo de. 11.Ua.Ullllo4, CDII fl. dk.taat.n IJ no.tu 11.Upectc:VIU, 

J.- RdM.i6rt de. a, Úl/~JIU u ae.eúJIU, boll04, oblisa.c.iDrtU IJ 

º""'" ll4l.Mu, l/!Jl//0 .ilttpoJlb. "4,uAt 1.11 fl. a.c.ti.110, .úld.iu.n.dD: -
~ d&t ll&iMll, cwe. de. val.oll., calltidad dt .tUato1i, voto.\ 

IIOaÚl&L, pll.«á de.~,. poll UlliJl6.d t .á,polttt .totA.t. dt 

~... fll d CA40 dt ae.eúJIU de.bu 1,IJla.tM d poll c.i!! 
.to de. Úllllleá.. E11 ~ 1J ~u, IUl - ll. .(JI\/~ 

"'4rt 41'& ,e. .tl.rtg4 trt obr.44 fJIPlUU, li.c.flllP'lt qut uclda dd -'°' dd t./lpUJll. uc.ial pagado de ta. eaplUA OIÚOU, 

,.- u. utlldo 41'& UlftWt/14 w ptlltUJ/u d&t a.c.tlvo '4jo, co11 tA • 
d.fll'tuwl.611 IJ ta. W*tivttl.611 couupolllLl.Vllu, q-,,,pldo4 de 
UIAlllilo UIII W tAM4 U6Pf.Ú,ÚIIII, que I.JIL{.uMrt ptl/tO ta. 40-,, 



J4, 

S. - 01111 11.dawn de. lo4 aov.oiie.nto.i ocUIIM.do4 <Wllllflte. d tjfJICiciJI, 

de. w ~lle.6 .úl.6cll.ltA.6. 

6.- lfl60.uac.i611 40btt d \IO.lwlitn dt 4U p1toducc,i611 1/ et va.toil. dt lA 
llli.6IICl chufltt et tj~¡ u.tD6 da.to4 6WÍII globa.tU CDII bel

U tfl g,'Wp04 de. p1tOducc.i611 de. ~4 6.m.ilalle.6, En el CAUO 

de. Olple.644 COlleACAizte.6 O dt 4Mll,(C,(D6, da.to4 e.6'4dl4Uca6 40-

btt et 0/1..igtll dt 4U4 -Ülglle.604, 

1. - UUA dt Areiorw.tlU. 44-Uttntu a lA. 4411mblra o/1.JJ.,i,naJr.ú tn que 

4t hubúJul pltt,Wt.tAdo et &1l.4,tce. del t}fllckio, lA. que. dtbwf 

conttnM lo,1 da.to4 4-igu..itntu 1 &tl!lta de. lA a6amblra, 11D1111,.\t -

del acwn.U.ta 1J IIIÍl!IMo dt acwnu dt que .ira .ttne.do11.. En el 

CAUo de lo.i Jtep,tUtn.tAlltu dtbwf ~e. lA. pe,uona a qu..itn 

llep:l?.len.ta. Si lA. Sociedad .ru11.ie1te d.i11M444 cl.44u Je acw-
llt.6 con df/1.e.c.ho de. 110.tD, tAl.u da.to4 u p\opo'!CiD11411.dn poll ca
da ,6e/l.ie., 

1.- Cop,éA dd .if16c,lllle a-.t qut el COll6tjo de. /UÍ1II.Úli.4'1tawn lta,¡a 
pllUtfl.tAdo a lA ,ua,,,blra de. acwn.úta.6, 

9.- Aptlu.u411 de. w u.tiUdadu 4COlldado. po11. lA 444111blra de. acc..ie 
IIÜ.tU que. CDMc.i.4 dd 8al41ict 1/ del E.4.tlldo de. RUultado.l del 

e.jfJIC,(C,(D, ~ to, d.iviÁe.ndo6 del!lle..tado,, IIÚlnf/1.0 ,¡ valDlt 

de. cu.p6n e, cuponu con.tu .to4 que. .ic pigaMn IJ lA &tl!lta de. ~ 

90. 

10.- Rtl.aLi.611 de. w pc.uo,i,u que. '"_,. d UJ116t}o de. a~buz-

c.i.611 de. lA .aeúdlul " de .to" Jll'l,i.l,,u.pau '"1tc.éJIIIIIA.iD" dt lA -
aüm, u,11 ,ú11Uu~l.411 dt. l4 ,u.1w. e.11 que ,U1A011 du4,nado6, -

1.46 ea6i.o6 tll d U116t}O dt. ~11 IJ d& lwtUO.....C:06 

dt.b1J1411 ~,. 4 l4 ~n. 

11 ,. lod.i,ú4CÚUI 4 ,u ~ 60CAizt, St. dt.bfN( IICOllpd&\ CO• 



SS, 

pea 4At.o~ d.t.t. tu.t.c.ollio IIO.tr&.wll Ul que CD 116.tAn ,8u IIIÜ • 

1111.6 lc.éAcul.cl.\ JJ.J dt. lA C,N,11. d.t.t. ts dt. ol~btt. de. 1975, 

de. co~ CDII e.l OII.U.cl4.o 14, ~11 111 de. lA Lf./1 de.L • 
llfAClldo de. lla.t.Mu 1 • 

P'M "" JJM,tt. lA ~ de. Val.Mu f.lltAr90, a tA. DIJM.""4 um ,oltnl de. 
uUcc"t1.1d de. ,iMCA4,ei411 dt. acc.io11u t:Jll/01. da,ta1, 1J .tequ.f./Wlif.lltoo1 

"°" lo1, MB1•ie.Atu1 

j-i,« a,. la fJIPltu«I oloUc.im al H. Collole.jo de. Admf 
"""11oci611 dt. l.o ~ Mf.UCIZM de. !Ido.tu, S.A. de. C,11, e.L .teg4 

bu, d& "" acc.iollf.-', d.i.u.iJU.dol, 111: 

~ df. Ublte. 41&41!1Li.pc,i411 _____ _ 

~ ac(u&i»lu prwt IIIC.(DIIOLU ___ _ 

Pllqf.Wltu dt. Ubltt. 41&4CA.q)C,i411:...,_ ___ _ 

Pllqen.f.lltU nduo1i11116 prwt IIIC,(DJllllu ___ _ 

Adjruitzao1, o l.o ptUI.IIU "1U~.ibul., po11. duplicado, lool CUWtO-' qu.e. 

u .úrtl.ibua 11.&,.jo ,¡ l.o caot& dt. 1.0(ü. u,.,d de. .úueJL4,c.i411 de. -

$ 31,000.00 lbte.úittl. ait. pet,01, 00/100 M.N.I 

Aiiao,: 

1. - Copúl d.t.t. cct4 d& lA jlUltJI. dt. co11ujo de. adlaWJ,.fMUifn qu.e. 

lrlfl' flUIUltuJo lA .úlMAlpeiJ111 f.11 So!M dt. lA6 acc.ionu, e.n lA 
elllll. ,,. iuat.14 11. _____________ prwt 

UI.UzM "'' '1l:6IUu utJU/.Jlol, 4 f4 úi61!1Li.pc,i411, O 1.11 olU. • 

dq&to UkU,úui4• dd 6e.c.te.tA.WI de.L ca11o1e.jo e.n lA que. • 

6f. /alg,l COll6t/l..t W dl,1, ~IIU AlltlAÚ-Ulf.llU dUCILUIU, 

f.. Copúl d.t.t. o~ d& 1111toll.l.zJlu411 de. lA Coaü.1411 Ntu.iDIIIIL de. 
ValJlt&U o e.L 4U& ,,. co""""'4 o lA6 czu.ionu m.tllli4 de. u -
14 6Dlk..i.Ou1, U. llpt.46 prl,t4 6M úi6CILUIU f.11 UIJl 8ol.64 de. 

11""111.f.6 ( ,iod,t4 t1111.i411.6 e. po~uf.111.e., 1/fl. que. lA cw.tD"'-U/1. • 



36. 

c.át•. 61 c.c...i611 lllc.co-.t 1k Val.oo\u, pude .oww:.tii.ut u 
..... ,_,,.., • 61 ,-.uute MiLi.e.i.tlull. 

J.- Copc;1 a 61 ~ eo~w Ü lA •PttAA a«AOU IJ • 

..... , CM& - • 61.6 uc.ti~Wl6 • '1.(40-. 4 "' p\,üll/l4 • 

.f.- Copia dt 61 U.U. 1k •ai6tc&iA a .ta tILtcm uabtea dt CIC

eioei••• ftfti...,. ~ ,- l.ol. IWAttntu IJ cfJIU6-ic! 
• ,.. l.ot ......... 

5.- t:11111e.jo. 4141ii•i•tMcil• tll ~~ 4"' ,um dt utll ~ 

Uub,tJ... Ul,ta, o ..tiu del. Aáilfitt1uulo1t Ulli.cDI. 

cec-c.• ,.iripo/11. übJalr.aei4a ,k fU.o" ui o.t/lu Olfl't! 
MA f l&t ~ Dt.llt lA tolicitlln.U 1J l&.6 Olfl/l.UIU •!!! 
cilllladu. 

1.- ldlle.ilra lk l.ot ,.c .. cprt11 t,,,,ciD-.üu, """ puu.to" a tA 

f«J,a • ua HlieiOrd , ~"""' dvit1lo • "' fJlp/1.ua. 

k ~ 6(-C.,,. cli.et-i-lH ,.. Colltlldo/l. Nbf.iu illtk-
,,-éerfe •d«U-1 4 l.ol. 6Uiaot ~ tjtN-i,c.iJJ" 4.0cilll.U 

• ... 61 iNeiPcih 1k _, oPf,UC.i.oau CUIUldD lA fJIP'te.64 • 

..,. • U-,. -- ,k f.6.tM o.,,aiu,JD. 

1M lir M r .,_,. ulltael ""-" ,k lA opúl,{411 dt.l. Co!!, 

_.. ~. d. ..,..,_ GDIML, t.l. Utlldo 1k fl'I.Oduc.tD" IJ 

,._., d. --* • -.é«e.loll&6 del. l!Jlpi,tJIJ. colltabtt 1J w 
.... _,_......, • u.to, utado,. w coaplll1.W qut "º~ 
"'- 61 i...,..ép:ilra Ü _, -.úl ..... UII ,~,. po,..WW,11. 4 

1M • MM -.;,-,,, « 61 ~él11 1k tu 4U,i-, tjlllU· 

ea #eal., ....,_ ~,_ '4l4llu GUIIA&L, u.tadD" dt 

,..+:IN f.....,., f st&6 a,ti.c«.ti.11«1 a fo" a.c:.a.,", 1ttla.t.f 
-, • - .,_.. 411' • ~ t.&111.t mm 411t,ifufllad 111/JD't dt 
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! aUU COafado4 ll prA.ti/l dd d.1#. de. ptUut.cic.t611 de. U'4 • 

aot-ici.flul, 

9.- lltf.lle. o.pti.cAu411 de. .tu C4U6Cl.4 que. ha!/llft 1110ti.11a.do 1/4.WlC.U'· 

IIU illpo,\.t4AtU f.11 lll ~ ,.uia.nc..ifJIA de. ta. 011p\Ua lj 

UI 4ll pt0ducüv.i.dlld de. 1111 lllio a o.tilo, dlwuite. l04 tU.tú,,o1, -

c.útco e.jrJI.Ci.eiJ>4 40c.cillU,COllpte.nd.lbldo4f. de.ntJu, de. u.te. úl· 

.t.iao IUp&t.o, c:wtl.qu.ie.t COIICQ)to de. ""9/lUO l}/0 de. C06t/J !' • 

944-to. 

1 o. - E4.tlUlo de. aodqic.ac.i.o11u a.l. CJ1.pi,tAt 6oc.cill dude. 1,u coll4.u'..ó! 

w11 ~ª""° cu4l u d 1111.igen dd 4UlleAt.o (apcl!.tac.iD11u -

u qtc.tólo o u uprc.ie., CJ1.p.i.,tJ1..Uza.ci.611 de. 1,upw!11.it ganado 

o de. CApi,tJI.L, e.te.) 4eiial.4ndo en el CJl.4o de. 6oc.i.cdadu de. -

CApi,tJI.L ua.wlbtt, w ,e.cfiu de. «cuf.llllo de. cor.J>eJc e vi 4u -

CJl.40 de. IUID!btt11 de. 4CC.CDll.'4W en que. 6e. de.elle.ter. lo6 awnl!!! 
to 4. (M7TA: o di..laútu.c.ü, 11U I • 

11 •• ~11 de. u.tiUJlad.U CONtUpond.if.llte. a.l. úl.tiJr.t e.je/U:.iLiD 

40e.iJll. Ol!OlllladD po11. lJI. Cl.4Gllbts de. '«cc.üln.i.6.tA.6 que aptab6 -

t.o1, utlldoli ¿.ümu:.ifJIDI,. 

ff.- AtoeeUwuto uut¡ZAdo pMa d c4lc».t.o de. w dCJ)'le.c..ülw-

w IJ -time.i.ow, ül,41, coNtupond.c:utu e. .uic1toieAt.o• -

-.(u ulll.t.ú,ol, 4 l.o1, tU.U.,1, c.úlcD e.jf/Lek.lo4 60c.cillf.4, 

IJ •• fUtddtJrdo-6 ÚJ:IUtJIIIIDli IJ aplto de. CU,,OIIU, diwuite. l.oli 4Ui

_,,. eillU e.jtN:.l.cü1, liOeiALU 1J dorl4 acbl..uc.ü111u que. •e. • 

COl&&ibAvl ~ lf.tJM.ioff/lDD6 COII u.te. punte, 

14.- ka,e. úiloJat IÚ lll li.ltuaeé411 '.üeal de. lll flllp\U4 dt c.i.llco 

do1i a l6. 'WIII (~~ '.l6ealu dt l.JI. flllP'lU4, 
.tlllu ~ N111.l,l.c.iD1i u~u. ~puuto• que. 91tall411 6u •• 
OPf/lllUIJI IJ ut.J.Lúlllda, d IIIÍlllfJID COII el CUAi. 6t f~Ul,WI • 

lf.qiU1rlldo liU 01Jltib1t o..teiuv, u, t« Oilte.cci6n Gentul de F ¡,¡ 



"· 
Cflt.imcila ~I P,A.F.F.J 6i. u.U:n llptObaá06 ~ 

• pot UA ll.éAtcc.é4a ta6 f.6bldo6 ~eJID6 ptUUltadoi>, o 

fKu &e: a.u.tu 41ct-cw11u o jui.ei.D1> pudimtu polt ccn
cepto d1 .cilp&Uta6 o dtAtclio•, u C1.UJO cuo, dtb1 ~e. 

lA ~-di ta, 11Üa116, e.t.c. J • 

JS.- lke,1 opl-ir«cila di ca4tu 6011 w C011«c.tf/Ll.6.twu. tobo"4· 

w di ta. eiptu« !/ 6U ~ll oc.tuo.t 1-iAUcando e.t. úe.

..,, d&l. pt,UO""' O~eJID IJ di C01l&(411Z4, ~ al. Cllll.l • 

utJfa 4',iLiiuloa, ul«c.i.olll6 u.é.6.tutu con e.t. •.útd.i.c4LIJ. -
Cllli,Ü!Oci611 d1 aalM.ul6 !J ptu.toc.ionu con 1tupeu.o a cJJIIU, 

8lll'U6«4 -Mll4Wf.6, p,&4zaa. 'te/ta. di ltlUÜ.úSn dt C'.L'IWl.tUl' • 

colcc.tc:uo, copill. d&l. aüao, h.u.t.oll.i« de. e.úD6 c:on.t,'ULto4. -

-illwlto, di liudgc O pa.\06 qui htup 6U6Ji..iclc ta. eJnP'lWI 11 

4'116 °"4UIU, e.t.c. J. 

16.- Ultit:oci6• u .todo6 6u6 ptoJ&tA6 '! o,.ic.uiol> 1de.be. con.tener. -
d. dtw«.il.i.o ooc.to d1 .todo6 IJ CAdJJ. Wlll dt uu ~ --
111,6 pLc.llC.4illllu d1 ta. eaptUA, .talu coac pl4~, bode.gtl..l. 

-..«tu, o~. e.t.c.J. 

17.- Bte,1 ~• d1 ta.a cU6.túita6 ~nu con que. 

maa ta. -,,u,&, lcouc.tf/Ll.6.twu. IICW4Lu de 6U.S .úlb~ 

CÁOIIU, CCIIIIPM'4wfot«6 COll W d1 o.tllo.6 fJIJMUll6 6.imilAIIU • 

tll , ... -.lo.ta o obuuljf/146; 6U capoc.úlad ~ 11 

& JIIIIIIPiu..cl• di ta. aüM opuutclta.d« 11 to ~echa., ade,,d../i de 

"""16 W dUJll.l.u qa& pudo,i pllDJl(IWDIIIIII UIIII afeA WVll1 • 

lle lJu i.Mt«loci.OIIU lle to eaplf.641. 

". - ldM.i.6• de M&6 dqtAutf.6 pllDt/u.etJ,6 cl46i.&.ic«do6 polt UlteJl.6 

lle p1tOlt1rci.6• t.,tpce,,iA!o!ldo 6u6 COIIO&IJIJAUcru ulllUAl.u 11 

-.. a60do6 po.u 6U uUll4, .útdiu.ndD d uolumui dt 1.111,(da•· 

,,.. P"odueüfo, IJ"' '-,,ow dswult1 to, rU.tiM6 c:bu:o e..•ell½ 
r..i.o6 MIUAl.U. 



"· 
19. - Nt.Wldo cit. au.& p1ac61d.H (cidlt. coatutA da.to• ""'.l.c.lui.tu 

.\Upec.to cit.: tqo cit. ct.luteA, c:oapuf.llC.iA, af.Wldo potu· 
ciAt. 1J PfJlf.,tltAeilll Getu&l, af.Wldo UI d UÓllllljfAO, ac.tJuzl 

IJ uptJUUla, ptt.61,puut.o dt. vuit&6 1J ""9daui.tac..i6n tlciw:a 

que. "4tj4 HJl.lli:DD cit. laut. Jll-'A W Aptei:.üzwllU ~U, 

et.c. J. 

20.- Contu.to.a con 0"'44 ~. Up«iPU4tD.4, flllptUAol O Gg,W· 

JlllC,iollU de ~ claat. cit. w cualu l.a. coapui.t4 .tec.i· 

&t.: A.1"°"'4 a•úw:olt.u~, ~ tklliu., ~

OW:Ulto. COIICt.MDIIU, opla.mei4n de -.wu, u.c.t.u.a.iv.ül«d dt 

vtntA, et.e., apl.,uJudD ~ de. l.46 ai.am.a. 

21.- !ktllt ""'_,. de l.04 pl4,iu ~" cie. l.a. 81ptt.6CI., utAblt· 

c.iVldo ta.a 611.au que .aiAv.irAD11 Jll-'A .au ~11 1J l.a. o~ 

tuMdlzci COII l.a. que ,6~ p&e.&tlu f.ll p,'l4et.w,. (p.iedt Ül:.lll· 

.iMt utado.a ~ ptuupuutado• o plD,0-1. 

f3.• fx.po.a.ú!,é411 dt. /.o.a •Uvo• I} ~ t¡Ut. ~Ut l.a. aplt.64 • 

fJIÜOIUl pMA aotlei.tM 11. l.a. Bol..acl Nt.X.WUII dt. lfa.l.o.\u, S.A. 

dt. C.V., l.a. ~ de MU IW!.io11.u, o&jw, dt. u.ta u~ 

útllá. 

t4.· tlt. lll:IUAllo eo11 et__,,~ de t,. Coa.i.M611 lla.eiDrat de 
Va.l.o.\u c¡a& ut.llitet ,¡&I& l.a. ~11 de WICI aplt.64 f.ll 

uta iMU.bH'i.111 dát M.rpOIIM. 111111 apfJttJ.INI qeetlva a.t pt-
&Uu, dÓIA4II tllliJIII. et pll/llJmtlJ det ,.,..., dt. lW!.iollU 

que ... eol#etr+t u et ll&Wldo. 

lil11'A: L4 lloLM de Vlllo.uA u U4etwl et Ü/1.fÚO de ,oUJ!.i.lAA út· 

,04all.J.l11 dl.clllrat o WM w et1WPei.o1tu dt t.o, ~· -
qut UJl6.ÚÚA.t pfA.túwitU J*6. Uw. a edo d utJuLúl clt 

uta 60t«.i.bid. Toda. l.a. ,¡.aa,Ull&i41t dtbtA4 VelMA w.c.iA• 
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lAáa. ~ d llc,MUUlbllltt dt lA tllp\Wl ~O pilJl4 .w&

ai.tll,\ lo. aolit.i.tll.d dt .i>u~n. 

LA pte.Hlltt .60Uc.é.tw1 .i,,,pUu., e.n ca.60 dt Hll .UWC/1.ltA,6 W ~ 
11&.6 atne,iollilda.6, lA o&Uso.wn dt Clllllpt¿\ con lA lfS.u.l4c..i411 llt-

laüvo. o. Bol..lo..6 dt Vo.lDJtu, pe/ID "'11 upe.c.io.bientt con lo Olldeno.

dJ, poll lA ,ue.114 Lt!f Ge.ne.llo.l dt ln.6.titllWIIU dt C'll.dü.D y O.\go.lli

ZO.WIIU ~u e.n .6U.6 4/tU.culo.6 7'l y 74 IU.tD.6 l&/l.tl.c.ulo.6 -

utlín dwg4"".6) , LA Lt!f dd IAe.llClldo de. Vo.lollU e.n ,6u l&/l.tC.c.ulo -
33 y po.\ d Rf4(mlttllto lnt&'l.(Oll dt lo. 8ol.6o. IAe.u'..callll dt Vo.lollu; 

e.n .6U.6 ~.6 3B,50,51 y 5t, lo.6 cuo..tu o.pMe.ce.n .w&n.6CM.to.6 -

e.n uta uUc.é.tw1, 4.6.l coao cuo.lq114e.11 aocU4.é.cAc.i611 qut .6u6,\o.n e.n 
lo áu,tuJto, 

lA Le.y dd Me..wulo dt Vo.lollU IÜ.6pont: 

•4'z.t. 33 ••• Pizlt4 qut lo.6 valo.\U ,:uedo.n Hll ope.llD.do.6 e.n Bol.64 u • 
ieque,,.úi4: 

1. - "'lut u.Un .úr.6cltit.o.6 e.n tl Reg.u.tJlo No.uolllll de. ValollU t 1 n

UNlftMAIWl.6. 

t. - ~t lo.6 fJM.,60lle..t 4Dl..i.c.lltn .6U .uwc,upc.¿6n e.n lA 8ol.6o. dt que. 

6t"'4tc... 

3. - ~t .t&té.6"'94- lo.6 .ttql&á.it.o.6 que. dr.t,Jun,int d R14lo.mtnto -
lJIW..ioll de lo. Bol.64. 

16.6 lllllo.tU qc&t .6t UICUtl&tJltn 1111 lo.6 ~utD.6 aUIC,ÚJIIIUlo.6 tn lo.6 

.úei.l,o,6 pllU.IÁI.MU, df.bt/14,¡ ,6t/l ,Úf,6C/Ub,6 1!11 Bol.64". 

f~, 6t ~tll lo• ~• dd. Rq.tiurtntD llltrMoll 

de. lo. BotM Mu.iulrl ü VIila.tu, S.A. de. c.v., qut 9Ulllldll11 llll.4-

WII COII lA ~11 dt va.l.o.\U 1!11 lo. BotM 1 

M.i. 31.- 1.11 pllUUlfAü411 4 lo. Bot,& dt WII 60UcUuit dt JMCJlip-
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ff1tD7W' "'9 1p ffl/OJ111111' 1p 'OflQ "' 111 'O "'1'7" 
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-Volllll?' 11p n~cw o 91IZV1l}'f -a, .,_., a, 
-MIJ'1l'Odll0:> • :rn111~ llp r,v~;,,r,:nt•! ..,, 09W 

1B •¡, ~l o;,ntJJld llOpPJWO:, -lvv.l'!tn' 
w;, CIII '11~ '11V VOl/ll?"JIIDl?1 VopvJ't"II 907 

nnd ~' -ap -7flo,,d vn :,nbJ, "'1'f'?'D "11' 

-11111111!nqo =V..IOHI ~J 71'Wll19 '11~ (P 

:tOVo)ToJ1'11W?1 'OJ'Jl'IV'II ~ ,07 '-,vr:,o, ITr=> 

~!'11 ~ p DpPqo,,d'II 1lmlff 711b WJCID9"II 111 'llp 

-u~p;, V, '11 ~:,,,6J,v ffmJIII "'1P 51 907 

-'llp ov,,,ap ''1/1111.qrmin, ''llf108 Vl '11 -~ -·¡ 
'op1111f,,T'II 1l/'l?1Pllf r,7 '119 711b 11,r:> 

-d'rW"'!' 'llp t"a71"WJI "')'cnr.> nr¡ ~ lt'P6lw -• 1 

:W701111'11 '~ 
• IIJ')'ff t'al/011M tofrrr:> t'llfflidiO 9TT/ 'llp ffllor,n.finlfO 110$ -·05 ~ 

. ..,,., o,n.,,lit'I" ~ 
-1nb nu~&nqo nr¡ npo.)' -ap •n..,_ v07 ap 11'\'lid 
-1tod '17fln"IP,,.t '11 i-o, upr,noda;n, v, nn-r '119P 

'lt 
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5, ~ ~tltM 4 lA Bol44 lo6 .ui6o,\IIU IULic,i.oll/l.lU, 

que. pe,.\ •ClLio de ptevUIC.ionu 9e.ne.ulu, ruj4 el 
con.ie.Jo. 

6. - COIWL(.C4II. 4 lA Bow, tan p1.onto cOIIIO tenga cono
c.ciM:ut.o de. cwilquieA 110CÜ6.iu.ci6n, plluUda.,aUe
JUZWn o Wll'46eAenc.úl .uidtb«lo., de que hayan 6-i.

do objeta to6 tttulo1, de 6u em-i.4.i4n. 

7.- CoatMC4,\ a lA Bow, denbto de. w 4B lio,uu, 1,,i--

9iuvLtu a.t. ~ de que u .tM.tA, lA6 vr.h.ilMc.ionu 
que. u dUJte.ten 6oblle acwnu pagczdfA4.6, lA ltt.6!!, 

l.uewn de. w 4.6411blea.4 o~ 1J ext'l4ollCÜna· 

.\.ia6 de. acc,ioni.6.tu, obt.4J4wnüw o tenedo1tu 
IJ, en ge.neJta.t., cwilquie.Jt da..tD que 46e.c.te to1, v~ 
JtU .ui6C.\.ito6. 

1. - Co.uLWlll a lA Bow opouu.na,,,l!Ate. to6 cüv-i.de.,ido6 

qcte. lA ellp.'le64 de.c,te.tt, upe.c.i6.iu.ndo la 6«.ha. de. 
pago, lA 6- dt. COMO IJ 6U .ünpo!f.t.e. 

9,- ln60.lf.JIIVl de. todo cab-i.o que. t,u6.lf.a el conJejo de. -
a.daúli.6.tJtae,i,6n IJ &wrc.,io-.ú,6. 

10.- ~pollCÁJ)"1JJI opoUl.l,m,t.Ate. copüu de. w 4c.ta.6 de 

toda 4.6411bll4 de acwni.6.tu o tencdMu de. Va.lo

"" IJ de. l.o6 .üi6(),UIU, en"" ca.so, u ptuen.ten a 
lA COn4.i.de.JtaWrt de. tAlU 4.64111blt46~ 

Au, 51. - El Con4e.jo de. Adtw,,ü.tJta.wn 4COlldalr.4., d4ndo lA -i.nttlt· 

ve.ric.i4n que. COIIAUponda a la Cow.i4n Nac.ioll/l.l de. V~ 

.\U, lA 4"4PfM.(4n t0tpoll4l, poll el plazo que. a.t. e.6«· 

to 6.lje. o lA cA11e,,lA.ei6n del 1tq.l6t,w de. to6 va.t.o,iu -

~6, 1,qwi l4 gNWe.dad. del ca.so, polt co~ve.n.iA 

W d.i.6po6«.J.ortU ltf4l.u .\Upq:..ti.114.6, a.tencübuto4t 4l 
Up/11.Uu de. d.Wrtu d.l.6po1,«.i,o,iu, 

Aot.c. 5t. • 1A CAN.t..lllclln del tq.l.4.tM de. to, V4lo,iu Wet.l..toA -

Alto 6t, C011l!l4~1 

1.- ~ lA ll&Üi4n ,,. tot4.blwe. aJ111DJt.ti.u.d4, e.n -



o. 
C440 de. IIIIO.\tlz4bte.6, 

2, - E11 loa C4406 de. acc..ionu, a 6oUc.i.tzui de. .ta tot4· 

Udad. de. loa acc..iolLi..6'46. 

3.- CUando /ta.!Jl1 dwi¡:a,'l.e.c.úio ta Ul/)\Wl OM,60114 , y; 
4.- CUAlldO 110 U ltaya.11 Clllllpt.ido W d.üpoa.ic.ione.6 le.

gal.u .\Upe.c.tiVcu. 

2.4.t OBLIGI.CIONES 

ª' .~l 6011! 

l.4J obligawnu ao11 t.Ull.lc6 de. cJr.l.d.ita que. .\e.pitUenlan .ta ~ 

t~ipl.ci.611 .iJtdi.vi.duJJl. de. 61li> .te.nedollu (u-doa obligllC.<.O~ 

.tA61 en W1 C.\l4ito cole.c.ti.vo a C4JlgO de. Wl4 aoc.i.edad all6ni.ina • 
[dUIOILulllda .ta ~,. 

1M.»i.6.i.in: 

- En CUAl'.to 4 61li> .tvwlo.\e.6 pue.den U.\I 

~ o al pD.\,tAdoJt [Mt. 209 L.T,O.C.J 

En 'lt.iAu.6n a .ta 9411411tla pue.de.n H.\: 

ILipo~ o qu.éJl.ogM,&wwu. 
- En l:ll4lltD a ,u uáuc.i..611 pue.den ae.u 

Co1111f/t.ti.blu en acc..ionu, o 1U10Jt.ti..zAbte.6 e.n W10 o 114/W1a pago 6. 

El All.twdD %16 de. .ta Lei¡ de. T.uu.toa 1J OpeJlaC.ione.6 de. ~eiUto .in· 
dicA que. d conjun.tD de. o&ugauo,w,'41, e.6'4114 .\epte.6fJl'4do pe,,\ • 

WI Reptul.lll4nU Coarút, que. no ne.cU4/Wlllle.n.te. dt.be. H.\ obligllC.<.O· 

IIÚÚ., IJ pue.cft. 61.ll ptM0114 &Ll..i.c4 O IIO/lal (po.\ tjo,,pla U/14 ,Úll,t,l• 

t=i.611 efe. eJ&IJU.t.o 1 • 

El 1111.tbld,o t11 de. ..ta aúat. Lei¡ 61i14..ta .tJu. ~e.6 1J obt4~ 

,w tld 11,ptUllltAlite. c.fll efe. Lo• O&LiQaeloww. Jút flllmlll!O, 
d o"4flll,{M,o con "'1i.-.. ~U e.11 llepltUUitAC4411 tlt. lo6 .te.11! 
doitu u .ta A6alrfat14 Gt.nlML tlt Obt411Wwbu (Mt, 21' L,T,0,C,I 
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IAJll ~ de. obUQac..io11&6 CldqU.C:1,u IIIILidu ltBat Cll4ndo el a.e.ta 
de. lA ~ qc¡f.dA .iJwcA.i.tA Ul d. Rf,9.ut.u de. ColnfJlc.i.o del dora.i.

ciUJ, de. lA 60ci.t.diul OIÜ044, o fJI d. RfB.C:UO Nbt.ico de. lA P.\o- -

pi.f.dAd CO-',\Upo..tante. a. lA ~,. de. ltu, búllu u cuo de. -

que. u co~ g,WUlttA ltq,otwrlw&, 

w obt.i9fleio11u ,wr. ou.tiJllu u d~11f.6 dt. $ 100,00 o -

de. 4114 lllllU.iplt,6, 

W Obt.i9fleioll&6 daJibt 4 6U6 UllfDO.\U, dfJLtM dt. cada 6f/li.e., .<g"! 

!u dfJlu.Jio,. CwztquifA o&t.igclci.olli.6.tll podJt4 pe.diJr. la. rru.lidad de 

lA ai.A.i4ri laecllll u collbl4 de. te di.6puutD e.,i u.te. p4/wló" (Ñ'..t. 

2091. 

w 011Uga.eiall&6 ddlcA collteMA: 

J.- 1.11 d~11. el objt,t.o IJ d. dDaiciUD de. la. ,oci.ulad 

~; 

f. - U .ólpo.\U del ca¡u.Jal. p19ado dt. la. ,oc.i.f.dad emi&o.ta IJ d. de. 

6U ~ IJ ú. ,u p,ui»o, HSiÍll d. 81z'411ce. que. ,e. piract¿que 
P'lfll!,é.6ae.nte. pz.t4 qu.tlrM l4 fJl&i4.i411; 

3.- U .t.p,.tú Ú lA -.i.&i4J&, COJl Upmé.~ll dtl. llll'atllO IJ -

del ~ -.úrll. ú w o&t.igclci.oll&6 que. u ealtll1t; 

4. - U tipo ú. .úlbJl.&1 p,dJlda; 

S. - U .tlJrailro ,dtlltldo pz.t4 d. Jlll90 de. .ú&ttJl.b IJ de. c,ipüa.l IJ -
lD, pbuD,, corrdú!.iJIIIU IJ alllWl u t¡Ut w obl4Jac..illllf.6 laa.n .. ,.~; 

1,. - u lllg,ut del JllfO; 

1.- LA upui,,ctti41t, ,. "'u.r.o, á. w gaA4lltClu upmla.t.ü -
que. u coll6ti.tluJ1J1 pa4 lA oiui41t, co11•ptf.6.l4n dt w .iM

Wpe,/JIIIIA 11.elA.t,,i»tu, ta d. Rqá.Oto Prlbtico; 

l.- U lagM IJ ,w.a ú 14 eaál41t, COK f.6Pui.M.eau4n de. lA ~t

dr& IJ •IAO á. 1A ~rt 11.d.Jlll.\,a e.n d. Rq.iAIJlo dt • 

c.eteéo; 

9.- 1.11 µ- ú. l/1' lldaúwbwlD•,.A dt to &oei.Mlld, tULt/!lt.izAdlr 

&t. q&tD. 



10.- 1.4 ~ del .tep'tüUltMte coabt de w aflliBtleiDn.uta..i 

(Mt. !IOl, 

VeatAjiu de t.cu abt.4,aeionu ~ ~en.to: 

45, 

Ea d. CIIIWI de ue "'4btlja fil auc.i.a-4 que lA taúi6n de obti

gGCCDIIU U WWl 4Autt fltUAJlll de ~en.to, ctuc:4.ic4dll d~ 
.t.u del Clt6tc:to. 

P'Dd_, Pl~-', ,¡a ,¡uf 41 debe. que w flllptt.6/U -.c:tAK o~ 

g¡,eiDIIUf t.cu .\UpuU.OU 6011 IIIIUUpl.U t 

- EL CDUD ~ u •uio-' que ptW1. 1111 ~en.ta bz11CA

IWI III t.cu 11oCA11L4 CD~IIU de paga. 

- E.11 d.~ de Obtigtu:iDIIU 9&,iMg.'14~, 110 MIJ g.'14vá4!11 U· 

p«.l~ 60btt t.o, aet.i.va, de l4 ~-

- 1.4 c.iJlad.tlu611 de t.cu O~IIU VI d. af/WldD debe. d4'\ IIOIII· 

bote. 4 l4 8l(.60ll4 enble. d. pdbUu ba,f/UiollÜ.t/L, ClteAlldo Wl • 

e.,«.OI ~tuu ca11 a.t.u, Ulll.a.tu de l4 lliam t11P,.UA. 

- 1.4 11.idA del e1t6Li.to u ata .tMsa ,¡ru l4 que. u puede. obtuieJl -
,_ CICIJIUD, ~. 

Oebú/o 11 ,¡ru t.cu ~.a #11 .tl.tJ,la.1 de .tuitA "-i4, .\ep'tU~ 

all OI aetUé.ofla Wll duvubl.jll ptWI. l.o6 .úelfJUi.ofll.l..tJu fil que. • • 
,_ t.o lMgo de t.o, pll/.zJl4 ,, 1A pl/l4,úll& del poÚ/1. ~ de. 

ta. • .,_ pue11u II tA ,auu JlflldueiA. a6l&6 ,...Ullll.6 de. -'UIIMJIIÚJl 

"'· 

- 0,lfUdlJt WI ÚIÚJlt. ~ otJrut.i»a; 
- ft.jM 4"f. lA .t4M de illtlAb "°t.,. de UlllJflJII 4 W .ta4/U 111111• 

U/lm ljUe le. ~ "-itllfllo ptWI. lll6 ú.pl.U,,6 4 plAzH, 

- o,t.ou,,. t.cu a~..u bl&Ja J1S11 (de t.cu que. d. e.Jo,,pt.o 1111.b -

-,,. lA U1"""'1uJUI W O~IIU de t.,,ll,fpr,o6 dt llb,lu J , 

111 .t.ua "'1.tAAü pwle UI WI -UIID dallo •.U1111.t l4 1114ac.iJUll11 
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de. W O~IIU 4 plf.UÁDI, 1,of>or.e. ptJll (po,t pz,'Lte. de. """ tened! 

u,1. 

w obtcgac.ü111u bmbibi pu.edu tue..t u 111t1d4.Udad de. co11eede.1t -
(.úldepf.lllt.c:f.llte.tllte. del .ate.ll~ qae. pzgu.uJ ta. -pa.ll.til!ipo.d411 en 
l.46 u.tiLüwlu de. u flllptU4; f.11 ute. ca,o u lu U- pall,tie,i.-

pit¿uu. 

CoaiA.i4n ~IIAl de. Vtzlo.otu: 

Son l11' aüaot, qae. 6f. 1,e.ñalan ptWl. l.46 4Cc.lonu (ve..t punto 2.4,1,bl 

I~ del Reg.utllo Ntac.i.ono.l de. V4loltu ptWl. 1,oUc.i.tAlt au.to
.t.úAc,i411 ptWl. flllWJt. obUgac.ülllU. 

Ooc&.utc, e. .úl,auu que. de.bu 1ZCD11pilllail l.46 1,oc.ie.dadu 4 "" ,a
Uü.lJUJ: 

J.- U1111 cop.á dáúdoweir.te. aato.\izJJd4 de. .ta. u~ coft6.tltutl-

1111 IJ """ ~.-u, l,.,Í, W hubieJtt.. 

%.- Moabte. de w peMOIIILI que. &o11a1111 el co"'e.jo dt ~-

ci4'1& t.11 '"1rc,i.o11U, W COIIIO de. lot, ~U 'WIC.Ulnall.UII, 

de. u t,0c.ifdad, con ~" de. .ta. &u.ha t.11 qae &u,eJIOn dt
t,.égllldot,. 

J.- L.úta de ~n.i.6w 41,.,Í,1,tf.lltu 4 ta. rtt.wri iua,wbttA ~ 

do 4 qui.biu .trptuenta,i IJ COft ~ acc.i.onu, u,.{ como el 
tDtAI. dt W ~JIU .trptUVlt4du. 

,.. C4p.úl. GIIUILÚJld4 del ~ de .ta. 4'CUI~ 9Ulfll4l u.tllaoMl-· 
111.t.úl de. ~,i,{,jw 4Ue 4CO/ld4 U """"411 dt obt4IIC,ÜIIIU, 

S. - Aca d& u ,u.Un d&t co"'ejo de. ~.tM.c.Un t.11 que t,t -

*'Jll "'""""" 4 /A Pf/UOJI/I O pt.UOIIIU qat de.bu ~ el • 
~ de -.uJ.h de obt4/Ui#nu. 

f.- Pv,¡-.bJ dd ~ dt IJAlt,'411 IJ dr t.ttuto, dt w o~--
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IIU. 

7.- CfA.tq.ú:ado dt Ubeúlld dt gu.lH6luu de.l Rcg.é.úta NbUco -

dt lA Pllopiulad, ~bu l,¿uu qut coll6~ lA g41t4ntl4 -

dt w o&UsaCC:.011u, u C44o de. qut 4C coll6.tc:..tuy« g4114ntl4 -

Jttlll. 

&.- Ou~ de.l 11rsOCC:.O CI que 4f. ded.wl lA 1114AOll4, .úld.wln
do w CIC.tiv.idlldu pt.úicipltu que ,testU.za. ,¡ pll0duc.to4 qut -

e.lczbo.u, COII upeuf,.i.cac.i4n. t11 4U C440, dt W .\Upec.tilld4 

aucu. 
t.- 8Cll.Cl,ict Guwzl ,¡ E4.tlldo de. Pflutú/a.4 ,¡ GclnClnc.ia4, con e.l i.11-

¡ou.,. dt ~ CO-"Upolld.itll.tt, d.icbu,a.imndo po'l Conta-

dDII. NbUco .üldepf.lld.iente. (IIO de.bt. 4e/l e.l COll(.44,\.(D, COll6t

jUO O e,,plflUlo dt. lA fllP'lUCI 1 1J df.be. .iJdiuJt 4U ndine.JtO dt. 

cfdul4 JlllO'u.i.ollllL ,¡ d.iliecc.u,11 CV 411 dupacho. E4tDa u.tA-
do4 ~4 df.btn p'l'-'tll.tA.UC con Wlll czft.tisue.dad no -

~.\ dt HÜ IIUU CI lA 'e.clicz de. lA 40lki.b.ul.. 

1 O. - S&lAact. Gf.llMCl.t 1J E4.tlldo dt. PfluLiJlu 1J ~ COMUpon-

~r. CI l.c4 ~ rU.tiaJ4 f.jflleiLio4. Sé. l.c4 e6.f4do4 6.UWZ!! 
ciM.o4 poJt l.c4 cuio4 CIJIUA.éoU6 .SUwn ~4, u tDclo 

CA60 dt.bt/14 tJW.ül.uf. ej-,,tJ,lcu dt. l.c4 ...U.04. 

11. - Re.laei.611 _df. 41&4 ¡_..,f/UiD,uu f.11 a.u.ion u, boll04, oblisa,c.i.o11u 

IJ otM4 !Nll,o.tu 4Ut l,igu/lf.11 f.11 e.l l!Cll.a.Jlct. CO'lllUpond.c:e.nte czl 
6Uial t,j~ ,lt, OPfl(lle,ÚIIIJU, i.lldiJ!JUldJ,: dUIDllli.mci.6n dt 

lA -.t.6oU, clut IÚ. lllllA, ~ d1, tUJ&l.o4, V4to,\ IIO!lli

-.t., JllltuD dt. trdqicéAú.14• J1011. IAllidall r. il/lpo,t.t1, tD.tAt. de. Cid
~,._ 

fil e.l eJIMI tle tlUMJIJU,ú.buc 4"'4t&t e.l poll ci.tlltD dt, tf.lltll· 

e.iA 6iflllP'll, i¡ae aeedcz czl 1 ot, u 'le.lu.i411 co11 d. caplta.t. • 

toci41 pag,J/D IÚ. lA fJIJl'UCI -.1..60/fJJ, 

1 t. - Un uáJID po,t l.o4 tJUJ.o4 c.úJu 1,j rJl.ci.ciD4 qu1, colltuigcz w 
pM,tiJ/11., al &tiJIO '1,jo, COII f.o. df.P,\u.iJu.1411 IJ f.o. IUIIOILti.111-

c.J,c ~upo..tc:utu, «911Jtpad¡u po.11. ta.aa de du,,,.uJAci.4,: 1/ 

-~" UUAt. ldkho u.tAdo ,altdr. UA ,"1&llJJJr. al. que 
,.e,,.,,,_u, OfWI &i. d~r. de u,r,uutN 1 • 
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13. - Uft utado po.\ to, IU.Ullo.i c.úlco e.j f/lc«,(J)4 que. COlltf.111111 la 
apl.,i.caw" de. uUUdadu, o pllld.ula.6 e.n .iu Cll4o, coft6oue. 11 

to, ba.l4neu pllutJLtado.i a w 4"4111blfA6 de. acu.onüW -

coltllupolldc:e.ntu, con upe.c.i6k4cdn de. to.i tUv.i.duuJD, de.-

Cllúado.i y col&tlta qui cup6n. 

1.4 ll.e.'4u6n de. to.i úl!IIO.i de. to.i cuponu dtbe. Hll compleb. 

poit el pe/1.(Ddo !P J1.t6t.Jl.úto, y e.n el ca.10 de. que. algÚII cup6n 

ll.i.~t/14 .ieJtv,i,cto ~ llCJl.f.lÜ.Wl o.tM, de.ucho.i, dtbe.114n ~ 

CllJI. con plle.c.i.i.i.6" cwflu 6ue11on. 

14. - Un u.tAdo que. col&tf.111111 e.n &oillllll ll.Uumida el votwne.n y WILoJI. 

de. tA p,,.o~c.i.6n COltllUpoftd.ie.nte. CC to.i c.úlco !UUmo6 e.jeA-

C.C:C..C:04. 

IS.- ~ne..1 v.ige.nte..i, con la de.luda upe.c.i6kawn de. monto, 
plazo, bi.tf!ll.ú, ataoll.Ü.zaei.6ft, c.il&c.u.l4c.i6n y 911114n.tw. 

16.- Euud.úl .tfcn,w, e.con6ni.ico-6.inllnc.il!IIO elaboltD.do po11. p1L06U.ie_ 

MJ.ta ooepe.lldc:e.nte. que. COlltf.111111 COIIIO llWWIIO la 6.igu.iente. -

útóc-'U1111c.wn: 
aj Uo.Uvc de. la e,,i.i..i,i.6n. 

bl Plan de. .únllVU.idn tot.al. que. la emüOJta. pll.Oytt-td 11.eJIU-
Z41l, con.i.i.d.f!/l.llndo d. 1110nto de. la emü.i.6n, au cmno otla 

ILU.U.U04 COfllpltmeA.talt,i.o6, .úuUc.ando la 6u.en.te. de. donde. 

plLOVf.1111411, e.n &u ca.io. 
el Si pall,(t de. to.i &ondo.6 de. la emü.i.6n u dutúllVte. 11.l -

pago dt ptU.i.vo de.bt .i~e. la llll.nlAllle.m del mi.4mo y 

w de,,,4,6 CJWJUtll.l.6-Ua.i, t.al.u colllO • nombllt del 

llCJI.UDJJ/1., 6tc/ta de. 0.11..igtn, IIOnto, .fa4a de. .úi.te.11.l.6, pla

UJ y II qui .it du.túl4. 

di E'tcb.6 l,úlanc.itll.04 dt l.a ..ú!vtM.idn 1J upec.l6W1111ente. -
dt la 0/l.l.6.idft dt obl4u.i.oftU .6obu l.a e.conolllla de. l.a -

,-plUll, tal.U t6f.Cb.6 dtbe.n J1."4ltjllll.l,t, VI el 84tllJlce. -
pllD,o,,_ co«uponlUtnte. (NOTA, Co" uto queda .iJlrpU.c,i.

to e.l ltlJlU,i..6.lt.o dt ptUfJÚtlA u.tado4 6.úiallC.itll06 pll.0,0! 
•l. 

t) ~ del •W!/Ulo de. to6 pll.0~4 dt U IIIIÜOU, Úl

!Uu.,tdo qui p11.0ducto4 upoll.á, volltmtn de. Lo, ac:.uio, e. 
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üipo.\..tt. 

'J C.ipa.wiad de. pzgc, .i.nc.luye.ndo p\Uupuuto dt Cll.j4 !f C6~ 

~ de. o.~en 1J 4~rt dt u.cu.uu pto6o!Ullll. 

91 Pt.v: dt cclccawn dt l.o1, .tUulo6-114l.oltU. 

ltl Ava.l.úl: dt l.N bieriu que lA fJllil.o.u dtul4 tri gCIMll.tlA, -

u u .t'ULCII de teA-,eno6 g e.t!.i.6,iu.06 el 4\Nil..úo debe Hll -

lat.c:Jito de. p.ie5e.tenciA po11 .iMü.tuwnu dt CJtldi.t.o g en -

lfl .c:460 dt inaqu.üwvwz IJ e.qiupo, polt .tl.cnk.06 4jV10.I 4 lD. 

8'p\t.14. Ert utt úU,ú,,o C460 debe. e.m,.úz/l6 t el CU/1,'ÚCU • • 

u u.i.t4e. del pf/1.ib "4l..u4dc11.. 

1A 4Cu.c.itlul IJ lD. doCU111t.n.tl1c.i6n 6e. e.m,.i4/l4 a lD. Com.i.!i.wn 

Ni:.wnal de. 114l.oltu !! de.be'lt: u.tall 5.úuiwlo. pe,:. 6unc.io11e1-

W6 c!ebidameA.te 411.Ú','t.ÚAdo.i pe,:. lD. eir.ptt64, ,i,,uie.pcnd.i.C!!_ 

te,,,we. de qut l.o.i &:.lanc~ cLi.c.t.a,,"'111Uio4 C6tb: 6i,mado4 

polt cc-r.tadcJ: pú.bli.cc. 

Po., 611 pv..tt, lA. Bcl.lG lla.i.c:4nl2 de. 114lc1tu, S.A. de. C. 11., ha exp! 

di.de d ~U.C:U.tt ,OJUC.tD dt 1,0.ti.c..i:tud dt bi6c,i.ipc.i6n de. O&Uga-

c.úlfll.6: 

---,----¡¡-t-d~t-z¡--fJ!PlUA---¡--- 6olic.i,ta. a.t. H. Con.1,e.jo de. -

~rt de."' Bol..14 ·~ de. V4l.oltu, S.A. de c.v •• el 
lt~.o u. e,a ~" de. 41.1.4 ____ olJUsa.c.,ionu ___ • 

Al1jUlla.6 11 l4. ptUUlte .a.Li.c.UJld, po1t «6,pti.clldo, l.o6 4rte.to6 que. 

,e. .údi.u.,, ab&jo IJ l4 cuotl& de. u.Li.c.UJld de. wC/l..qleUn de. -----

$ Jl,000.00 ~ .a pt.a6 00/100 11.N.J. 

~= 
A. - Cl1pul. dd ~ dt l4 j!Ulb. dt Co,u,ejo dt. Adm.útiJ,tJIJ1c.i.6n que. 

~ dUlld4dc l4 ~n en BolM de w o/JUs4UDnC6,tn 
lA. a,1./. .,. #JWdll 4 _______________ _ 

flG/14 ~ tJJLi.z4': u, tlr4,.,i,tu ula.ü vt' 6 a lA. i.n.6C/14Y..Ú n, r trt 

6U ddtt.l.t'. ~f!Lú.Uuu.h del HV,U4W dtl Con.1,e.,o ,,. l4 • 
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que lwzfla con.s.tM. w clo1> 1>.üuac.ic11u a11te.\.io.\llll!J\tt duc,,..i,t¡u. 

6. - Coµ.iA dtl. o~ de au.tc \üauh de lA Ccmi4.i6 n N.u..io11al de 

v.uc,u, en el que co&ide.te a. bu obl<ga.wnu ftl.teMA de -

u.t4 .icUc..Uw1 C01110 aptu pz.\a Hit wc~ vi Bol..lAJ de -

Valc\C.1. 

c.- Ccµ.iA dt U UC/l.c:tu,\GI dt COll.!>~11 de lA ei,,p\UGI f11Li6~.a 

tJ dt ~du y cada W1G1 de w uc-\.itü,\GI.I de "'*,mu a la. ~ 
Sf,'14. 

V.- Co~ del.a. e.1CM,b¡.'l4 ,:úbUca. de ~11 dt obüga.c..ú>11u. 

E. - Ca.'IAC.te::.~.ticAJ, de la. Oll,(Wn dt obUgac..ionu: RCnto de la. 

e,,au¿n, c~aw11u en c..i.,c.u.lAc..i.611, va.lo,,. l!i"ll".ó:al, Upo de 

ULtu.ú, plp.zc de lA ~<n, ,:,e.t.i.crU.c..i.dad y 5ec;:.16 de pago 

de lc6 .ir.te,uu, .tAolA de .;,,,c.u.iza~i.!i:, ga:tar..t.w cr:m.!>.ti.tu.f 

w, i,:l..i.J:Awn de 5c1:do6 de p,.cdu.w de iA e,,1<.J.w,: !' i:cp\r.-

6cn.t4n.tt CCfllÚr. dt to.1 c~~n.iUlu. 

f.- C.··-..: dti. a..c.t.l de lA G11>G1111blet1 de acc..é.o~ que i:atl4 a.u.te-~ 

:JI.del.a.~ ... 

G.- Ce~ dt lA t.i.J.ta. de 4U.l.tUIC.úJ a la. úUuoa iua,,,blea de ac-

wn<.1.ta.s dfiMdaaiu.u ó,iuiad4 ~' to1> 4..1.Ü.ttAtu y cf/L.ti~ 

dll. po,: to 1, ~u. 
H. - Ccµ.iA dtl. utlUUP tfowu dt lA "111p\U4 Ue\'GidO 4 CAbo poi!. -

vipv..t.o co,spt.tui.u.. conlo,,.., a te cLúpuutD en tl. aJLtCad.D -

1%6 6,:au.,i611 l dt lA Lt.!f Ge,itMl de 1M.ti...tile.icnu dt c,IJU.t.o 
1J ~"9~nt.6 ~'tU, tUl CDIIO ti p,'Wl,pCC.U, .iJrtU.cadC 

u. u. •ua,i.611 11 dd. """"'° a-'t.lwdD lambc.1 en .111 CAl>O), 

1.- Co111>ejo dt ~.t/W!il,: VI 6ur..:A..:>11u a. la &ttha de u.tA -

.IC~. 

J.- Cos~1, 4CMCA dt la. ptlUOna.Udild dt l.ol> l!C'ltl>tjt!IOI, 1/ ~ 

~1, Jlll,ÚtC,iplllU, i.Att11vuu:.J.111 dt IJ,t.o4 tn o tul, fJllpt U.U 

IJ w 1tt.la.c.u,iu tntite la. ,oLi.dfll.,i,u ,¡ w flllP'IU46 •f.JIUe

lllldu. 
c.· l.tlu.i.4n de to, p,w,c,q,a.t.u ~11Mi.o1>, 6IU puut.o1, 11 lA -

4t.c• de u.ta ,ol.JLUJMI ,¡ OJt.tigulllAd dtAtJto dt lA eiiplUll. 

L.- u~,. de t.odlu 6IU plJullJu ,¡ o~. 



SI, 

M. - fúada6 6.inallc.itJtD6 d.ie.tantóruto6 poll contlldo.\ pdbU.co .úvle.-
pe.,tdiente., u.la .. t,'vo6 4 lo6 úUUJt06 C..C:nco e.j tllcic..c:o6 6oc.ia.l.u 

e dude. l4 wc..c:awn de. 6114 optll4C..C:Onu cUAndo la. empitua -
t~a un Ue,,,pc 11e,w,\ de. U.tall optJt4ndo. Lo6 d.ic..tdmenu de.

be'ldn ccl\tenell 4de,,w de. l4 op.in.i6n del con.ta.doll púbUc.o, el 

5'Ll4nct GeneM.l, e1. ü.tado de. Plloduc.toa 1J G46.to6, tl E6.ta.do 

de. VM<.aC..C:Onu del. Ca.p.i..ta.l Con.ta.ble. IJ la6 no.ta.6 a.c.l.aM.tDILúU 

de eJ.to.1 eJ.tadN.. l46 com~ que. .10Uc.Uen l4 wC/t.ipc.<611 

dt ,1~ obU.ga.wnu co11 óec..ha po6.teM'.oll a. lol> 90 cLúu. 6.igu.i~ 

tu a. la. te/llAÚ:au6n de. l>U úl.U,no e.jtJtcic..c:o 6Dc.ia.l., de.bell4n -

)J.\Opolle,Wrrvt. Baiance. GentJtal, E.Ita.do de. Pll0duc.to6 !f G46.to6 lj 

,ic..ta.6 upüca..t.ú'46 a. lo6 ~6, uta..tivoa a. una. óec..ha. que. no 
dtbt114 teneit una. a.nt.igueda.d myCll de. ! muu con.ta.doa a. pa.,.-

Ut del .1.(a de. ptuen.tac..c:~n de. u.ta. .10Ucitlul. 

V.- &te.ve. e:,.püu.ci.6n de. l46 CIZ.IL.IIZ..I que. ha.ynn mo.Uvado valL.ill.w-
,,e..i .(J!lpoJWln.tU en la. u.t,tue,ru.-..:i 6.úiallC.Ú!,ta. de. ia. 2lllptU4 1J • 

M !u p.wduc.t.,:,:~ de. un aiio a. o.tlr.D du.ta.,~e. lo.1 úlwoca c..út

cc e.je'LCA.W6 ,1oc.ialu, co,np11.uuLi.btdoae. de.ntllo de. .!6.te. ú.U.áno 

u.pt.e.CD CU4lqu..ie,,. concepto de. .inglle.60 ,¡/o de. co6.tc y 946.to. 

C .. - E6c.dc de. mod.<,~,WU!.(.Dfte.6 a.l ca.p~ 60~ dude. .!U CDM.tltu

u_;J,._ ,iJu:liu.ndo t:JJJ1l u tl oll.ige.n dtl a.wnen.to {a.po,z.tacionu -

e,i e.&ec...t,ivo o e.n upeue., ca.pita.Uza.c..i.6n de. 5upe/14vU gana.do 

o de. ca.p.i..ta.l, e.te. J uña.ta.,idc m tl c46o de. 6Dc.i.eda.du de. -

ca.pi.,(4.J. v41L<4ble., la6 6e.ch46 de. a.cue11do de. con.&e.jo o M .1u C! 
10 de. 46411tblea de. a.cc.i.on.u.ta.6 en que. 6e. dUAe.ten lo6 a.wnento6. 

P .. - J,pUeawn de. u.t,i.Uda.du collllupond.len.tu a.l úl.U,no e.j e/1.CAUO 

!cc.i.a.l, tU.OIUJado poll l4 4Umble.a. de. cuc.wlt.i.1.ta.6 que. a.pll0b6 -

lo6 u.tAd.o6 ~e/l06, 

2-· P11.0ctJW&iw.o u..tiUZJl.dD pau tl c4hJd.o de. la.6 depte.c..úl.ci.one.6 

IJ IUICIILÜzac.i.o llt6, .f4.646 CD'lll upc,id.len,te.6 1t .úlc,\e,o e;z.lo 6 <t ru4 • • 

le.6 lf.d.4UII06 4 lo6 rU..U,,tc,4 UIICD e.j~6 6Dua.ie.6. 

ll.- t),á/.i.de.ndo6 dwc.e.l.adD6 duullte lo6 tLUiJllo¡, c.lnco e.je/lW,lo6 -

6oc.lAtu IJ dl/llllÍ.6 aet.aMl!.i.Dne.l r¡ue. 4'f. CDM~f,'le.n pe/l.túlente.6 

11.e.l4wWlda,j CCll e.6.te. pulÚD , 

S.- 811.1.11e. "''"""'"de.la. 6~n il6cal d, in PJ11J)lle..1,1 de e.J.M.o 



St, 

aiio6 a ta. 5e.cha. (caMc.teA.t.6.ti~ ,.uCAtu de ta. enp.\ua, 
.tAtu CCIIIIO bent&-,c:c.c:06 uptc.üitu, .unpuu.to6 qui 911auan 6u 

opeM.wn IJ u.tiUdadu, el ndneJIO con el cual u encutntlta 
.\fS.U~ ~u IIWLi.to.\ e,x.te,\IIO en ta. tU,ucc..i.4n Gf.lleMl dt -

FücaVzaci6n, an.tu O.A.F.F., 6.i u.t4n a.pll0bado6 o no po11. 

ua Oi.ucwn lo6 ut4da6 ,.(.11411UeJI06 p,tuentado6, o b.ien 

6.i ewtu 11.tclo4c.ionu o ju.«,io6 pend.ie.ntu po11. conctpt.o 

de .anp,.U.C06 O deJr.e.cho6, f.11 CIIJJO ca.60, de.be. .i.nd.ü!a.ut ta. • 
6ÜJIJIC..i4n de. lo6 llli.ama6 e.te. l .• 

MOTA: 1.4 Bol64 de. Valo/f.U 6t .\Ue/1.ua el de/le.cho de. 6oli.c..i.tJv,. .úl· 

'º~" tuiú!.ú,M.t. o b.ie.n .w ac.laltaci.onu de. lo6 punto, 
que. con,&,édeJr.e. Pf,'l.túte.ntu pZll4 Ue.u4/f. a cabo el utud.io dt 

u.tA 60~- Toda. ta. docume.n.taci.6rt ta. de.&e/14 ~ 

el 11.epotUe.rtt.aAtt de. ta. 811p'lf.64 6a.cuUado pZll4 ~ ta. 
60~de.~n. 

1.4 ptUUU 60~ '1npU.ca. e.n ca.60 de. 6e/l. .bl.6Cll.lt4, w oblig~ 

c.i.ofllU RUICÜll!dda.6, ta. o&Ugu..i4n de. ClanpU/t con ta. l.eg.i.6ta.c..i.4n -

~ 11 Bol.M4 de. Valou..t PfM ""!I upe.c.i4lllle.nte. con to OMf.11! 

do ,- ta. llllONI Le.y Ge.nÍlla.l de. 1114t.1.tuc.é.onu de. Cll.id,lt~ !1 011gan.i

za.ci.o111U e.n ,a.a ~.6 1'1. !1 74 (lvl.t(.culo.t deJ109ado,I, ta. Le.y 

dd. llrAudo de. Valo.\u u Mi ~ 33 !1 pa11. el Reglamento In·· 

b/wJJf. de. la. Bol64 lff.UC41111 de. ValoU-6, S.A, de. C,V., e.n 6U M· 

tk.ul.11 n, 50, 51 IJ 5t, b1> cual.u «Jllllle.ce.n t.un1>C/f..lto1> e.n uta -
60UuiJM1, 46l UIIMJ cua..t.qa«A •tll~n que. 6U"'4ft e.n lo 4u.tu-
1111. 
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TARIFAS PARA EL COBRO IIE alOTAS RELATJVAS AL REGISTRO NACIONAL IIE 

VALORES E tNTERMEPfARIOS Y A LOS SERVICIOS IIE INSPECClON Y V1G1-

W1CIA ~E PRESTA LA COUlSlON NACIONAL OE VALORES, .. 
AJ. l!MgUI UII t,eUc, CDlt ~cwio Naciollltl, que. dü.t: E4"1doll 

Ulli.doll lleu.c:AIIOII, - Sec,t~ de. Hclc.c':e,ida y C\t.d.lto NbUco. 

TARIFAS PARA EL COBRO OE QIOTAS RELATIVAS AL REGISTRO NACIONAL OE 

VALORES E JNTERJ.IEIIIARIOS Y A LOS SERVICIOS OE INSPECCION Y V1G1-

W1CIA ~E PRESTA LA Co.&ISION NACIONAL OE VALORES, 

La Se.c.\e.ta/L(a de. Hacienda y Clr.EdUo NbUc.o y la Comi4,i.6n Nacio-

llltl cte.· Va.toJtu '71.abajtVton e.n 6o!tllla CDolld.útada pZlt4 u.tabtcceA, -

denbw de. IIUII JtUpe.c.tú'<lll U6fll46 de. compe.te.neia, w cuo.ta.6 de. -

.iMC)l.,ipc,i.6n y de. .iMpe.ce.,i.d11 y v.is~, habie.Jtdo aco1t.dado amba.6 

e.n.ti.dade.6 óundi.t e.6.ta.6 cuo.ta.6 e.Jt una 1iola c.i6Jta, ya. que. iu.i lle. -

64C.i.lil4n lD6 c4.lculN iupec.tiVOII a IIU CDMC. 

AJ. e.6e.cto, la Jwr.ta de. GobielUID de. la. Comi.s,i.61t Nacional de ValoJtu 

e.n IIU 6u.i.6n ce.le.bitada e.l 29 de. nov.il!fflbir.e. de. 1971, Acta 619 Punto 

111, aulUJ.6 e.jf/1.C.ell la ~ que. u.mble.ce. a 6avo11. de. dü.ho Oi 
gtUl,iM,o, e.l ~ 53 de. la Le.y de.l lleACado de. Va.toJte.6, óJ.jallllD 
la.6 cuo.ta.6 que. lle. cau.&all4n poJt la .in6cJt.4)c.,wn e.n e.l Re.g.illbr.o Na-

ciollltl Ú. Va.to.'lu e. lnte.UtUWIIWl6, e.Jt W c.i6Jtat, que. COl\6.talt e.Jt 

e.l d«laat.o ubir.e. la.6 tal&.i6a,II ptJ/14 e.l co&ir.o de. w cuow de. .iJt! 
CJLipc.(4n y de. ,Úl,6pe.cc,l61t y v.is~, y que. ute. fM.61110 .il\6.tAum~ 

.tP u .tvlg4 CDJIO 6u opúli4n .tupe.e.to de. l4II cuow de. .in6pe.cc.i4n 

Y V~ que. C0411Upoltde. u.table.cM a l4 Sec,te..ta,\.(4 de. Hac.i~ 

da y Cll.l.d.ib PdbUco; de. con&o!Ull,{,dad con e.l ugultdo p{'L'146o de.l -
pte.cepta c.itAdo. 

1.46 cuottu llllllllu 4 JIIIBM po,t b,11 111.UO-'U que. .u&tqun el IIMC! 

da de. Va.to.'lu, túne.n la ~Uail 9e.nM4l cit. "4bNe. 6-ijado 
utiUzllNID la IIÜIM wie..tPdolDg.la utadlJ;tAu. "'1Jta t.odu, pW pll,D· 

CJ.l/l4lfd.o tU'lllUll!,Úlll.(U de. acur/ldo co11 w arr,vu/11.t.-.i que. 11.u.U,IIA 
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.c:ntfA*aUltt. l4 COS44é4n Mlc.iolllll. d& Va.to.tu ptWI. aptaba,\, 'lt11.C:-

6M o aai&tUl6\ .c)wCA.itA CJldA Dli.6.i4n IJ bu cw.t.o.t.c:zaeúlnu que. -

otoJtBa; a.tenrUlndou taablbi prll4 6,i.ja.\W a lo6 dfllllÍ.6 U/1.\/i.c.üu, 

que. p,'Lu.t.ll l4 ptapi4 Coau..i.4n. que. .ülcluye.n UM oiúenta.c.c:4n twi.i

ca, lfSal IJ ~. 

En U4 \liMluf bl Coau..i.4n lác.i.olllll. de. Va.to.te.6, e.n e.jellC.U:ÁD de. • 

l4 ~ que. e.6.tAblece. a ~ '4\/0.\ el ~ S3 de. l4 Lf.lJ del. 

lleACado de. Va.to.\u, ~e. e.n l4 'ºlllllll .uuLú:ada. bu cuo.tlU de. 
IMCJt.ipc.i4K e.n el Res.atM Naciolllll. de. Va.to.\e.6 e. ln.tr.vt~ll IJ 

l4 Sel!.\e.taA.CA de. Htzc,iendit IJ Ctllüt.o flllbt..é.c.o con ,IUIIWle..ntD e.n el 
61!41undo p4/IM,o del ~ llf.llCÁDnadO, IJ de.6puf.6 de. habf/1. UCU· 

cha.do l4 op.úl,ih de. l4 c.ib.d4 Coaw,i.6n, ,i.ja. bu cuo.tlU de. i.Mp~ 

ci.6n IJ ~ que. CDIIJl.uponde. Uqui.dalt. a to¡, 4ecto.\e.6 del 11~ 

cJlJlD de. urzlo.\e.6, e.n bu lli6mb ci.~ con.te.n.ida.6 e.n d.icho documf.!!_ 

tD. 

Po.t to llllt:e..t.i.O.\, l4 Sel!.te.taA.CA de. Htzc,iencla IJ Ctllüt.o flllbt.c:t:c IJ l4 

c-u..i.6n lác.i.olllll. de. Va.to.\u e.n ,o.- conjun.ta. IJ coolfll.úwula. IJ e.n 
"'° de bu ~u que. !e.6 con6,i.e..tt el ~ S3 de. l4 Lf.lJ 

del IIMUIID de. ValO.\u, IJ .\UptcUllame.nte. !oli ~¡, So. IJ 44 

Fll.4Ui.ln IV, d&L &éMIO OUUlll&le.ntD, vcpide.n bu "-C'.gU.C:e.n.tu 

TARIFAS PARA EL COBRO OE CUOTAS RELATIVAS AL 111:GTSTRO NACIONAL OE 

VALORES E lllrEIIIEtnAIIJOS V A LOS SERV1C10S PE 1NSPECC10N V VlG1-

LMC1A ~E PRESTA LA CON1S10N NACIONAL OE VALORES, 

ART1CJJLO lo.- 1A ~n u e.t llfS.iAtM lác.i.olllll. de. Va.to.\e.6 

e. J~6, c""'6tllllf bu cuota, que. 6t e.6'4bhce.n e.n l4 u
gu.ú,rú 

TAIIJFA r 



A, - Sc.cwn dt Va.tf,\u 

J. Accconu !I 0~11&6 -

fJIIC:.tid4a po11. 40ee."tcwft.4 -

4116Aém4 ••••••••••••••••• 

t. Vato.\u .cti.doa u e.t ':!. 
blU&j f/11) poll. .Mlcieaadu -

tut4Aém4 •................ 

.s. Oocuauto, 11.upec;to dt.t.o4 

~&6 "' ~, º'fA.tA 
'f/llbUU. qut Oto-'9UU 4 • 

.su ti;&talr.u dfltc.cho.s dt 
CAftLi..to, dt J)ll,Opied,ul O • 

d~ pall.t«.qx,.ei.6n u e.t C! 
p,i,tAl dt peM(IIIU -.z!U, 

~, poll. .Mlc.i.ltladu -

tutlaiaU ,¡ otu.6 UltiJ/a.--

du ..................... . 

4. rat..&6 dtuntA "fi4 fll! 
Udoa u e.t a.buu&j fJIO -

po11. bNtUuc;o111u dt cd-
d.U» .................... . 

s. k,cJ,oJIU IJ Ullloll.U dt ~ 
'4 "-í4 ..a.úlD, O .§ll,Wl

t.úJulo¡, pOlt ~JIU 

dt e/1.Wb '! ~-
JIU ou11itiA1&u • •• , ••••••• 

,. º""'' tUuto, ~, o 

SS, 

Uno 4l ail.tJui. 11.Upe.c.to dfl. IIOft• 

to tob.t dt l4 fJl!i.U4n. 

$ t00,000.00 po11. lll&iJ,,i4n 

Uno 4l ail.tJui. .tupe.e.to de.t 1110n

tD t.o.tltt dt to oi.l6.i.6n. 

$ t00,000,00 poit e,a,iJ,,i4n, 

Uno 4f al.tlAJ,. lt&ape.c.to de.f IIOft• 

to t.o.tltt dt to IIM,l,i4n, 



altúJD1, pe,.\ ~nt..i 

de. CllltLlto, 11.e,>'l,tA e.nt4.ti- -

uo4 de. un pu.iuo « &u C4.\· 

90 •••• .................... 

: • Vlllo.\U e,,i,U.ido4 po.\ el • 

Gob.ie'lno Fede,ral.,, •••••••• 

!. Ce/lU6.ú!ado6 de. Tuo11.e,t.fa 

iJ&itú/J,4 po.\ el Go &¿e,uro 

;: lde:uz.t. •......... , ••• , , •• 

9. Villa.\ u iJ&itú/DJ. en 1110 ne.
da nau.o"4l. po.'I. ~9«Ri6-

"'° l 7 -:AC Vtt,'ULU;:Jz.do4 dd 

Gobü.1r.no Fedelld ......... 

'O. V4lo-'l.u o,i,Udo1, en aone

da utM.lliWI. ooit °"4an.l! 
.,, dtke.ntMLiz.ado6 del 

Gob.itltno F edvral. • •••••••• 

1. Val.o.\u altldo& po11. to, 
utAdo6 IJ ~", 46.C 
CJJtllD po.\ 61'6 uilldadu -

dtk~ ••••••••• 

8. - Stulln de. 1 ntvu,,IÁ,ÚIIÚ01, 

1,- PIIUOJIIJ.6 f.(,j,ú:¡u.,,, ••••• 

t.- Pf/lMJIIJ.6 llollAlu. .. ....... 

56, 

UIIO al aUl4,\ 11.Upec.to del IIO! 
.to to.tal de. t« tllli6.i.4n. 

$ 200,000.00 poll. tllli6.i.4n. 

$ 200,000.00 poll. d to.tal de. -

~nu que. ,e. Ueven 4 CAbo 

en un e.j e/1.C..(.W µAca.t. 

UIIO al. aUl4,\ 11.Upe.c.to del. IIIO ! 
.t.c .t.o.ta.t. de. la e,,iiA.wn. 

$ t00,000,00 po11. tllli6.i.4n. 

UIIO al. .a.ta/l 11.tApeuD del. IIIO !! 
.t.o .tDÍAl de. t« e,nit,.i6n, 

$ 20,000.00 

f 50,000.00 



57, 

ARTICULO lo.- Et .\~uido dt."' .ürACll.ipc.i4n UI d. Rq.ü.t.M Na.w,

...t dt. V&lo.\u t. lnt~.t y lo4 HAu.ic.i04 dt. .ül4CA.ipc.{4tt y 
IAi9.él.culecA ,¡cu ptOpo.\Cé.om la CaaiA.i4n Ntl.w1...t dt. VW.\U 4 lo6 

agutu y llotau dt. ua.lo.\u, 44.l co. 4 lo4 ai.i40.\U .ül4cüta6 en 

d. c.üDdo Res,utiu,, ~ 41114tat.ntt. "'6 CWJ.:ta.6 6.i.jad.tu t.tt lo. 

~ 

T A R I F A : 

A. - S&c.i6n dt. V4.lo.\u 

1, Rt."'uido dt. ~- y 4f/l.V«.iJJ6 dt. .ül4pe.cwn 1/ v,i,g,i,ta.n-

ci/1. dt.: 

4) Soci.tdadu tut5aiau con 1#1.to acc.wnu .úi6CA.lta4: 

Ozpitlz.l 6IIC-W. af& 
U6f/l.11114 dt. capit4L Cao.t4 
i.a.tonu dt. puo4 I (pt.6061 

1 .o 4 9.9 10,000 
10.0. 4 19,9 IS,000 
10.0 4 19.9 20,000 
JO.O 4 •ff.9 %5,000 
40.0- 4 '9.9 30,000 
so.o 4 S9.9 35,000 
60.0 4 1,9,9 40,000 
10.0 4 79.9 45,000 
IO.O 4 '9.9 50.000 
90.0 4 99.9 SS,000 

100.00 4 199.9 '°·ººº 100.00 4 199.9 I00,000 
J00.00 4 399.9 120,000 
400.00 4 599.9 150,000 
HO.IO "'lllldiu&u f00,000 



s,. 
bl Soc.c.t.dadu 4ll4lww co11 acc.io11u wCJl.lt<u qut ad~ U! 

91l1L .\f8~ obliQae.io11e.i: 

floll,(,o dt c.iJtcu.l4.e.i411 
dt"' ~11 Cuota 

UU.U.011u dt Puo,J (puo,J 

1,0 9.9 5,000 

ID.O 4 19.9 1,500 

20.0 4 29.9 10,000 

30.0 4 39,9 12,000 

'º·º 4 49.i 15,000 

so.o 4 59.9 11,500 

60.0 4 69.9 20,000 

70.0 4 79.9 22,500 

'º·º 4 69.i ZS,000 

ºº·º 4 i9,9 21,500 

100.0 4 19'1. 9 40,000 

200.0 4 299.9 50,000 

300,0 11 399.9 60,000 

'ºº·º 4 59'l.9 75,000 

600.0 tJ1111Úl411tt. 100,000 

Soe.i.tdlulu 11114...u con 64.to obU.g4t!.iD11u wCJl.lt<u; -

,oc.udadu u o.aM UtUdadu qut fJIIÜ4II documento4 .tu

pu.ta o. ll,1, euAlu u 11eAUct o,1/1.ta. pdbUcll, que. otDIUJWI 
o. 611.6 tilul.alr.u df/1 U!lro4 dt. pllDJ)«dad, dt. CII. IJl.it.o o de. -

ptPtlleipttiJln tJI CJJ.pUA.l. dt pfA.6011116 atJWU; O'IQ411.ÚIII06 

dUt:.Ultll4Uz4dD6 dd G11bi.&'lll0 f tdfMI., 9obitllM6 de. ll,t. 

utAIJo, 1J ~6, a.6l CDaO O.tfllllülll06 O o,p\WU t.11 

t¡fU ~ .to, &i/,ao6: 



llollto dt é.iN:uJAc.i4ri 
dt lA ai.Ai4rt 

Uwttoriu de Puo, I 

J .o 4 9.9 

JO.O 4 JIJ.9 

to.o 4 H.9 

30.0 4 39..9 

40,0 4 49.9 

so.o 4 59.9 

60.0 4 69.9 

70.0 4 79.9 

'º·º 4 89.9 

90.0 4 99.9 

100.0 4 199.9 

too.o 4 299.9 

JOO.O 4 399.9 

400.0 4 599.9 

600 tri adehulte. 

dJ SoCUJlallu 11116~ COft 

~u ..u.úlo, tri d. 

UDUIJlj 1/1.D • •••••••••••• 

Cu.o.ta 
lpuo,1 

10,000 

JS, 000 

t0,000 

25,000 

30,000 

35,000 

40,000 

45,000 

50,000 

55,000 

'º·ººº 
100,000 

120,000 

150,000 

200,000 

59. 

$ 50,000.00 dul&a.lltt 

.t.a. 11,ig uciA de lJ:. 

f111Üi4n. 



60. 

Cap.i..tAt Wlibido !/ 
.\UtAw-1 de. capltal e u. o t" 
(JUUonu de. Puo4 I (pe.604) 

1.0 4 9,9 I O, 000 

'º·º 4 19,9 15,000 

20,0 4 29.9 20,000 

30,0 4 39..9 tS,000 

40.0 4 49..9 30,000 

so.a 4 59.9 35,000 

60,0 4 69.9 40,000 

10,0 4 79.9 45,000 

'º·º 4 '9,9 S0,000 

90.0 4 99.9 55,000 

100.0 4 199,9 'º·ººº 
zoo.a 4 299.9. 100,000 

300.0 4 399.9 120,000 

400.0 4 599.9 150,000 

600.0 4af4 200,000 

41 1116ti.tuei.ofllU de. C/1.6/.Uo IJ Ollg4Aizac.e:a11U awuLiJvi.U CDII 

{IJ!J!.ú,111,6 ~' 

ca.,,.ibl. uJiJ.búlo IJ 
.\UtAw-1 de. eApÜA,l Cu.o ta 
ll'iLtolll.6 de. Puo& J (pt.6041 

1. O 24.9 10,000 

n.o 49.9 / 5,000 

so.o 99.9 ro,ooo 
IDO.O 199.9 40,000 

100.0 499,9 60,000 

sao.o 699.9 'º·ººº 
100.0 4 ~ 100,000 



&I I111ti61cio11U de. CA6fi.t» 

eai6oU4 de.~u d1.

Ulltll "'j4 .c'.Mc:.lib• ,,U 

4,ectu .tiM.ctDIAt& .tu 

pl,&ÓIO • • • • • • • • • • • • • • • • • • 

ól. 

$ Z,000.00 dwllu&t1. la. 11i-

9l.llc.ill di. la. a.i.4.i411. 

C) 1116.tltw:.iolll.6 di. CAfd.i.tD qui. fJlitAll O .usUAllellgCUI 1!.11 la. -

e.ü.i411 de. ~U di. ~e,ita "-/4 y q1&1. IIO A6f.C.t4n d.iJr.e.c.-

.0.IAU 61& ptL/MJIO; d1. ~ 11.t 44l.do f.11 ~n.. 

'.o 99.9 

100.0 199.9 

too.o 499.9 

500.0 999.9 

1,000.0 """' 
di ,.,,,·u•,céow di. a6Util 

qa& -'- wr.t.ou.l di. -
uda '4jt1. fil d. alMll-

jlJIIJ •••••••••••••••••••• 

C1&0.tt1. 
(Puo1J 

10,000 

20,000 
30,000 
40,000 
50,000 

$ 50,000.00 dwllu&t1. la. • 
11.igflll!i4 d1. la. lllli.4,é4n.. 

1.J 1uU.b«io,w di. Ml4l/D qu aU411 o~ otM, U· 

&f.4• O 'lt.ptUCllt&t.:uo6 Ú 1&11 ptU{Jlo 4 61& UllgO; de. IICU.~ 

r/lJll.tttl./.do fJll~JI. 



Mollt.D u c.iunlocih Cuot4 
U&c",Uo ... d& Puolil (Puo.11· 

1.0 H.9 'ª·ªªª 
100.0 199.9 t0,000 

toa.a 499.9 30,000 

sao.a 999.9 'º·ªªª 
1, ªªª·ª 4 111.1 50,000 

&1 Tll6til!•cm11u dt. S,sU11D.1 qut. tU1J1411 """ 4CC.ionu .úl6c,u-
.ou. 

Capi.tal. exJi.üwlo IJ Cuot4 
•UtlllllU dt. capi,ta{ ''""º"' IMU.lanu dt. Puo.1 J 

1.0 Ji.9 20,000 
ta.o 3i.9 ZS,000 
40.0 59.9 30,000 
60.0 11 111.1 40,000 

a;. Sceé6a d& 111U!al4'61úo.1 r 

R•udo d& ~11 ,¡ .111t11.ú!iD1i de. .ü,J,PfJ!l!,i4J1 ,¡ v.i4.l.laJ1-
c.úl fMl"r 

,. ,....,.. ~--·························· $ 10,000 
t. ,a.,o,... aoutu,....................... .... $ 50,000 
J. !uca•vtu d& Pf/UO"""' -,u.tu •• , •. ,........ $ 10,000 

Cllda .1UCUUIIL 

C.- r.t.u « Valowu• 
Caoa lflllllll., po• ucepto de. .i.n1,p,.u.,i4J1 1J v4,..-
tA.á......... ......... .. .... .... . .. ........... $ 400,000 
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ARTIWLO 3o.p Pu4 e.t 1,cct.o de. U,qcwlM W cuo.w u.tabtec.ida.6 

eA e.t Mttl!l&lo ~. Cll4Jldo e.t c4l.w.l.o .\Upec.tülo ddlll Mef/t-
6& COII flut eA e.l CApital ffc.iAl. IJ .\Ut,\1/jU de. C4p,UAL1 po,t e.l -
'f!':ÜIW1 61. ute.ftdW( e.t IIOMO uJwu:do 1/ U1 .tu ca.60 la. JM.(111 .tCl

bu acc.io11u1 v fO:' w u9ullda.61 lA .tU&\~ lycit 1/ w daw -
pt fO:' utiz.tr.r.to.t o w.tw&tA.wzlrurte. llllf! COA6tüu.ldo lA MCllllbteA 

dt Acc.iowtA61 COIIO ad.i.ei411 lil. C4Pitlll 1/ pwvtllien.tu dt w -
utitaladu. 

ARTIWLO 4o.- 1..11.6 cuo.tiu dt i.Jr.6CA.ipci411 4 que. .te. .te.6,ifltt e.t M-

tk.ul.a plUllfJI.O, dtbe,wr c.ubt.i.ue. durblo de. to.t .t/1.u d1Ju. .t.igu.ien

ua al. o.t.Mgcw•"tllt.o de. lA ~n Ul e.t Re.g.u.tlto Nlzc.i.ona.l. de. 

V~ t 1"'6VtetLüul.i.o.t. 

1..11.6 CIIOW qut .tt C!41Ur.ll poll e.t .te.4"-urdo /IIIU&t de. lA iN,cJt,ipc'6n 

fJI e.t •uc.c'Dlllldo Rtgi..&.tJr.a, ClÚ COIIO W dflli.vada.6 dt to.t 6 tJtv.iJ:.iJJ.t 
ú. Ql6~11 ,¡ vig.é.t41rci4 que. ptut.4 lA Com.ai.4n Naeiona.l. de. v«
lo.\16, ú.btJwr .t&\ cu.6uJLtlu e.11 U11 uto pago que u e.6e.c.tluzltd d. 

au di. tMAO ú. cada. llilo, o bi.ur •edilurtt CUILtJuJ pago.t .t/1..úru.tM

lu, « d.ul!i4• dd dflUlo.t, u tu &tchlu que. le. H«ra .t~ -

poll (A pu,piA Caaai.611. 

ARTICULO So.- Et p190 dt w cuo.ta.t 4t """4._a t&eeti.1111 o •ed.úurt.e. 

dlequ.e UU-l,le«do u.ptJUdo « '41111.t di. lA Coai.&i.611 Nawna.t. de. • 

Vi&totu, 111 lA o~ nraccdadMA que. utA depuidenr.14 i.Jr.6.mle. -

111. qu.to O t11 W ~IIU dt CJI.IIJ.ib ~ pMAl Ut 

"11-

AllrJCJllO lo.- w bot,,u ú. lll&l.o.t.u u «bt.turdlt4n dt i.Jr.6~ -

lllllOI lllfw!r a/atll44 e.t fJláo.t dt qut u tJta.tt "" tu vr.li.ib« U. 
dlH!uautttil11 qu.t IWltJIJ.t.t e.t ~tllto dt lA obligac.i.411 át pa· 



u. 

TRANSITORIOS: 

.lúrrlCULO PRIMERO. - IAJ pte.ie.n.tu .t.a.'t.i6.U tn.tM.,1411 en 11.iqOJl e.t d..(a 

lo. dt tntl!D dt 1979 • 

.IJITICULO sa:;uwo. - LoJ .i.n.te,'UtlfJWVWJJ 1/ l.DJ elLÜO.lle.l dt v4lo.llu 

~"e u. li:. :je.e.ha. en qut en.titen en 11.¡;go.ll u~ .t.a.uó.u, u.tbt .in4-

;·4-· ! ¿,r el il~.útltc .\lawnal dt Va.lo.llU t ln.te,'UnfJWVWJJ, IIO -

;:,:y.:.u,i w =w ula.tivaJ a -in4~n br.i.cútl. Sin e,nbalr.gc, 

d.:.,dt ua &t.4'1111 5e.c.ha. qutda.lufn obligado6 a pagM laJ cuo~ co.~ 

~ r.d.i.u.tu a.l. .llt5't e.ndo anm.l dt la. -i.n4C/l..ipc,i.6 n en cw:.lto R ~.i4.t':o, 

.:.ú ca,no w CC't.'tUpclllÜe.n.tU a lDJ Je/ll/.(.C.(DJ dt .iMpe.c.c,i,4n IJ \l.(.-

9dP.nc.i.Jz. que pitUbl la. Ccaú..wn Nae,ional. dt Val.11.llU. 

Z.S 111TWENC10N OE LA COUZS10N NACIONAL OE VALORES 

La ~" Ntu!.,io,al. dt Val.DJlU, COIIO dt lit.cito ya. ha que.ciado mtn

wflllllo, U WI ~ 9ub~ent4l qut .últe,\11.c'.tllt CODIO 4Jtl,i-

.oto u la. colDCJU.i.6n t ,ÚW!Dduu,i,4n dt val.Ditu en el me/U!IUio, como 
tal., U JlUpolll4bl.t: 

- Ot que """ 114l.oitu qut Ut.g411 Cl 1.4 Bow, NUJCl1I CUMpUdl/ co" -
''"'"" l.DJ 1tequi6UD1, qut bu l.eyu t,eíf4lan. 

- Ot. JlltDtlgtJt, htut4 do11át UA pot,.l.blt., lDt, aholtM1, dt lDJ .u111~ 

&,(DIIÚtAI,, 
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IU pu&to t.5 4e .tila.ta UJII mgo.t apUtud u d C4pltUto 51, 

t,6 OTIOS VALORES ~E PUEPEN COLOCARSE EN LA BOLSA 

~ w eapite.6114 44!.o ¡:¡ueáu co!oCA<\ u la. Bo.t44 de Va.ta

U6. Acc.ülllU IJ Ofltisaeéo11u. 

Oe IJtclto lmi quelado tLil&útadD4 o'1ul4 udo-\u ta.tu como bono, 
~,. boll04 li.ipo~,. cfdula.6 li.ipotf.CllJt.ilu. c~.ü:a.

do4 1k p111ticiJP,ci411 .úal~, .t.ltula4 1J c~icado6 (~ 

-.t. f~J. 4.cJI ~o. U-IIUua.w> acl.aM,\ qu.e u..to6 V4-

f.Mu da utlfll DI ~11 1J 4e UJ.tú411 U la. Bo.t44 de Va.la--

"6. 

w adi»o4 JlM bJ4 que u lmi ,ido r.t..ú&ürtuda. tAtlte otJw,. pode
., e.e.tia: 

1.- Se apet(4a 4 pllw,4 m!! bllrg06 lde 5 4 20 ailo4 1J llllf6). 

f.- w .illteu6u "°ª m!! bll.jo, 1s. ,. 7. ,. 91 OIIUIILJ. 
Se f.6ptllll que U IUI """1ra p,,h,i.a bu, 8!Jllle.6114 ¡:¡uetfu flAi.tJlr. pa-

• 
pd. CCWPCéol IJ -jMlo 4 ""'11"6 Ú la. Bo.t44. 

JIDll M& ~. 4 ca.U.111C.i.6n ctao, w e~pl~aciln dd Pa-
pd. Coead«l: 

U Papd Cowl«ellll.. pMl,ilJul 61A tl""""1o C.- IUI .üi61Jwmtllto de • 

,ÚIIIW'/Mi.ato ptllf4 .t.,u, -,,u646. altúlo ca. tlr»d4 u d coll..tD 

plAa -- mgo.t de J61 ,Ú,,,... WI gM4At/4 upcú~ u &011m -

Ú tLOll# de tMJlib pMll&bLaulte COIIO pagOII.I. IJ u.n 11.urL/JA.i.e.nto • 
tdllJffllll,, ,- dUCIUIIU. 
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Wece.dente,u 

El Papel CoatAc.iAt tiene .tu.6 anteceden.tu dude lld4 de un 1>4to, 

IJ .tu •MClldo IIMf.6 .lllpoll.mnte to UICOl&Wlll!O.t en E6.tado.t Un.ido.t. poli. 

to que 11.uutta ..úl.tt11.uante. comen.CIIL, 411n cu.ando .tea en 601Una ge

nwit, w C4114cte/Ll4Uca.t que 11.ev.C:Ue u.l:e w.tiwme.nto en ue 
pa.(6. El pl4zo al que .te ow:te u de 30 a 270 cLla.4 ,¡ ta.6 114zo11u 

.1011 que. a •eno.t de .30 cLla.4 el co.t.to de -l4 e,,,,u,i.6n u ele;valt.{a CO! 
witAClblfll!ente, 1J a ad4 de 270 cLla.4 la. Sel!UMty & Exchange. Ca.

u.ion (SECI eug,i,\h. .tu 11.eg.u.t\o 1J .ta..emui.6n de un pilO.tpec.to -

de cotoca.ei6n. E6.t4 cU..tiJlll ~11 "4 coadyu.VCldo al. W.t.o del 

Papel Collltll.c.iAt. 

El Papel Collltll.c.iAt u 011.iti.JlD en denollLÚIClC<Dnu que van dude 

$ 1, 000 htut4 $ 1 m.i.U611 de d6"111.u. E6.tA ampUt.ud 6 e de.be a que 

en -l4 pll4w.ca. u ow:te. de. ac.u.ell.do tt w necu.idadu de. .ótve.,u,,i611 

del c.o,,,p,uu{o11.. Su &o/Ulll de. cotoca.ei6n u 11.ea.Uza. -,,011. me.di.o de -
do.t ~. Coloca.ei611 IUAecta de. emp'tUll fJIIÜOII.Cl ll Cldqu.iltente, 

IJ Cot.Dcau.611 a bt4vb de -l4 ..úl.teJuneJLiAeMn de. untt Qua de. Bot.io. -
que hllct w ve.cu de .t&UC/Lip.toll. IJ de ~01t del pttpel, po11. 

to que u coMA U11 uwr.wje ,¡ en alguno.t CCl.to.t 1teaUZCl el an!U.

w ~ dt. W flllplLUCl.t e,,,,u,01144, 

~ Que d Papd CaillellWZL IIO u.t4 .topo,t.tado poli. Untt 9Clltllntla ~ 

~ nl poli. U11 aval UtlJrahnentt. utllbleeido, .ta fll&iAOll.ll u -
obl4a a CII.Ulll,tUntt .t.tnu de Cll.fitUo con U11 bttnco poli. el moKt.o -

ele -l4 fll&ü.i4n ,¡ tllwuite .ta v,i¡Jt.MÁ4 de b.tA, con d p,t0p6úto de 

uegUUt d pttgo clt. -la tllli.l,i.611, o.to11414ndole. u111t 11.e.c.ip,'loc.idad del 

1 Ot en eu""4 dt. chequu. 

A4i.uollllb,entt. 4 to llllUMDIL IJ qu.lz4 C01110 d 'a.c.t.oll. de. 11111!/0lt pllO

u.cei.611 al wtJUúnlltA que adqu.ltA:t. ute t..l/10 de w.tiwme.nto u 
•.ta call,ieuUn" que dgulllU 6iUwu plLUt,i¡J.úzd46, COIIIO S.tAndalltl 

a,rl Poo11. '" ot.o119411 a l.4/J 111üo11.U dt. Papd Co"CILC.éAt. 1.11 e&U,i-
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~" utt llcu4dA u lA. o,ob«oci6rt de. lA. eop,c-idad de. pt190, lo. • 

,-o,otidiid de.t aiaao, lA. ~ u e.t W1.M.jo de. &tu,jo de. -
qe.ctillo g u o.tito, el"""'°6 que. dueAIMJlllrt Wlll lx&Ulll 4.Üll4Ci.6n 

~Wl de. lA. eaplUA. I 

~rt u 11&.i.ca: 

& el C&60 de. llb.c:co, lo. optü:oci6n de. u.te. .cilpo,\tAAte. ~e.n
a de. 4~ ptue.rttA Wlll peupetúNt my po4.it<:w deAtto 

de.t co&tvwi oc.tuol de.t •f/lU.IID de. wto.u.... PoJt una po.Ue. ,e. ~a.

.tc':6'4ce. lA. ucUidod de. que. lA.6 eiptf.606 euurte.n cort •ed.iD• J1MO 

~ op,MUDJCü uP«,l~ e.n e.t eoúD pl.ozo g po11. lo. otM. 

u Mté.6'4ce. .taab.i.& lA. ~wdod de. ~n de. to, 11.~o, 

oeúJ606 ""4,úrlda, JJM Wl ucuo _de. Uqu.idu lioc.ia ocUu.úlodu -

JJ'lodcccti»u. 

La 1wplo-tJJ.ci4a del Alpd taarJU!.illl. u llfuu pud,i.vr4 6M &a.jo el 

.,._ aeco.;- que. el d& to, Cru.<Vrodo-6 de. TuolttMA ICETES!, 
o '1ttl.llb d& o~ d& ~ • .uu,.Ja &a.jo pu pa114. f.11. 

lA. ll.fllloci.6a ,. « uaf.o.t -.éat, liu6tJUldo que. el Jtud.ú&ie.&to 6e4 

e-,,e.t.Ui»o fil. del alJluda ,¡ co6bJl.bl.l. d slMJI., hl que. 6-égn.i&,i· 

a 411& lA .tJ/.M UJd d& hrta.lA que. pll9(I. la. eapilUA 614 .út6fJL(DJt 4 

dM6 dmerté,.., d& ~úmiorto - p,uU,/r4 ,e.t e.t CJt6Ut.o 

~-
14 gMAlll:IA d& 1A aiM4Jt polMI& 6M wal Llltll/. d& Cll6Ut.o que. p~ 

aU.ú/14, G1 aM IIB.UIIIWI, el plgO d& la. d#JJIJ4 d ~ el • 
plluo. ,,__, que. ollul, ce.qui.6Uat que. poA&r.lt ui.gi,\6e. ci w 
aiplCM6 4f'L ~ 4 ~e. COll UU tJ/J(I dt i.A6'111ae.&to6 

,..,..,. la. ~ll a .tA lolM MuúAII& de. Valoltu ,¡que."' •• 

~ fha,,ei.lM lue.u h, 611.~urte. 64Lúl4 pa/14. que. • 

~ tlU'l«6i-tlltl ua eaptUA t1Llpl.e. •A•. 
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1. - El NMC4do de. ValollU 11.ep\Uenta UM 6ue.nte. 11.1!/ CllllpUa de. -

11.e.cu,uo1, a u, cualu u pu.e.de. tene.11. accuo, adn tn époCA6 

IÜ~U. 

% • • AJ. w.uJiA W e,,,p\UILI -Üllpo/ltan.tU a ta. e,nü.i.611 de. Pape.l Co

•fAC.ial, de.ja111an UMu u.i 11.e.cu,uo1, C/1.e.d.i,Uc,i.o 1, .tlUuUc.úlfl! 
tu ~ .ie.11. du.ti.nado1, a ta. pe.queiia y •e.lÜarwz. e,np,tua. 

3. - Et Pape.l C,1111eJtciat podlLlA 1,e.11. nw coue.abte. que. e.t 6.¿nanc..ia

in.ie.nto 11.(a cdd.ito ballCIZ)t.(.O a coJLt.o plazo. 

4. - El aju.s.te. e.n la wa de. inte..it& u lld.s 6le.:ubte. tn el Pape.l 

Comelte..<al que. en e.l c,\tdlto ba~. 

fil U4 atgD.11.U donde. e.x.i4te. e.l Pape.l Come/lC.W um de. w -
ventajaJ u que. no ,\e.qu.iMe. 11.<J!gwt Upo de. lle.c.ip'WCÁdad con 

e.l .iN e..\4-i.orw.Ja. 

S. - Se/1...(a wia 11.UeJtna.tc'.va de. .i.nve.11.4.idn pvza 4ob\antu te,,,pollalu 
de. ~nu !/ e,,,p\WU. 

6. - L4 oPfA,lll!.i6n e.n e.l •MC4do 1,e.c.unda,,.,io daJt1P. Uqu.idu al .i.n-

vtll,4.ion.uta. 

Son valollU tJllltú/Q1, COII .últtll11urd611 di. Nlzelona.l f Úllll!Ue.ila a • 

plau, de 3 ailo1, !/ a.c.twzbte.ntr. pagan un .úrtlJl"' dd. 1%, 6 5123 anual 

MU.to - WI poJtee.nt4jl. di. IU.U.e.ildo al ,ÚIC.\Dle.nt.o dd, p!tf.UO de.l 

pr.t/tll.111, a.u.ua.brtcnte e.n d. •fJIC.lldo 41. e.ncuutMn w fJll(..6.iOnu 
CIWlUpolllU.ui.tu a 1911, 1911 !1 1919, (vf/1. da,to1, d1. ti,1, Pe.tJtobo-

*'" e.n d. C4pl.tAJ.o JI' 
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CERTIFlCAflOS OE LA TESORERIA OE LA FEOERAClOH lCETESI 

Son .utulo6 de. CJl.ld.i.to al po,\,tAdoll e.n lo6 cwttu u calUiSll4 l.a. -

abl.41ac.é.6n dd GabiWLO Fe.dwit a pagM Wlll 6WIII "'-ia de. IWlfll.O -
e.n ,eclta de.tfJUILÚIIZd4. Lo1> va.to,\u .\e.,e.wto• u fllllte.n po.\ co~ 
to de. l4 S.H.C.P., e.l 8llnc.o de. Mluul Clctll'4 COIIICI age.n.te. e.iu:.ll.lb.iva 

dd GobiWLO Fe.deMl. pClllCl l4 colocac.i.6n y .te.de.nc.i.6n de. d.lcho6 .U

tu.lo6. ll.a. oplieac<6n de. lo6 CETES u amplta e.n d. Capltulo 31 • 

t. 7 ¡REALMENTE LA BOLSA OE VALORES ESTA Cl.lMPUENVO SU FUNClON OE 

FUENTE OE F1NANC1NIZENr0f 

O~ de.l Me..wido de. Valo.\u poco• .temiu 1,on .tan poU111,ico1> como 

1.6.te.. 

Pau podf/L col&te.6.ta.\ l4 J)'LegUAta que. he,ao1, planttJUÜI 1,e. .te.quf./1.i-

.\la, Atg&WUlle.n.te., l.a. COIICIIMe.nc.iA de. IIIU.Cho6 dt111e.nto6 y 6ae:t.ollU, 

que. 6.úl apu.io-.ie.nto, e.iipru.if/1.Cln w .tea.U.dadu que. na4 pe..\111.i-

Uf/l.Cln UtgM a Wlll conchu.i4n. 

Pau -""•, .ta Bow de. Valo.\u conú.Uu.ye. una &ue.nte. de. 6.úian-
eúraí.vttD di.6t,c,il dt. 4&1pf/l.Clll, PI/LO Ut4 opi.ni4n l4 v.lf/1.te.n w -
gu,du eiptf.646, w •P'Lf.646 .a.torrvwu. 

Sé. coft6.id,,,_,. que poll Le.y tDdlu w 1>oc.ledadu anllWIIIU pue.de.n 

~ a l.a. Bola4, y JID6 e.n.tWZIIO.I de. cu4nt4Ji ut4n .úl6C/l..i..t4.6, • 

lo •uo.1 que podlte,,o.1 ptll64.\ u que. a.tao ut4 ,a.tl.a.ndo, o que. -

wio.1 C&l4llto6 (poll IIIZ4,'0ll cap.ltAI., llue.M ada.ln.ú.tll4c.l6n, e.te. 1 u

MIi apu,vulriNJJJ w c,l,tcuMtancia.6. 

'11"4 otlf.0.1, u.ate. una vl/l.dad que. "4y que. «cq,tM, l.a. Boba de. -

Valollu e.n M&.ü:.o, con 4'1.16 15 aífD1, de. u.úte.nc.ill, no u conoc.ldA 
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11 IUClio ª"'°" c.oapulllM.da. ~ ~11. l4 opüw:411 dw1111 de C011f.! 

.m.w,¡ o&.u.nido" de ~ depuduiwu .mlu COIIO, Bol.6a de 

Va.to.tu, Coai.4.i4n Nlu:i.olllll de Va.to.tu g C44CL6 de Bol.6a, 44.l como 

de .üi,o.-zc.ionu u.mdl.6W44. 

•~4 .trali.zando utluU.oA len 19101 pa/14 CIUICelM ta. .ÜU.CM.f 
ci4n de CICC.é.onu que 1111 tunea aov.iac'.e.n.t.o 11,izl u ta. Bol.6a". 

IEua u .tdAei.oflA con d lieclto de que IUCh44 oipte.&44 .úl4cA.l&en 
""" llillollu po.t d 4-iapte P'tu.ti:S.i.o (o po.t ot/14.6 CIW4441 que -

6.égfti..,w,. c.o.ti.z#.11. en l4 Bol.64, ~ u l4 11.IAliJJad., "º" l!lllpllUa.6 

UWlda.6 aL ptiblú:..o .úa1e.u.iDJlá.tA, • 

~: Co"'iAlludo l4 opú&i411. que a.qu.l u c.oautA, d U.Cuu:.iAdo 

Gcu.tll110 Pt.tJriecioli, d&lJvr.6 al. peJl,i4d.i.cD "Et Uni11MAa.l.ª -

d Jue,u 6 de *'za á. 1980, t.o ~e: 
•[4 CordJ..i4'4 Nlu:i.olllll de Va.to.tu CJUterhut4. d 11.119.ubla en 
l4 Bol.64 « tDdlu. a.qu.dta.6 DIP'l"""' ~ «ec.ionu 1111 u -
c.ot.ü.en. A w COllplll1llU que u UICIWltJWI u ute e440,

u lu, lrla C.Olll!fJlido p/Ju.oA pa/14 ptU uita.\ p,t.og-.S e.o 11 -

objw, á. que u t.o dulllUl, cot.oquen pceio11u eAtite d prt

bUu .i,a,e.u.iDM/JJI!'. 

BolA4 lluwur,. IÚ. Va.to.tu. S.A. de C,V, 

•lludlu aptua.6, « pUM ,u uat .lMCl&ibA 4IU 1/11.t.o.t:u, duc.o
•cvs l4 ~" de lA BolA4 de Va.to.tu, e.tevi que u ufl/l. .ú14,t.f 
b,G/411, que ptU.t.4 d.útl/lD•, 
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Et Pfll,i6diu •E:xcfl4.io.\• ,ubl.iú u au f1Lü.i4n del. 24 de. Ouu
bte. de. 1979, lJu co~nu de. wi u.tluUo e.laboiwto po11. et -
6fJio.\ ClAwUD TtMw, tud.üatt a •d-4.tM/f. l4 equ.úlocada. 

.üfu dt que. l4 llot.Ml u Wl4 .cil~e. ,uute. cU.ud4 de. 4on
dJ,4 p111.4 lJu coap,zi.(A4•. fxpUú que. e.n 197' 46to et 71 de w 
M.Cu.i.dlulu de. capital dt r 00 OlfJ'U46 que. nesoc.ialt 6U6 acc.i.o
llU u l4 Bol.64, Mbl4 4.iJlo 64.ti.6,eci. a .tMv#..6 de. l4 Bol.lo. -

lli.4m. Et 11.u.tizAU 931 to obtl&v.C:fAOn dt b«nco4 toCAlu, ~ 
jfltD4, 11.e.un,M.6.é6n dt lái.Uda.du, 6U6Clt.ipc,i6n de. CICeionu, e.t.c., 

IJ fll.Ur.nt4 C.C:~: 

Oel. lo. de. EaMD a.t IS dt Oc.tubte. de. 1979, 4pe.n46 el. 11 de • 

l.o4 /f.lCIIU04 11.r.qurA..ülo4 po11. w COllplli.(a4 .c:MC/1.ita.6 &ue obte.·· 

nido pOl •aLia dt l4 llol4a.. 

PMO u.útu o.tlta4 op,úliDIIU; u au .c:nte.ltv'11C.i4n e.n .l4 C4nllla -

de. Oipl,tJulo4, et Lé.c. "411.ül J bzlwt Jwiaz, SWte.tlllt.c:a de Ha- -

c.ialdA, dulAlc4 que. •14 Bo.t44 de. Vato11.u Ita. de.jadD de. 4eJl 1111 

•t4ill 4~ dr. captac.i6n dt 1tf.Cllll.6D4, conv,é/Lt;i.brdo6e. e.n 

~ fautr. dr. capi.tlll. dr. 11..iugo pl/f.4 lJu flllfll.U46. En 

lJ,4 6U.cilo4 do4 r.j~4 4r. Mft nesoc.iado utJdl,4 poll. m6 • 

á. roo .a. aiLlJJIIU efe. pr.,o4. 

MJTA: 1.- luaUia .últ&lr.MU&tr. 4ablA a.l. 11.upr.cto, que. et 4"! 
tal 6rua.t.lo oblcgl u 1978, '.úlallC.ÚUlllento po'l 

929 &il. aiLlJJIIU IÚ. Pf.,604 (&uute.r lku!co dt Jll· 

lk.o, S.A.). 
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1.A 8ot.ta llu.ü:AM d& Va.to.\u, S.A. dt C.V., dcntM dt 611. 4/11411.ü1 

~ dt 1971, pú,Lic4 t.o, MQCA.WIÚ6 da.to1> 1 

EA 1971 u ~" Z6 iutlllU elli.6.C:.011u (no 11tct64,t.ÜUle,i.te. -

fJIPlt646 IUl!I/IZ6) di.lUJLidlu. tll l4 ,0111111 qt.lf. 6t .úrlLwJ.: 

To.tAl dt 1Rtull6 aü.iow: 26 1001 

Acci.ollU: 13 so, 
O~IIU ~~~: 9 351 
O~IIU Hipo~: 3 121 

PUN1bo1101>: _1! 
26 1001 

Ta.tAl: I' 914 &é.Uo,iu de. pu.o, 1001 

Acci.o.u: 4' 15' • • n 46,6' 

Obl.igoc..i.o.u ~~'4,wu • 2'100 • • n 23,51 

~IIU IUpo.tuM.ill.6: 660 • n n 7,41 
PUNlbo..,,a: 2'000 • • n 22.51 

,.,,, 100,0\ ..... 

ldilw, ,u. eaplU46 COII dU.6 9Ú.i.oftU .c'MMUa.6 al. 31 dt. IU.eil!IIIMI! 

dt. 1971. 
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REHIIIMIOOO VARIABLE SIISIONES SIPRESAS -'-
Acc.iDnu IIIIÚ., COllleAC., y de. Se11v,. 374 tl2 60.&I 

Acwnu de. &uico4 de. f>epd4,Uo so 41 ''·" 
Acc.ionu de. l116t. de. Segwu,, 42 37 10.11 
Acc.ionu de. Ill6t. F .ulllttc.c:eM.S 2' 26 7.51 
Acc.ionu de. IMt. de. F~ 12 11 3.1\ 
Accionu de. Abtllcmido'IM 1 1 2.0, 
Acc.ionu de. &ulco4 C4pltatüadoir.u 5 5 1,41 
Acc.ior.u de. 1116t. lf.ipct~ 4 4 1.11 
Acc..wnu de. Soci.edadu de. lnve/L4.w11 4 ~ 1 .11 
Acc.iol!U de. 1116t. lctu. de. Cll.liLlto 2 2 O.SI 

Su• a: 528 349 100.0, 

UNTA FIJA 

Obt4aeio,w, JIIIÚ., ColltAC. ,¡ de. St1w,. 96 44 39,31 
Bono, F ~, tOI 31 27,71 
Bono, Hipo.t#Ulli.o, 90 " 16.01 
Cldu/Ju Hipott.CM.lAI. 17 lt 10.1, 
CtAti.~4 de. Pat. J,-&a.éAlr.J.4 6 t 1.11 
CtAti.~4 de. f>q,66.UD 2 2 1,11 

Mlei.oml F~ f6 2 1,1\ 

Su• a: 439 llt 100.01 ... .... . ..... 
Tob.t, 961 461 ... 
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En 1979 u .i,s6c,,,ibüll0n 22 ,ueviu f/llU.C:Onu lno necu41LÜ11ne,ite 

enpU,$4" 1111.eviuJ d.i.v.id.i.da.i. t1t la óolUIICl que 4t .i.nd.i.cAr 

To.tal de ,ueV4" ~nu 

Acc:..icnu: 

01,Ugaeionu ~9"464/LÚl.6: 

Obl4~nu /1.ipo.te.cJIJL,ÚU: 

Pwabono4: 

To.tal: 

Au.únu: 

~nu~, 
Ofllégaei,onu IU:poÚUI/I.ÚII, I 

PUMboM4 : 

22 

13 

4 

3 

2 

22 

1001 

591 

'" 141 

91 

1001 

11 '330 llliUonu de. pUo4 1001 

'l' 120 " " " 241 
160" " n 71 
,so" • " 71 

1'000" • " 621 

11 '330 'ºº' ...... 
MllirM ú. lllpitUU UIJ '"'6 enü.C:Onu ./A6e/l.UJU 41. JI de. 0-iuen-
flu ú. 1919, 
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REIClllUENTO VARIABLE BllSlONES ~ -'-
Acc.iou.6 l rrd.6 • , C-.A.c. , 1J de SeA11, • 356 791 SI.SI 

Acc.iou.6 de &uico, de Oep6..UO so 41 12.11 

Acc.iou.6 de 11111.t. de S,su.io, 4t 37 
11 ·º' 

Acc.io11u de l iwt. F .útlutciwu. 2, 26 7.7\ 

Acc.iou.6 de I..u. de F .c'.cuu4.\ 12 11 3.21 

Acc.iou.6 de Al.me~ 7 7 2,1\ 

Acc.iollü de &uico, CapUalizado11.u 7 7 2.11 

Acc.iollü de l..u. ILépoÚUIWU .. .. 1,2' 

Acc.iou.6 de Soc.itdadu de l1111eu.c'.611 .. .. l.!I 

Acc.iolle.6 de 11111.t. llalu. de CJr.bUto 2 2 0.6\ 

SU 91 4: Sl2 337 'ºº·º' 

WITA FIJA 

06Ugtu!.ú,lle.6 JJIIÜ. , ea.r.u, , ,¡ de sw,, . 1 09 47 92,tl 

c«U.~, de Pa.u. ,_biUalwl 6 2 3.9~ 

llu.ú,/11111. F ÚIIUIUIN1 u 2 3.41 

S U 91 48 743 SI 'ºº·º' ...... 
TotAl.1 6S5 m .... .... 
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- En 1977 u opelt.ClllOn acC.C:Onu con u4lo.\ de. 5, 784 lllillonu de. -
puo4, co.u.upondientu 4 40 ~nu o eJllp\U.44; 

En 1978 l4 opeitlll!.(6n de. acC.C:Onu a.lc4nz6 un monto de. 30,310 -

aiU.Dnu de. pu,04, coJtJtupondientu 4 63 elllp\e.444; 

- En 1979 (lw.tA el 37 de. Oc.tublte.l, el 4CWlll.ll.4do 1te.f,te.j4 
82, 318 .atonu de pe.404, e.q1,ú1dente.4 4 14 ve.cu todo el año 

de. 1977 ,¡ co.u.uponde.n 4 102 fll!p\e.444. 

Et ~e.nto 4 capµal pvt l4 f11LU.i.4n de t.tCC.C:Onu 4e. 111te.4.tll4 
44.l: 

- En 1917 u 1tfJILé.z4llan 7 oóe.ú44 de. 4CC(Dne.4 con 114.toll de. 440 -

.ato,w de. pe.401,¡ 

- En 1911 6u,tJt011 23 oót/1.tA.6 de. t.tcc.c:onu con va.to.\ de 5,163 nlU! 
,w de. pe.404; 

En 1979 le.n 10 ae.u4J, el •IJIUdo 11.fl!.lbi4 31 of,1/1.tA.6 de. ac~ 
,w pOII. 11Al.o11. di. 10,112 &iU.Dnu de. puo4. 

Et ~ o&wi.úlo po1t flft.l4'4n de. obUf4Cionu e.n lo4 rU

túlo4 .tllu llilD4, Ira 4.úlo ~te.: 

- En 1911 l4 IJIIW.ln de. o&Us4Cionu Ugn.l.&,icl 2,410 lllillonu. • 
de. pe.404; 

- EII 1911 u tllUúJIDn f, 160 lllillonu de. Pe.404J 
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- Ell 1979 (Ell&\O•Oc.Oi.bul 4t flllit.i&\Oll 1,060 ..atonu de. pe.604, 

&t e.t -tt111Un de. obUgac.ionu ~u co&.a upu..úll ,.¿g,w;-
&.icluto pcz,'14 w Olp\~, lA .ültJIDdlu:c.wn a pM,U,t de. 1977,de. w 
obl4,Aeionu qu.i.\og.u~. que. peN!Li.tu a lA flllP\e.64 ~ 

pllD!J~• a S d 7 4110• de. plazo, con 411po.\.tAlltu ue.n.t4j44 t11 co•· 
tD de. fa(.6.(.6n !/ 6le.xibiU.dad f.11 WIOJl.tjo de. ACUuo• &iteAte. 4 w -
nbl.,igac.ionu li.lpotwvwu. 

1..4 p,u,pollc.wn de. obl.,igawnu q&W1D9.u&CIII.Ul4 1,ob\e. d to.tal de. -
obl.,igacione.6 e,ait;,i.da.4 a.l •~ ha e.uo.(u.c,ionado dude. un 161 en 
1976, a SOi en 1977, 761 en 1978 y 711 t11 ID 11uu de. 1979, (d4-

tD• de. Pito buMa 1 • 

C- conc,,l,u,4.i4n .tuitaüw Cite.o que. de.be. ~e. que. d /.le/leado -

de. llllloJLu conU.itW¡e. Wlll a.lte,o,a..tiw de. 6,ina.~ p41t4 tD-

d44 lJu 40c.i.e.dadu IJNJnúttu, que. •e. COMu..tl.l!Jllll COll b44e. en Wlll • 

•UltlJU.dad IIDIWlnll, buena, ~n, 66lüfD4 . &wu/ameA.to4 6,<:· 
IIIIIICÚA04, et.e. 

E4' e,i,l/lb que .ton -te.ta..tiuue.nu poCJU lJu oip\UG.6 que. U1t1Jj«n -
dvd1l.o de. u.te. t!JllldM de. ~. p&\O 6eM4 "1tjl.l6tD (!J 

peUgflD.to I át accuo a. oipt~ COII llf.llO.\U 11.e.qu.ú.ltD.t, t11 &wt
C.Wll de.t pd.bUu .úllf!Uil, nülJI.. 
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CAPmlLO 3,- LA BOLSA UE VALORES COMO FUENrE PE 1NVERS10N 

• 
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3.1 ¿ ~t J1111Mt.iAf 

Guwzlaui.tt qU.C:111 pout C.C:tA.tA e4nt.idad. dt d.i.ntM, u tnCUU&Wl 

aa do1, ~ .tupe.cto at dutüio qut de.bt dMtt: gu~ 

"' o aa,f/&UJ&.t.o. 

Gcu.tMlo. 4islli~ de.u.útal&l.o a la~" dt b.wiu qut 

40ft objtb dt ca~ lcaai.dCl, upi, d.ivfJL6.Ül11tA, u.e. 1 

J.,M.UA pzut drl d.üwu, qut u po,u ,_ p:IIIU de. un pl4II 11e· 

cfAM.éD u la ~ de. .todo 1,t,t i.-..o. 

fllwl .,_ f",YOM #9Jli6:i?: 
- Seg&llt.idlzd UU rL ~. 

Adq,.1ui.c:.i6P. le.11 rL ~ 1 dt el&t.tot, IM:e.11u lca.64, a.u.t.oat6v.i.l. 

de.) 

&,,i.ti.frtcú, p11111,PM,idad, u.e. 

"'*4 w !!IJl'!W lpuMUldo fil 4114 uce.dlll.te.,6 dt qe.cUuo 1 
J.,M.tiA 4is""'" daldt ~ a Wl d.illtM qut de. otM 111111e

u U-.C. ~. J"btota la opo,c.tw,,ldlul dt aclle.ce.lltaJ&l.o, -
~ 4U Ufo~ llf.C~, COUM JútAgot,, o dedwvl -
~ de MA p,,uo..C ~o. 

0e la ,¡a& CU-t, dJ.ei.alo IÚbfllai, d.tdueiA., que. IIO l,t .tM.t4 lfn.l.c! 
aaf.e de COll/,fAUM rl d.illf.Ao, U dt.c,l.t, dt IIO gu.l.alr.lo, po.tqut -

U0 111 W ~ acbllzLU ewwt-...14 WI l,I/WJ pc.Ug.ta 1 • 

1A ~" l~ 1.6a tn "' upe.cto de plJuUd4 drl podf/1 
trdquéai.ti»o de la •llá41. flltoacu u ne.e~ qut rL d.útt!ID -

utl ~ tn -iaúllt4 ulltúluo Ir, cuctndtntel J que d br· 

110,l,/Jllli.UA u.ti tn callUIIIIU v.{slllutt.úl de do1, ~u, U .\~ 
dJawfb 4Ue. utl obtvti.ado, v d ~1.1114je dt úi"1u:,,i4n. 
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Pude et p.utto de v.uta del. pz.C6, et a./toMD o .lnvell . .4n de. to, -
~u (pdbUl:o VI 9t11Wll) .tainb.c:bl u de. Wl4 g.un .ünpoi 

.bZnccA, UltAe. o.t.i\411 c:41&11411, po.\41.tt 111.iULtAAII MIi a.hoMO u.i.6ta., "! 
IIO.\ ,Mi d. COMUIN) de. to, 411Uc.ul.o6 tn d. me.\Clldo, IJ MIJOlt la -

FJII.O~n de. biuu IJ 1it1tv.i.c.io,, ,¡a. que. ue a.hoJtllo 1it1tv.uc4. plll4 

~ a. w ei,pllua.11 del. Ptw, 

ra. 11-,, tlta.tlzdo de. du.tllcM l4 .(llpo/LtAIIC.CA de .i.nvf/1.tiA et. dútMO 

que. u poue, t11 opo6.u:,,i4n a. l4 .idftl de lli,apte,,,urte. ga.11tallto. -

~4e. .C:.ediPtawuite, u 4ow upont4n•, Wlll Jl,\qLtAtll: ¿qd -

~uru de. .úalfltM6n ~ 

La. vr/lllad u que fJ!.é.11.te Wl4 apt,iJI. vrJJLiedad de a.UeJUla.Üuru de .i! 
vtltM6n, pMO ,tpd/1.1, dW eug.iJl4.n pM pclll,te del. .i.m,e,u,.i.on.u.ta., -

WI IUl4U.4.u VI 6wtc,i6n de .tlUa.4 po~ 1J nqa.tiuru de Jte,rd.i--

ai.MtJI. 

-~ de .ttA.Wio, 
lltl&tlt.ja.,: 

a.l El IUIIILéaiuitD prutk 4'11 but4Au a.U.o, 1J puede va.wz.t e.n 

coua, •IJWUIO 1J ldlrgo pl4z.o, ubu "1da en ~" de l4 

ub.ú:M.i.611, pll.Oli4 utl.uUJ, de to, pll.OIJU-t.oll de Wtba.n,ilil.uln. 

bl So11 mJJ 11~ w po11,ibilúlAdu de ptJuUdJu., IJ4 que • 

to, .ttA.Wio, no ,on obje.co de deplltJ!ÁllÜ4n (IIO u duga.11-

'4111 poll to que en .tl/u&ú,wJ.t 110llllllu, et p,\Opi.ÚJJIU.D It· 

CÜÚ/14 (po,t to •t11061 Wll ~ que 11011etM.uz,,imte .iea 

411111. a. lil. que du•bol.66. 



". 
al Lo, ptafte.6 de Wlbaiu":acwn ~ de ú16,.:c..1~ 6obu to, 

que u tDw l4 dec...4i4n de .IJ,u'U.,!,·, pueden. no Ue.uCl/l.6e 

a cabo p,Jt to que. e.l .\~ . .: ¿,tt(' •1'' ~ ~ -.4 e.l Upe!Uldo. 

bl Puede 6tll d.i'.lul 6u conve.~h<licia.d cr. e,ectc:uo !/11 que. -

u 11111Clro6 ca.606, 6u 11en.t4 -H4u.c.Mc de la. lwlba.i.dad ,¡ 1)4·· 

c.tencül (,¡ u11genc.é.41 que. .ttJ19a quú:,: to vende.. 

e J Oebe. Ú'IIIIZ/Ue u co/16.ide/Ulwtt e.t. a..ii•ec to ,U11po6i,tlvo. Pe 

acu.titdo COII l4 Le,¡ de.l llll)l&e.6.to So1Ytc .J.dqu.ú.ic.<411 de. I11--

11Ue.ble.6, en. au 4ILtlludo lo., u,iala que e.l .inlpue.6.to 6e. -

~ apli.cando l4 .ta64 de.t. 1 O\ ai va.lo.\ de.l .imuebte 
düp&&Ú de. ,\edw:.,i,\lo UI 10 lltce.6 el ~a.lv&,i,o mlJwno gen.e.•• 

114.l, e.ltuado al. año, de. u zona e.contov..:a a que. CO.\.\e.6P"! 

cl4 e.l O.i.wt.ao F edtlUll. 

Taabi.bi de.be coM.úttJuVtu e.l pago del <."',·~u.t.:- aobu l4 
,\en.f4, 

- llv...ta de. ca.646 liab.itaci.1111. 

V u.ta ju.: 

a I S,sl&ILidad u d 1tendim.ie.n.to, 
i,, ll ~ pltO bl - de. plluücl4 de. 114lo,\ dd .inNte.blt. 

Oüvt""4ju.: 

al Nollmblute u t!Diu..idf/14 al.to d .únpuu.to que. debe. pagM 

d IIMtlldlldo-'L IISRI 
bl Se debe l!Dlltail 1!1111 al.glf11 t.i.po de ~n. 

'*' 6e. .tll4.f4 de. dM e.j,-,,lo6 vcltaul,t.i.110,, n.i aba.\ca,\ .toda l4 ua-

Jr.itdad de. ,ÚltlfJU.io11e.6, 1!1164 que. po.\ ot.M ptl/ttt ulL(a impo6.i.ble. -

pe.ti.O pode,,o, agit,SM to6 ~u.i:uctu, 

- Cuenta.l de. 1&lwllM6 ba11C411.i.44. 

Var.t4ju.: 

"1 l.4u,úlu ,ÜfalÁ/A.tJI., 

b I So11 Ubltt. de. dllp&&ut.D6. 

el No pulli1.11 6et objw dt •~o. 



:J,z,wen.ta1a.: 

J: Se obt..:enc 1.1n ulld.ciw:ento llfBG.tülO. 

&·,ic~ dci. 41!L''lllD Ntzc.iDlll.l 
1/e.n.taJQ.4: 

4) lleNW1t-<cr.to acepmóle. 4 t.MQo pltuo. 

1 t-'Li.pl..<.Cllll ~ va.to.\ 4 to4 d.iez lliN J • 

H. 

&I Pa,u.ú:,q:,an vi aoue.oa ,¡u& pu.alea ~ et. ptazo de. -
.üe.: aM4. 

el L<.qu.i.d.e.: ~. 

di Sof'I l.üvt~ de. .üapu.u.toa. 

Puv en.(a J a : 

al P"tebable. 11.ud.iai.utD 11ega.tiuo loi u mne.ju 4 cou.o pla.zo • 

.ll&c ii., .zug e u. vie.n. e.n la. oct1.1aUdM toa dq,64.lt.oa MIICall.iaa 4 -

pi.::c~ :i,<.jN. 

P l. 4 z: O 1444 ~ 

Dt.30al'ldlAI, 

P&UOIIIU ~«46 

'"'""°"" aoul.u 

Ot 90 a 119 dl4I> 

Peuc..ru 6.l'.6«.u 
Ptt:~l'llll.6 w,"'1.Lu 

Ot liO a 359 d.hu 

lt.0000 

Z1 .0000 

IZ,0000 

Z1. 5000 

;:.0000 

f T444 Net:A 

11. lt t0.600 

11.0t Zl.500 

I Z .11 ti. 650 



Pl4ZO 

0t 360 4 539 cUa4 

P&uollll4 ~ 
Pt.UOIIU el4LU 

Oe. 540 4 719 cUA4 

Pr.uo1114 ~ 
,.....,..,. aM4Lu 

0t 7to 4 7t5 ct&u 

P&uollU ~ 
P6UOJIU aM4Lu 

u. dlA .. lA ,,.,. 

PeuoJIU ~ 

Peuo-.. aM4Lu 

,,.,, cUA4 ú.l ... 

Pe.uo1114 ~ 

l't.UOJIU aM4Lu 

1.1ft tll6. ú.l IIU 

PM.601114 ~ 

Pe.uo1114 .ulu 

Tll.64 Slu.tA 

12.0000 

u.0000 

12.0000 

23.0000 

UMe. 

UMe. 

17.4051 

15.4500 

1'.1646 
16.tsoo 

t1 .5190 

"·ºººº 
•1t.OOOO 
t0.6500 

u. 

SoMe.OuA 
El&llt.ll del 
I11p1.uta -
4/lA R&llt.ll I T444 Neta 

Jt.52 U.000 

13.52 23.000 

13.750 

14.350 

17,000 

10.17 to.no 



.... 

w tcucu que a.qc&.t u auu.tMII ti.&11e.n "4uic.ül del. 5 at 9 de Mil

yo de l 9IO, 4011 pu.blic.lzdlu cad4 4tallll4 e.n lo.1 pell.{4d.icD.1 de lllll-

!jD.\ ~rt [o u pizlzMonu de to.1 &anco.1 J po11. la A.loc.úl

ei4n de lluqueM.1 de 11.wco y .1011 de.te,u&ÚltllllU po11. d. &lnco de -

U.fuco, S.A. 

En C&lllAt.o a l.a. '464 de .úlpuu.to .1obu la 11.ULtA u.i4.Ctn w 6.iBu.ú!!. 
.tu opc.ionu: 

T4SA &UA: '11.e.tu,c.wn del. J 51 .1obllt el. .ültfltf.4 b'W.to ~ pe/le.iban: 

- Pf/t.lO,W ~ que duttn ~ u.to.1 Wf/tUU 4 .lu.& ~ 

911.uo.1 glo&ablu 4'1114lu, .uclJujbrJDto.1 e.n "ª d~n --

4JU4.l. En u.u CA.lo, dtbf.11411 p11.0poll.Ci.Dna11. "ª ,ug.ú.t'lO 6tde-
'11Ll. de ~ 4 l.a. J~n. 

&lptt.144.- T•b.i.bi tlCUIIUl4Nfr. uto.1 .úlull.uu 4 .lu.& ,Ürgll.UO.I 

4'1114lu, bld.wjbrJDlo.1 t11 .IU d~rt 4IIU4l 11.t .urg/1.UO ~ 

&al de W 81P'lU44, y p11.0poll.eiD"'1.lldD 44~ 4U 11.eg.i.6.tJID -

,etúAal dt ~ 4 la .úl4ti.~i.6n. 
Tllllt.o w pguo,w ~ C!DaO ao.uLu a qa.wiu u .t.u a~ 
que. l.a. .tA64 baja, la podlwa C0"4.ÚWIIJ/I. C!DaO 4Jtt.i.c.q1o prZII.I. el. 

,ago dd .ólp&uto 40blu l.a. .tuit4, y dtJluc.iJr.l.a. del. pago de.tfJt

aiMdo OI Mi ~11 IIIIMl.t.. 

- $416 4 ptJUOIIU ~ qut IIO du~ COll4.élWullt to6 Últl/l.e--

6U Ú/I./Jladol Ú IM#.1 c.ontu.tD6 dVll/ul dt. 4U6 d-41, ,Ürgll.U06 

,u..6lu po.t d. .ólpaub 40btt. ta. .tllltll. En u.te ca.ao, l4 -
.OIM .ta ,,. uu/JWt4 C!DaO pago dt."11,Ui»o. 

A l6' atluuijtM.1 11. tu a,túA/14 ÚMVUA&lfllf.fl.U l4 .tA64 4.t.-



15, 

.ta. 
Ea f.&CII• ~• lo¡ cfeJ»,italltU 1111 utcflt obligado, 4 ptopo-t-

c.éolll.\ a u,.utito ,edWLt dt. ~u. 

Ex.u.tu pM. OQA pM,t&. dastM del. Si.6t9ll F.cJlfZlleiw, U~. 

do.i ~ Ú Ulllou6 dt. ~ CICCf.60 pl"4 tado¡ lo6 .cJlll&\6401146-

.t&.\, W Ú Ulltl& ~j4 f W dt. .\""4 IHZWlbte.. 

Soa to, ~ ljl&f. .\f.Q.Üluff.ll 4 6Cl po6 e.e.do11. wt ,te.,rdi,..¿en,to &.,u

ta coll6.tallU, f .au pqo u padA m ,oitm pelLi.4tU.c4, .úrdepenUt!! 

.t.uu dt. ~ coatúrgucia del. •e.iteado, puüendo 6ell fJlli

~, ,-~ tlll4"'-6, ~nt.6 6.cJ1411eieM4 IJ 6,úlu
ci6lwl.6, gob.é.#Jusl, et.e. f.6tD6 tttulo¡ 11.eplUe.ntAII guieMbteAte. -

Wl CJLlitl.ib ulM,tü,o 4 C!M90 dt. la; OIÜOU, 

~w ~ lvrA f.4.fl 

~w ~ (vrA f.4.fl 

C•tc:lé•c+, dt. Taoutta ICE71SJ 

~ 111111 • dllll'ClzMO•= 
Alpd etWllei«l f 6ruleMéo (va f. 7 J 

.,,.,, ,_,..úM, lwet t .• 11 

.... l,,lp,,WJAú,¡ ''"" f.11 
C:#Jl&tM lúp,,tttAIUM 1 ""' f. 71 



cado, de. Te.60/l.6'.l'A (CETESI 

~Wl 

I.Dli cf/1.ti&.icado, de. lA T~tA.l'A dt lA Fcde.114W11 ,011 tltZl.lo, de 
CAIJl.ib al po,\,tado4., « 90 dlllli, u to, cwztu u co111i4!1111 lA obtf 
gllCÜJI del Gohu,\no FcdfMt 4 prgM Wl4 lillN &,(.j4 de. dúieM UI lA 
,e.cita de.teJl&Úllldll. Lo, ~u 11.e.4tJWto, u elllltui po11. conduda 
de. lA Se.c.utawi de. Hllei.e.nd4 1J CII.IJU.to Fd&Uu. Et 84lllco de. Mt-

~ 4Ctl1a COIIO czgtnte. o.c.t.u.lii.vo del Go~ FcdeMt plJLCl lA co
tocaei611 IJ 11.t.duc.i611 de. iüclro, tUuto, • 

V~ Noaa.uilll: 

Cada 8&il,.i,611 und,,4 ,u p,u,piD pl.tu.o, un exctdt11. de. u11 culo. Se. Ira 

p1101iAt.o que. to, CETES de. .tAli pwlleM.li fllll6.iD llU li tall 4 3 IIU U • 

Rtlldilaitllt.o: 

Et 11.ad.úr-<.tnto de. loa cl/l.t.é.&,wuioa u d4 po11. cLi6111.~ tlltlte. au 

p11u.úl de. COllp'l4 &1.jo pvt, po11. Ullll ptZJLte., IJ "" vllloit de. 11.e.duc.i611 
o 6114),11.u.úl de. vuita, poi!. lA otM.. Cwvrdo lA vtlltA ae. e.6mtlfa -
utu del vUICiMvlt.o, e.l p11.u.úl u bDtlbltll ba.jo pa.\; ptJUI uaulll
•uú mqo.t que. el de. coapira. Loa pll.UÁD6 de. l!Dlltpllll lJ de. ventA 

U dl.U/laÚlllll .t.ibitauú tll el 11r/l.ellllD. 

T~u.catf 

Lo, .tt111Li•it11t.o1, co~upo..Utntu a to, IU&111.uc.latu uit..\e. p11.e.-

w, de. CDap,U 1J p11.u.úl de. vuita de. cl/l.t.é.6.i.udo, que. u 4"qcut11.411 

de. CAlilU dt. Bo.l.M IJ poliUJuDIUIIUltt. 6t UlltjUIUI han que.dado Ubllu 
del~ liO&te. lA ittllta. 

1~, del Mr/l.ellllD, 

l.tU c.ucu de. Bol.u "º" w uat.úladu dU.tlJILl.ZJJda¡¡ ,.,.a t6u.tuM • 
Opwie.ú,ltU lw.bltlul.lu dt COl!lpll.D•ventA de. C'1Lti.6«a.do6. 



'7. 

lo4 TLG&.to,-Va.to,tu que ....,e"-,.. •uc.iolllllo, u co.túaft UI l4 

llot4a dt. u~u 1J paelu 41,t ~' pM •""'1 dt. to, cagu-
tu o C4M6 dt. Bot44. 

Lo4 ~u dt. -tf./lta. IIMCAbtt. u11 to, t.ttuto, qut. -te.tA.üuyu lco1t 
d.ü,4dutda1,J o 9Cllllll!CiM dt. capi.tJLt. coao to, Pt.tAobono,, ~ e.j~ 
,ül u ,o.._ VGA.cAblt. « ,u poaudo.\, coPllliuonado « ta. 11.itlul-

c.i411 W>n6ai.c.4 dfl IIIÜO.\, W CO~llU dfl af/l.Clldo !1 ta ~ 
c.i41t w,lllfai.cA y pol.Ui.co. naeüllllll. Eu.o, IHZl.o,\u e.quiualt11 « -
Wlll prz.u& pll.Opo.\Wna.l dt.l. c«plt4l uc.iJLI. dt. ta. e.ip'tu« oai.l>o.\41, 

u,,tUutado po.\ IZCC..éDllU. 

Ell t.l caM1 dt. .\enrU.iut.o IICIILiable., W cicc.iollU Jlep\Uf./lta.n ~ 

t'iripacil'nu «Ut.uo.tal> u t.l CApi:tat de. ta e,ip,tu« fllliao.\4 de. ta. 
que t.l IZCC..éDllil>ta u UJt aoeia, 1tr.c..ibiu,da ta. p&Jltt. p11.0poJteiolllll 

qc&f. lt.. CO.\llUpolllÍA fil to, b~, o plJuüdu IJ pu.diurdo Jte.«-
Uzdll didMu .tltal.o1> u t.l MfAUllo dt. \l~u, ~ /e 41.dD aáM:-

t.iJ/4 .111 tJ1:ti.zllu.61t o~ dt.l .C:.O. l..lu 4CC.i.o11u "º" colll>idt.
uda.6 c.o eap.ib.t. dt., .4.1.ugo dt.bµo « 4UI> collUlllltu &t.ud1111c4'1-

..u III d flfJUAdo. 

W ~-- C-U.U lj W Au.é.DRU l'Jtqe.totu (J,e,t f,4,11 
u, P"1Ulbo11111>, 

1.o, ~u dt. irtllt4 ~ t1.u,pollibtu p1114 ado, to, Úl.llf/l.-

"61U.UJU, u u,.túaft t.11. ta. lotM dt. V~ ,¡ puetlui l>f/1. adqu.é.

wll,1, ptPt •IJUo dt. to, cago.tu o C44IU dt Bot44. 



dt. 41'4 COl!iM:DIIU 1 

o. fSI aobu et .i,ipo,Ue. de. lA opfMCU11, 

CoaiA.c411 alAc°Jllt: $ 2 S. 00 po,\ oPfM.C,idn, 

Acc.c:o11u (coap,4 o vtntal 
4) Pcz.tA C4"4 9itup0 de. 100 ClWOIIU 

Cuando -'U .i,ipo,ú& 4e4: 

de.$ º·ºº 4 $ 
de. 500.00 4 

499.99 

1,999.99 

de. 

dt 
'·ººº·ºº 4 99,999.99 

100,000.00 t11 a.delluste. 

"· 

La com.i.6.<611 4e/UÍ • 

$ 5.00 llllf.6 41 
20.00 llllf4 11 
60,00 md4 o.so, 

460.00 llllf.6 0.101 

• Sobu et ,Últpoll-(;e. 

de. la.4 1 oo czcc.i.D-

nu. 

Se cobluur4 lA ,,a,,..t.,. p!IDpo/fWWLl. d& CJJ&Ü.illl qu.ti COMUponda 

al. ,.tM de. ClWOnu nt.goc.iada.6, aob.\t lA bue. de. lA cOl!li-

M4n ulAUlla cz 100 ClWOnu, Pf/lD e.n ~dn cuo 4& cobltaM 

1.1111 CJlllt.iJl4d '-"'IA-iDJt 4 lA ~de.$ U,00 poll opMCZC.i611. 

euponu 'i flt1te.cho4: 

Se. cobluur4 un bue. e.n lA IIÜllll áll.é.'4 qu.e. u ut.a.i.Z4 J'llll4 -

w fW'..Ú1nu, ,a.tvo que. lA CDll.ü.lln AtM,,,a u de. $ S. 00 poll -



"· 
-.el•. 
~: 
Se caflud coa l&at u w ~ qut CONlupondAlt 4 opfJl.4·· 

ei4• u cafltlltlo, .u9dla at .tMtt dt tta&lo• dt .tll&tA '44, 4C· 
e.ioua, cap,au o~. 1.4 Cl/llia.é4rt u cobu.td et cUA dt 

coeeullda l.c& o~. 
Cai.ai.6• atacill. $ !5.00 poi& opt,'laC,i6rt. 

oao.~,: 
Se ca6uda •esim ca•u.io, p,tewt ~" dt la O.c1te.c·· 

ei4• GCIIM&t .. "' Bot.M. 

061.,_U,w: 

w eaiA.úlau •o'ialAdu u u.tA .ta.t.i'4 •"'411 cobltadtu. tanto 
111 61 COllflU - u l.c& vll&tA dt ~u. 

to. ogutu u lol..l4 ea JIÜl9Cfll c:uo podlwt co!MM COIIIÜ.iDrtU 

-,.u o _. a w 110lftlecida• J101t l.c& .tall.qa. ~, 

111 IIÚlglÍa ~ pod/r4II álUA btr•i,<C4C<OIWA dt CDlli.6i.olle.& 4 • 

aa eLi.au.6, Mlw w que ut.útect et .tql.aatnt.o del CIMJI· 

uL u.~ atMi:rodo• IPfA,i4dl.co dt la Bow Nui·· 
oaa& u ~ u Stpti,-fpq u 1919). 

Ej.,,..: 
1.- P'M - OIUla u t.lO IW!iDIIU d. plUl:,{JI d& $ 31.00 e/u 1J 

- ~ tlltAt. u$ 1,600.00 u·coM.M411 $ 116.00 dt 

uai.6i4a uoo IW!iDll&6 $ Sl.00; 1.00 a.ccioft&6 $ 116.001. 

1..- ,_ - o1111a u 110 au.úflU et p11.UM de $ Ja.oo 
e./a 1J coa blpllU& u $ 6,466.00 •e collil.wf dt CIIAi.· 

.U,, f S,,00 JIIM W1 l.oú. d& 100 «u.Úfl&61 MI 

$ ff.61 u uai.a.él• ,- w 10 au.úfl&6 1tuu.n.tu; • 

u d&IA., ,e uflud $ 91.60 u t.otAI.. 



lliLto4 de to4 Pe.t\obono, 

Feclwl de ta caé4c4ft 

'~ fpa..ru:.o,i,iol 

ll«to.\ ~ de ta 9JIÜ.i6" l.to.tAt 1 
v«to-' ~ de cada. pe.t,tobono 

Re4p1tdo ,~<CO <lll«V~dw&t 

RUIWliblCJ ~ ~ lne.tol 
Rud.élac:Cllto ~ cac.C&4t 

Pfa:zo 
F a:lwl de 11a1U,ü11e,i611 

T-itl&lMidad 

Adqui,\vitu 

Ll...12 
29-04-77 
6,6U,068 
l!MA.ltu 

$ t,000,000,000.00 

$ '·ººº·ºº 3,3440 
BaM.llu 

7 ' 
12.6Sl23 lbw.to 
10 1 ne.to 

3 año4 

29-04-80 

Al pulLtD.do-' 

PeMollCl4 ,,(4~ o 

moJta.tu. 

90, 

LLJ...! LJ...L..! 
29-04-78 22-08-79 
6,592,479 3,907.0'9 
llahM:tu llahM:tu 

$ 2,000,000,000.00 $2,000,000,000.00 

$ 1,000,00 $ '·ººº·ºº 3.29624 1 .9S3S4 
llahM:tu llaM.du 

- o - - o -
lf .65'23 lbw.to l2.6S823I bw.to 

101 ne.to 101 ne.to 

3 41104 3 41104 

29-04·'1 22-08-'2 
Al poUJldOJI. Al poll.tadoll 

Pe/t.6ollll6 '!4.lciu o Pe.uollll.6 '!6.c:.ca.6 o 
moJta.tu. IIO-'l4Lu. 



V~dt~n 

91. 

Et Jlud.cac:eiito aúwio glUl4ntuada -

ut4 411.jÚD a Wlll utue.é.611 del fll 
que. .;,,,pti.eJJ. Wlll .tM& ne.ta del I O\ -
CllllUll plll4 ptit.60111L6 ~. 

En t.l CIUO dt flllpttMU COllbUtl.l!{e. -

W1 .üig.\UO oe11•1fabte.. 

w 941111nc.ia.6 de. ca.pU,z.l ~ewzadu 
poi/. PfMOII04 5.lMco.6 u encuen.t't411 
ueii.tiu dt.l ,:qo de. .ülpuu.to CWllldo 

la opWJ.c,i.611 u JtfAWll a tlulvéJ de 
la llol.4A dt Vo.lc..\U. 

O~ de. Noc,iDno.l F,inanc..c:t114, -

S.A. '! de.t G,'Ulpc F U11Z11c.ie.,c Tnte1t-

~no.l e.n tJ.odc el po.U, iu.l '"""' 

age.n.tu 1J = de bot.ui. 

El uido'l dt ~11 de. (.el, i,e.

tM6oll06 •fAi 4 Wlla.\ IIDll('.no.l ow, 
tll 6U CIUC, 94llllJll:..ÚU dt ca.pU,zl. 

La po4-iblt gananc.iA de. ca.pU,z.l Je. -

~ 4 po,r.Wr. de. la d.c:5 e/1 e.n
ei/1. utile. t.l "1rpoJLtt. al que. 1,c ad-

qu.l/úf.cD11 laa &zM.i.tu que. -'lUpwnn 

la4 tl.tld.oa IJ .d. at1AU que. .1e obt~ 
94 po1t M& wvitA. f.6.te. •nt.o u d!_ 

.tl/a&UIIIA4 •lti.pU.co .,,la t.l úieM -

de trr.t...Uu po.\ t.l p11.r.c..i0 de. upo1t

tAeU11 dt PBIEX al Upo dt cm,,~ 

lc:oapuJ pUO/úla.\, 11.q.utMdo, -

po1t ejo,pto en t.l u.60 de. la ~" 
19791 dt.l ff de. Jul.i.a al II de .\{lo! 
b Ú. 19,t O 6-t IUt.\ttl IHIW6 4 6U 

tllf.JMIJIJD IIOndtMdo. 



tJ,4 

EJEIIPLOW..1 

""""' de.l dt,pluto ' 
F W111 dd dq,4uti,, 

Scbu p,,.u.ú ~ccb de.l 

lltll4!/ldo : 

H. 

1..4 cü6tJtenc..ia 411.teA.io.\ HM d.l6tA.i· 

tu.üta. mtllt lo4 .tentdo.\u dt lo4 .tf 
'1Ai.c4 UJlll \ltz qut 4t M!fO. deducüa 
en -ttnd.ilMen.to net.o qut .tA.cinut/14.t· 

•en.tt 4t lrubifJlt p«gAdo. 
Lo4 .i,,i,x.tU.to4 IJ 944to4 de. venta de.

uvado4 dt la. upolt.tac.i6n de.l CJU.Ulo 
40n « ca1190 dt PEJIEX, JX1M no «6«
.U.\ la. po4.iblt 9o2111111Ci4 6.uia.t que. -

4t obttnga. 

4 cada aú.i4n lt CO'l,\Uponde.n doct 

fl49C4 .tuillut'l4lt4, tn el C440 po.\ 

e.j fltlplo, dt la. fll.U.wn dt Ago4to de. 

1979, 4f. p«gw lo4 ~: 22 de. Fe.

&,:.fM, "4yo, Ago4to IJ Nov.to,,bu de. 

cada IÜ.O, 4 pa,'LÜ/1. del d.(a 2 2 de. • 

Mov.ifltlbltt dt 1919. 

c.úAa, S.A. 1J de.l G.\Upo F.illllnc.i.fltO -

l~nal. tn la. Reptbl.tca lle.Jt.i-

Cllllll. 

$ 10,000.00 
9 dt Ago4to dt 1911 

100 1/1 11.tS po,t Clld4 $1,000,001 

"1~ 4f,lt d cupln ,ú,w, t, u W.e/.J d 29 dt JuUo, d 

tl'UIC~ d •qu.,ill UI 



$ 1 O, 0011. 00 ~ IIDIIÜIZL al 

""~ dt. 100 11, 
1146 -ÜIUAUU PM I O d.Ca.6 

bwl6CIA/l4.é.da4: 

llf.ll04 .i,ap.lu.to al %11 
1146 caau.c6n al O. t 51 

EJBIPLO Nrflt. f. 

C<»Cl'RA OE f'ET'IIOa)M)S EN IIAFJNSA 

"°""' dd Jta..iAD: 
f«Jr¡ dd. UU/1,o: 

Sobu p,u.ea qu.t.o dd UIA· 
Cllda: 

IOdlu 

$ 10,012.so 

35.16 

7,38 

25.03 

$ 1 o, 065.31 

$10,000.00 
9-dt. Agoú.o de. 1977 

93, 

100 118 11. 25 pot CJlda 
$1,000.001 

Co1116ÚWIIIIIÜ 4U& d ei,pln •w f u ú,J,cJ4 d. f9 dt. Ju.UJ,, et 

pll#C~ 11 I~ f.61 

'º dlu 



$10,000.00 ~ ~ at -
pll.U.U, de. 100 11,. 
~ ,Ül(f.llt6t6 JIOll Jo dlA6 

~6: 

lleno, ,iap&uto at 211: 
lleno, CDIAi.l.i4n at O. f51 

$10,012.50 

35.16 
7.31 

tS,03 

$10,015.25 

94. 

I.D4 c:upo.llU de. pet11Dbo1111, vt11een el cUa 29 dt to, •uu dt EneAO, 

Abul, J~ 1J Oc..tl.ib.tt. PCWI e.,ec.twzll OJIOll.,tUIIIIIIUl.tt el pagc de. 

.últe.tuu « to, cUu:tu adaiJsiJJJuuJD,, "46,úl44 u.tabl«.i4 ,u 
CM.U dt .últt.tuu t.o, dlA6 14 de. t.o, auu 41t11.c'.b4 •enc.iolllllla,, -

p1&01JIUIUlllo to, .últMuu at cUa t9 de. iUcho, muu. 

Atto,: 

llollá del /lUÁJUI: 

fu'- del 11.U,Úl/1: 

f 10,000.00 
J 9 de. Oc.tu.bu 

Jobluptu.io - qt.ef# del 
-,,udo: 100 ,,, {1.25 poll cada 

f 1,000.001 

fortaldc.....,,,, fu& d. e,upl,c vifenú, u .i:AJu4 el t9 de. JuUo, "4--
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'.ul64 qec.tJ.t4 COU& al. d.tA J4 dt Oc.tub.\t p,\Oflrc.tluldo .iAttAUU al. 

H. polt .cz.t aotiuo 4t docuauitMdll 'º d.tlu dt .iAtMUU, 

$10.000.001'1ltalt ~ al. -

pll.U.Ü, dt 'ºº 1 ,, 
Muo4 .iAttAUU poi!. 1 O dlA4 
1146.c:.,,uu.t.atrl 
Muo, COlli.4.i6n al. O, tsl 

lmpoüt 4 pzg41t• 

EJBIPLO Mlía. 4 

Jlr&to4: 

Mollt.o d,L d,pl&ib 

fwr& d,L d,pl4UJJ 

Sobupltu..ú, ,,ec.t.o d,L •IMIUlo 

$ 10,012.50 
35.16 
7.31 

25.03 

$ 9,959.69 

$ 10.000.00 
19 dt Oc.tub.\t dt 1917 

100 11, (J,25 polt cada 

$"1,000.001 

Coll6idc•ae;o111,4: El eapdn v.éfutt 4t J.Ai.c,i.4 ,L f9 dt Ju.UD, Na.-· 

~ qec.tJ.t4 CDIÚt ,L dt4 14 dt Oc.tub.\t, p,\O!fte.tllltdo .i.AteAUU • 

al. %9, polt bll. aoÜl/0 4t Pf911M11 po1t ant.lc.i.pada lD4 .iJl.teAUU dt 

ll,4 ptlh.á,a4 1 0 dlA4 , 



$10,000.00 1111,lo,\ ~ al 
ptew, dt J 00 1 ,, 

Mtll04 .ülttAU't,1 pM 10 cUl:u 

*' .éap&uto al !J' 
Mf.6 coai.6.i4n al 0.251 

Iapoút 4 cobult: 

$ 10,0lf,50 

35.16 
7.3' 

25.03 

$ 10,009,15 

96. 

MITA: El pa.go dt .últeAUU de. Pm.obonoa U ,,e.e.tria 11ed.iAn.te. cu.
pollU, lu cu.a.tu IIO Jll,le.dell 4',\ ~IIM04; poll. .tAl IIO.tf 

vo tl. .úrtle.uiDni.lJA cobluul4 tl. ;,,,pou.e. de. to• cu.ponu .últ! 
g.uauite., pM to Clllll u te. duconta.t4n o u te. boni&.wi-

.or4n toa .é:ntrJtuu aegifn l4 ope,,ae.é4n que. ,e. 11.ea.Uce. 1ÍW1411-

ú u.u. pfJl.lDdo. 

P4u to, PUMbofl04 UI ~" W .w.tlwcc.ionu de. Uqu.i_ 

dlu!.i.611 •wfll: 

11 ENJ.o d& che.que 
%) 1Jq,66ib UI cueist4 Ú clit.quu 

JI 1Jq,6UID U1 cueist4 d& alttwu,4 

41 l&úalfM.'411 U1 dql6.itll4 fxutt:M.é.o4 dt. 4úwLo 4 JO d.l4.6. 

•I vum de .t.tbilln ~•= ui w oµ.c.u,,u dt. '*'"'""4 lde. '*1· 

~ • 1111 etw,.uJ 
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CU.Ultll COII \IG.tollc.6 plll4 611. U&t/legll, l.o lt/wl dt ,41111e.iwz.á>, 

(.i.i lA opt,'14wn .se. t.c:qu.úill en t.6e.etivo o con chequ.t. ceA

ü6,wlda I J)f/tO "' CClllf.Cf. dt. do.tlle.(611, U&tllqCl/14 Cll cUe!!_ 

.tt. d. .\ec.ibo J)IIOvi.6,iofllll d,iuilado p,1114 u.tll opfJUI.CJn, d. 

CIIIZl 6t. CtUtjtJl/14 Cll c.lc.Vltt. polt d. .tl.tld.o 6-l:4.i.co po~ 

at.Att.. 

% 1 LA -é.Nf/l.4.<411 ape.zall4 Cl dt.vengllll ateAuu Cl ptJJLt/JI. dd. -

dlA ui qu.e. u ~ lA v.igf.llC.Ül dd. cu.p6n. 

3} U aon.t.o alAÚIIO 6eM dt. $ 5,000.00 IJ l.o6 ,(.IICIU!Jlltll.to6 f.11 • 

~" dt. $1,000.00 

, J Lo6 dq,6¿Uo1, 6eMn tomdo6 Cll p!tt.e,io dt. vt.n.tll qut. 6t dt.

UJl&Ult. ~eAtt., cof>ol.4ndo.t.t. Cll .úive.u.i.on.i.6.ta lo1, .in-

te., ~u de. tt,1, dlA6 '714116c..uM.i.do6 de. 1.11. ~echll de. .úw:.,i.o -

:lei cu.p6n, Cll dlA ui qu.t. 6t. e.6e,c.Oíe. .l.Cl opeM.C,i.4n, a.u: co
., U ,Úllpu.u,,to CD'lltUpoJIIÜWf.. 

S] l'Oll CON!ep.t.o de. C/1flli.6..i.6n dt. CO/fJtÚl%jt., ,,. cobluw! Cll .in-

Vt,U.(DJU4.tA fL 0,251 60b.\t. d. ~ dt. .l.Cl ~11 dd. • 

'l.dillo, MIi COll6.i.dfM!l tL .úlpollU de. .l.o6 Wf.llf.6f.6, 

r- de. Utldo, ~" 1t.1Mboll06, t.11 w o(,,l.c.úwu de. t.a-

µM« (tú 11.11 eLé.vltt. Cl '*'""""' · 
1 1 l'l&'I.Cl '4 coa,,u, détlf4 UC09t.Ut. tL t.ttul.o 1-(A.i.co IJ 6t. -

'l.e,.üll/l4 que colltuga Clll0.06 lA ..t.otA.l..úlAd dt. .t.o, cupont.6 

~uitu. 

JI 1.46 u.tiM6 61/14,i .t.om"66 4J. pllt.C,(ll dt. COllpU de.tf/lllUAII • • 

dll6 d.úlllJMu,,u lj 6t. dt.beM p,1411/t /ll ÚII/IIIJ,./,#11,<,6/tl l.o6 • 



91. 

~uu da,uigado6 PM l.o6 dllu. "'4116CIWLéda6 dude. e.l 
~ d&l cupdR v.iQMt&. 

41 P'M co,icepto ck ~" dt CDllll.f.b.jt, u co&u.\4 al ,Üt-

vt,U.éolli6ta el 0.251 60Mt el ualo4 de. '4 opW!e,i411 de.l • 

u.tilul, 6'&11 ÚldlAiA l.o6 .ü&tfAUe6. 

51 ~ ~ el blp&u.tD 60ÍM.t l4 RutA CDllll.e6po111Üuú 4 

l.o6 .ülttAue6 dCIIUlglldo6 al -uito del Jtttc'AD. 

u.e vrz qu 11-6 uofíz4do el 64,w.~ de. to, val.oJtu de. ittll

f.4 µ;« ,¡ de. U"'4 ~ deb_, .tM.ta.\ dt coftU6.tall ¿e,i qu.l 

~U •6 CON-ilu. ,Úfl,le/1.t,iJt! 

f6 cl4/UI 4M - U ,rwlt. O"'"M IWl ,6-/A lllfg.i.c:A qut IID6 .iJd.i.

que. COI& ·~ 4 qu.f. .ti.po6 Ú wz.lo~ deb-6 COI&~ d. we.
'lO, ~ fJlálqO 6l ,e. plUIWI dM lll.gUII06 Wllll&i.Ulto6 dt. Ctlllk.t/111. 

1otMl., p1114 t¡aC cada áalfJU.i.ofli.UA po~ d.doJtt au. PMM.l 

UIIÜJl¡¡j¡oL i- l.o lsrÁl4 ""'qt.Jlte. o - ü 8ol64l IJ dU,UÚI. -

1.6.aa.iha~. 

v_, ,,,,.--. qa1. ~ """"1}ui p1114 l4 ~,. de.l -

,,.~ d&l áa/OM#llá.tl.: 

- 14 tJlllll (JIM4M lil6 w.tJu.6U ea&i.M U lJu IU.4r,Ullte6 e.14-
,., ú ,. w.dal • 

- U ~ d&l diJwJ&o que ff .tCllg4 d.11,po,wbl.e. pWl lA .úivt/1644n 

(!f • ~ dlMAJ ú JII.UIM 1WJ1el dt v.úl41. 
- U objtLulo pl,UIIJJA,ÚIO (1.11 4f,&I. pl4u, tk..; 

- El ~ d&l ,Úllr/l.6.Úll&ÚtA !IWdaz, t.OwlD. tk.. ¡ . 
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- a. r,tl6&i6a co"'-t:4 dtL .üale,u.coll"'6.tll lela.le. •td.iA, llllj4 o 

d.tal 
Gudo • ~uc.CA. cat.tuAA, §IUUlo de.- dfU6.i4rt, et.e. 
6udo b. '"itiáld f1M4 tL W&jo U w ite.t.ac.ü111u "-1.w. 

EL w,.u... ,..u.ta ~ dueutA tL ~ de lo4 .tllu der.:,:.:.:: 

tu u "~ pMII cwlauü u ~ que. .uiet.urvt 1W r..:.:_i· 

-. 6ÜI olvúlM lol. -lutlultu, ul .uiu.,4 po!t e.j-,ito: 

1.- Si (.o que al4 .... u·~· !I *' ""11te. 11M g.'141! p~tt
"'fl&i4• pOll ta. pl/uUá4 dtl· poda odqui.6iti»o de. ta. IIOllt.=, 

debe ~ U ~ b. .u&a "'j4 O &11 COfttll4.tD4 de. 

~• i.-.to• 4 plazo l,ijo. 

f.- Plled&--.. que 4'Úf.U coua u poco b. uugo u 46411 iie. 

oflt.aa 1111 it,-lá,ie,,l.o llqlM,Í#IL al qr&& tf. Ul.tll~ po!t iA 

~ u ~ .. -UJlta l,lJ•. Mil --~ ta. Uqui
da g ta. gaotta b. ta. .úalf/Ui.61& l!I ,oke, bJdD b.6Utdeue. 

b. ta. ~" /1, oitarA 6o«,ériH ~ u lll. coap114 -
natll U W lll!Cdl&U) ddNd lllllp./J&iJI. IW!UIIU qu& Ullg411 

-. ~ u ta. lolM U Va.to.tu, /1 que. COII/I.UpoMAII 

& aplUU ,..--. roa af flr.ca ~ !/ COII acdui,u • 

,,,,,_rat OI MI lfdeilléttnr/111. 

J.- Si a ~- ll!Jlflll&(a •e. la ~ ~ UltollCU • 

6«.ÚlflU b. _.,.. ..,U,U, llMI& CIJllllllo 1111 UllgAI& a,cho IIIC•• 

•.iiaúldll D lll. llol.M, UII& d.b •e. ~ f4u,iáu UI -

tÁIUI ,,,.., f#/11 u UIIIM6t: 6uCIII ~. -.i¡o,r. 1tUld.i.· 

aiatll 1/ e.-erá,(e!JO. 



100, 

4. - Poull,~ de. ,UtVf/l,6.i.411, 

o.ando u "'11.ne.j4 WI ap¿tAl de. c.iu.tA CIUlntCA \Nlle. l4 PeM -

cUve,u.qicM el Jt.iugo, de .tal lllllllf/14 que l4 C4UeM de. U.·

&lo4 que. u .üive.u..c:ona.ta poua collteng4 \Nllo1tu que puedan 
.(/1. dude 44Ue.Uo4 que. ptDpo-'C.ionAn WI bu.e.n 1tf.1Mi.cin¿e.nto, p¡--

41UfdD poll .to, de. c.,e.c.uw:e.nto. liutll .uictu.iJt qu.i.z4 czlgwtO u
pwdJ,,ti.vo. 

El .u111e.u.c:.ona.ta Al 'º-.it 4U poit,OlóoUo de. .úr.veM.i4n de.be. -
¡u~e. de. u.tmt CWlll.iu.do .to, cU,e,untu uc.t.01tu que. -

con&o_,. el •e/lUdo, o .su, el buicaJt.io, el comeAC.iAi, el • 
de. 4tllv~,. el ~. de f.44 IWltll4 el capi.tAt. u.tJw! 
"'44 p,.aúg.üll:, ya. que. &l.u,cñuzc;onu e.n 1.111 uc.t.01t qu.i.z4 "° · 
.tug4ft f.4 e.e.to e.n otlr..o, o Al •f.ll06 qu,i.z4. u cLiAoi,i.,twJ4 el e.ó ~ 
to. 

Pc-i tj sipl.o, wi .úr.ve,u,ionütll puede. •lltutt11 e.n 4u Cll/'l.tt/14 • 

1.1114 pollei.611 tn o&Ugacionu. y obca e.n accianu. Entlte. w · 
accianu podlt4 "'11.Ate.ntJt czlgl.lllt6 de. lxtnco4, o.tiuu de üe.nda.6 

de llldo6t1111~, de. core.nttna.6, e.te. 

Le& "1ndo.s de bDIIJUi4n 

OA/Jlldo el Cllp.ibl ~ .se d&úle. half/1.ti/1. e.n l4 Sol.44 u pe.·· 

qudo, y el bDle.ui.olÚUII duc.o111ce. p,11, co-,ileto l4 opeJUJei4n 

del Bol.44, Olt.oncu q,úz4 .te. CONIJISll bDlf/1.ti/1. e.n WI óondo -
de.úalw.é4ft. 

1.o, ,ondo.s de wr,ué,611. OJIBIVl/:ww, e.n Mluco .son 60cüÁtldu 

IUrlJfti#.1, ~ .se ddúAA o. l4 c.oapr.o., 11e.nt4 1/ adlaWA.t4ci4n • 

de 1111.tMu. So11. fJIIJl'lUIU WIJO aeti.llO p,w,c.ipo.l .to óoNlrl wt11 

catwl de W&loltU 61.lpuu.loe.llte &lbs .seltu.,i.o11Ado6, de. "1..l 

~ que l4 ~" de. w 6f¡1ctuAc/onf.6 e.n .to, a11'1W.o4 

deb.i.1/1411 4,u.tall U.06 'º''"'" de. l4 9IÜM "'11.ftWl ql.lL a.,e.c.ca-
WII o. 1.111 1'1411 wWúM.UJt. que. &11.é.ue wia CIIILtlllll ,~ 



'º'· 
E.\06 4olldo• dt .un,&'Ui6n, a 4" 11tz, eac:ttll acwnu; 11 4Wl·

qut €4.tiu JttAbieAtt no u co.túlul en Bow, u.tln ,u.jttiu « 
Wlll 4u.6'.tt ~ 4 l4 dt c:ua.ll¡U.C:tll o.t'IA ~n, con ba.u -
ui w &t11ctl•ocio11u dtL poJt.tadaUo o dt l4 ca.t.t11111 qu.e. u -
m11&ja. 

taptl.cita-u«e yo. •enc.i.o-• qu.t u.utm t.\u u,»• de. .U.--

11fJU.i611: 

t1111fJU.i6n de. 1te,rd.iiaiento 

lm,eJU.é6n dt. CAec.c:.iento 

J11Ve.ui611 upeculaUva 

l11VtJU.i6n de. 1tend.iai.ento: 

1:.4 qu.e.U4 en l4 qu.e. tL ,Ul\/eM,(DlliA.t.4 bue« l4 combúroci6n -
dt. to, doae.ntP 6 de. • ~wi.idod, 1teJtt1.ila¿e.ntJI II Ui¡u.idu, 11 e.n 
lJu. que. el -'l.e.ndiJMt.nto, o HA l4 u.tiUda.d. alllltl, u acep.t.4-

&t.t. ute. w condi.c.i.onu dt.l •MCCldo dt. c«p.lt.Cltu • .. 
1Ne.ui411 dt c,u.cá&lento: 
St WfA ll.'1tlWÚ.llltll, pe/ID 4dfJlll16 Uplllll WI c,ie.c,imi.en,to &,ilt· 

•t. -GtÍII eJIIUtdo 6fA l.uto- e.n tL plte.c.io de. 6"'4 IIA.tollU. 

J,.,f/U.il" upccnlotiw: 

f4 qut.l.t4 ti& que tL ,úa/f,U.(,D,w,tp. 114,.,q.¿u.t.4 W1 .{Jnpu.l.40 dt. 

obteMA lfuattodo• 1!4p,í.do6, 4 collb pl4ZD, C01110 6.i. utu11i.Ut. 

jll!JOlfdo 4 l4 ~, COI& l.4 11tJ&toj4 dt qu.& pl!.Ob46t.flftente. no 

lli""" adll. '" .un,f/U.i611. 

tn CWIES f1E 1IIIEIS10N 

E,c llb.i.co ,,. ltu O/fg411Ú411#, dt •1111111 ~. a.lgunu ptuonu 

~, U.O tn Wlll U/4 dt IÚIDIIJl.06, opo/f.tAn 4u.6 IÚIDll/lll6 poM Ulllf.:!_ 



102. 

EA~"""' pz.&u u.ta, et.u.bu plli.vadD, haA p,iaU6Wldo. No/Ullll.l

llllltt 6t coapo,11111 dt Jo 4 t5 ptJUOIIU que. 4d"""1 dt 60.-vt el CA

p.i.tat .i.tti.c.iAl t6~ «pO~IIU 11f.lWU4tU, y tll eúJl.to, ~06 

4t ~tll 4 .\Wllleúé.\ W glllllZIICiAu. 

EA 1111.\celollll, E.6pui4, 4t d.ice. qut lllutA 1973 h«bta l&IIO' 300 et.u.-
bu, 16:bwtda wlD p,iaw,v.üJD, po.\ .UW.ti.tlleiDIIU bcurca.wu la. lllll!f! 
-"" dt e.UD,. E,i f.6.tJldo.s Uni.clo$ 6t d.ice. que. e.xü.tí411 alJl.ei1e.doit -
dt 50,000 t11 1970. 

14 upf.lÚtllC.iA up«ilot4 ~ qut .tanto uta, et.u.bu CD1110 to, -
'ºllda o ,ocuda.du de. iJlvfJUi411 h«II e1t.tado collC.ÚIIC.iA t11 to, pe.-

qudo, 4'ioNladoitu, «ct.llC4 de. la. IIIIU!t/14 t11 que. ope.,u la. Bol.6«; -

tu h«II uuiiada « opeJl4.\ t11 ella.6, ptWJ que. dupub ,e tancu -
poit "' cuuta a. úalf/1.ti/1. de. lalJlfJl4 ctilte.cta., euo, et.u.bu u.t411 -
~ tlcnicalltlltt poit ~wi czgtlltt de. Bo.t.64, 

En llb..i.co u '4bt de. la. e.x.iAte.llc.ia de. ~-, et.u.bu plli.vadlu, de. 
.i.Ntlu..é411, pMt1 u duconoct ~, ex..i.6.t4n y la. ,u.e.it.te. que. ha-

!PII COIIILiJJo. 

ft el.u.& dt illlt/Ué411 U 1&11 .iM.tJw,r,u,,t.o qut &aei.Utll a.t ,UllleM,(.0-

wta "' pa4ti.ci:ptrci411 t11 el •f/lUIID p,ia~rrbtdate. dlvf/1.6.i:6.ic!. 
ci411, ,qultúlall, itUlllb,,i.vrb y Uqu.i.du. Su vc.ute.nc.ia u nu.u-
""' •tdú "" u 11&G111 y IJ4 h« 4'Jla p11a11011.ida con a.nte/LiDIUdad. con 
~l&IIU ~ dt u«toitu. 

U11 et.u.& de. ,Úlllr/1,U/JIIU U Wl4 «uc.úlü4n de. pt,UOIIU que. con,.tltl! 

ye. Wl4 tlltú/ad ,.út Pf/l-'01111/.JJJad JU/&.fJUeJl n.é. 6üCAL, u Wl4 UIU--

dlul. w,"4awi ~ COII la. P4'1U.c.4,Meé411 de. dl6eA.e.ntU 'Wllll4 

dt diNAo qolttJldD poit "" Wquntu ptWJ WI 6.ui upu.l6.i.co, -
wt/1.tiA t11 d •f/lUIID de. v«toitu. 
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Et cb&b de .c&lfAMOIW.6'8.6 U ClllA COII l4 Mllp(e 1811.4Ublc.c:411 del 

duco de putiü?• 1J co11 l4 IIJIOll,tAc.i.611 de w ._ de ,.,ecüilo. 

Gf.llM&lllenu ,e co~e f.lltll.t. -..,o,, conoc.c:doa o p&UoNU, qut 

dt. at,411 aodD .UtMII at,11111 4""""4d o Jt.el4c.i611 pito,u.c:olllll, ao-

c.ú&l., *· No OÍIUllllltf., IIO U u.tMilo qu.f. U .ültfQJl.f.11 c.l.ubU f.11· 

.cte pt.Uo-.. ducollllC,IDIU f.lltll.e Al, IJ, 9f.llfA4blenu u u.u CAUC' 

lA .C:.,I.Ui6r& u mujada. dac.\f.Ciolllllaente poli. l4 OUll dt. BoL6a.. 

~ objw.t1<·e, Jt.ql.u IJ pitocaMIIUlltaa Jlll-'A 4ctu4JI. IJ naab,ta.\ li..1 

Jl.fPlf.Hlltllatu dúa ,c,.oertimur. u u.m.tu.to• uc:ll.itoa 1J df/lUÍW 

dt..a ai.&loa, 

L4 ~ Ú W C4'4' d& fioLa4 .twiu ,P. t.lAboudo• d.i.11eJl.60• • 
pugec.:toa que ,uafr.11 4114pta.ur. 4 w ucuida.du y o&je.ti.110• de. -

w cb&bu. 

loa ut&Od.oa tulopt/llloa d&bu mc&U& del CDIIOc.ül.lt.n.to dt. /.J1. ~ 

dt. &ol.Mt 41&t. P111&jlld. l.a. ,Úlf/rJtUl111 ,¡ a"'4a auac:ll.itoa -po1r. t.odo6 -
w ~ co11 iwU.rAc/611 dr. _b/t,. coaplu.o 1J dilte.cwn. Obv~ 

-.U Wll UpÍ/& Ú l.oa uta.tláoa úbf. f.lltll.f84JI.U 4 cada. UIIO dt -.. ~. 
• u ./m.ür,aMlbt.c. 41&t. 4l/JullO dt. l.oa ~ tvigA conoC.C:
aiub d&t 8IJU:lldo bultMU.it. ,,,,. qC&& ,... u.a C4'0 Jt.f.C.ÜMJl.(o. l4 4'! 
~ profu.io...t dr. l4 C4M qar. tu Plllf.j& ,u .úal&U.i.611. En el 

C6MI dt. coatM con a.t.gp. &é.ab/to co11 eo~ del al/WUÍ.o dt 

lllllou6, gf.llCllllbuu \.,. duifl• aw IIÚJIW del 91W.po • qut. t.om 

W du.úú,,w. Sút f,,ball9o, Jlll,'A que el cb&b 4ptaut.e/it. W OJIO! 

""""""1u del IIIAC4do, co,a,.u,tt. qu& acu .últt.guntu tingu cono

~. ,.,JI.-, 4CUJl.úladu ~. dt. d.iut.UU 41lf4.6 de 

1A lll!ti»Jdu ,ufl//Jaiu., t,,i 11.u.n utf. U 1U1 iJ4al di.'1,t.,Lt de logUII. 

Ta6UJ, dófJlá ut.bltctJI UIUIIDIIU ~ 4 '"" d& 1Gntt.•· 

""" "" upllt.i.ta dt. ,-,.ctl.riJwtl.6r1 de ''"'"'· Súl •ball9o, lll d.úl4-
aiu. dt.l fl#Jll:Jlll,o .u4u.C:Me utAlblur.t """°"' dr. w •tqw del --
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jufBo• 4WLÜlll c.ita.da.6, &c...u de .toN,\ dcei.4.ionu y opWlil &uf/14 

de w 1teww".o11u Pf/1,i.6~. CUAl!do w o~u cu.( to cuae

.utu. 

La deciAi.611 de el.fB.ilt u, val.o1tu u to, que u 1111 4 ,UDJf/1.t,i/t cu.( 

coao drl. -tnto t.11 que u INl 4 caap,t41t o 4 velldt.ll, dt.pe,ide 6un-
daaeAtabit.nte de to, objet.c.vo, que pt.lU,ig4 rl. clu.b, b.c:en ,un de 

altollAD, de 1tudiac:tllto, de Uqcwlu o de e11.&iac:uto. No me,i,c.u,
_, rl. objw.vo de upcculoci611 polt .tf..\ We el. que ad4 iu.u.90,1 

colltülle. que 4-i &.c:en u e,ie,t.to que ¡:iuede U/f. CD11pt.n.Wio polt un -
4Uo /f.CIIIWM.tllto, "° u iw,11uJ4&te que 6,ésu,u df.llbl.o de to, ob-
je.ti»o,1 de ta, clubü. 

EL poUJzáow de úal~n de 1111 club debe .tuM Wlll ""'pUa div~ 

"-i.~n de val.ar.u u to. aed.ü/4 dd aoll.to de"" ,UDJ~n, la 

c:wzt ~elide 4 equ..iUbll4ll 1111 4Uo 11.i.ugo y 1111 ba.jo 1tud.i,,i.¿ent.D, -

peuw,U Wll -~ pa,,.U&.ip,ci611 de lo que 1111 ,oto .i.NJ..i.v.úJJ.ID ¡:iud,i! 

u UIIIA, d.iJaú,wje lo CDf&Ü.i611 de COIIJ)\4-vu.ta 4l opWl/l lllflfO)LU 

vo.táuu y '4vouce Wlll •ejM a..tvw=.i,111 pOJt pz.,.te. de. to. C4"4 de. -

BolM, g,,. que 1111 ,16l.o eUvitt. IIIWl4Ue ca11 de.c.aiDnu cate.c.t.ivcu 1 
uptUfll.tll 1111 volalu a'6 ~ de llfBOW-'. 

L4 - de bolla pruá Of#/IM Wl4 CI.Wltll IUACAmioNll., f.11 to. c:wzt 
el.lo dcwú rl. -ato de cOllpl4 o de vendtJt vlllO/f.u o b.i.ut, 4.t~ 

w,4 w ~ d&t. ltfPIUCIIUllt& d&t. wb. 

El uptauiAl&te o 1te,,tuCIIOuitu d&t. club deba dU4J111,Ue p11114 

4M Wl4 ~iléd«d oPf/l4,tJAlti al. mM.jo dt. la, ÚllltAAúnu y .iwfn 

l.o.i 4IIL 41,fÚtAU Ml4 ~ f ~ l.o4 Út/Jaf.11.to<I O C01'i.U• 

t;,.i 4*.t..CU 4l -J• de 1111,f ~ d& val.olf.U f.11 GÓll.úlÜ.t.tA• 

w-. 

e- 4IÚllllll4 a'6 "'"'61, u. et club u ,.,. U&tl4JuJ .i.ill pc.uo-
ll&l.JMII fü,Al, Ú4 .....,..4 4f'& 4f. gf.llMIII ,.,11. rJ. CDbll.o de d.wf 
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dUtdob HMA ~" p,topou.iolll&latAU 4 w 4po.\.tAc.i.one,1, dt 

t,:,.,, -~. qu.c.'uu !P "° .ttllM4n 11.upo,ua.b.iUdad ad.éc.üllll&l de 
pago, p¡u.to que u w opfA4C.ionu dt bot.Ml u 11.etc:ent Ul!lllp.\t a 
l4 .tu4 &U.a del. !JI. 

PROVECTO flE RB;f..AMENTO PARA CONSTITUIR UN CWB flE INVERSION 

AILtk.ul.o Pll.,.,.fAO. El club dt h111e,u.iln _________ _ 

H CDJl6.Ci.tU!,'f. COA lJI. l,,ü,t1.LüJad. dt deMWLOUM d. /rfblto dt 4IIO'tllL 

'! cft ,Úa/t/14i4a de. ,u.a .sow.a 44l co110 de 4pU.c.alt t6.ú:.ienteine.n.tc -
61<.a IÚIDIIIIO.& collUlt.o.a en d. •e.wzdo de capitalu •ex.icano. 

El Club de I1111ell.lM6n .at/14. ada.ú&.übuzda po11. un Comi.tl IJ u.ta.'U! Ó"! 
..adD po11. _____ de ,u.a aiealMD.a 1J un agente. de bol.64, el cwz.i 

tur.dlr4. IIOZ pfM 1111 IIO.fD. fl.idJD Coaitl poll. 11111yoll..(a apUu.li.4 lcli • 

,ceo.a del. Cl.ub en l4 ,_ que u ai.allO 4CUf.llde.. 

l.lr.d=l.o Sfgwdo. Et Club tu,d/r4. IUl4 duM.c.i.6n ilil&ltllda., quedllndo 

e.l IÚltAO de .aot:a.6 til&ltlldo 4 W1 ~ de.'------
J. 1.4 IÜMlluei4n dd Club, .at v~: 

4) Au,_,tiuwl!IIU CIJIUldo d. DIAO dt ,oc.u,,a lutJl4 .úl& e/1..iDII 
4 ____ , cfuuAt& WI pb.v, dt IUI •U, 

b) PM u.uMdo de lo.6 .60c.é/J.6 que .teptUUIUII f/3 dt W CIC·· 

c.é/Jnu 111i,tatu en IUWl,{411 co.aead4 upuiAlaiente con 

&64 ~. 

I1. E,i CAIO de ~11, d. ptl,ÁilllO,W, del. Club .at/14. UquiJlado 

IJ dup,b dt ddue/dot, lo6 CDUUporttLi..tn.tu 941.tD.a, 1,t/14. d.ú • 
óulJuJJ/o tn d.úwta utilc lo.a .6oc.éJJ.a, lo que "'IAII CD.tll.Upon--

d.lmu t1I l4 p11aJIOll,Ci411 de "'6 11.Up&t/.JNU acc.iDIIU, 

Uf. EA LA UIUli411 t11 ,¡cic ,¡cil.dc IWl""""4 LA d.úolllü4n t,t/14 dt-

'4"""' WIII u,aúi4,i ,,. Li.qu.úJau411, ~ poll ---
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ni. El plAzD '.! collllÜC.(onu p11,114 to. w¡IWÚlc.wn 4(W{n ~u.wne,ttc 

UOúltec.cilN U1 Wl 1teww.6n. 

A.-:.:kulJ, Tf.llCfM. El valo1t dt. to. a.eci6n u ca.tcu.iJu:4 d.i.v.ü:üendo 

d ~&iD Ur¡u.ido del CL&b UWLt tl úfJlO dt «ceü>nu. 
z. Pa11. 'fllW"..ilr,c~ l1'!u.idll del CL&b, u e.n.t.c:tndt tt wponibl.t 

lllf.l w cuuta.6 po-t cobluzlt IJ l.o6 \ICl.lo11.u aob.iLiAlr.io1> •tn01> 

l.u o..i9.i!M'liclodu. 

l'a.':4 d Úlg'I.UO dt. IUt\/06 60W6 U ~ to. a.eci6n p0,\ 

el va.lJ:'t c:&'tltUpcJtá.iultt tn to. 8oU4, el diJi dt 6U ,<ngJtUO. 

1.11. lUle~n dt acc..úir.u poit l.o1> 1>oc.io6, podl&4. 6tit he.e.ha 

.in vW'tU recb.i.Livr.iD6 6-ie,ptt. 1J cua.ndo U.to6 6t. ca.t.ictn tn 

Sol64 !! 6t.'lb. 1te.u.b.ido6 a.l "4l.o'l qut el Bolt.t.ln f},ÜVl..(D dt 

to. llol.s4 .úld.i.tpt. tLl. diJi dt. l/1. IU6C/141C,i4n. 

r11. Qlclo .i.NtJU.iolli.4.tJl 1,t/14. titulM dt. au..éDnu, plll.tu ~ua.lu 
dt. l.o6 biow ~ del Club, 6.ivtdJ1 eaitido6 po.ll el 

~ dt. 1•,Jl,6.i4a. ct11.ti4icad111, dt. ba,,;u,i611 del pl!Dp,éD · 

Club que HIUI ~, ,. ~,tJLÜILU en l#4 ClUZlu -

6t. illtLú:Alr4. el -,:,Mtt. ,úwf/1.t.iJlo, el Wll.o11. dt. l/1. au,,Un u 

11. & o~ .t.1.11.utituei611 del cf/1.t.i.~ al qu.tuMU 

d .tacett. o lll ~ m-.t IIU.iDIIU. A ead4 oPf,IUl,Gi.611 

de UM4U palU:,Úll. o t.o~. ut u,ap poll. &. ~,, dt 

- flU.i.ollU, •1114 p,,.o,,eiJID el Úll/1/UU/Wbl. dt. WI iutva 

u,ru,,u+, ú.WDrdo de utll~ ,u,,.. el CIAU.,Jeodo 11.U· 

.t:.ib&iM. 
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d.i.v.iáuvlo6 IJ 4úc:.t.c:pc.c;one.6 ll~ poll d. e.tu.&, 6tJUl11 .uicollpoil! 

du al. ~niD dd. e.tu.&, lle,,eAcu.tundo ui l4. vl&lo.\.izawn dt 

la acCA.611. Pe e.6.tA a1111W1, no ha.&.itndo d.i.4.tll.ibuc.<411 dt llf.lUWll.il!! 

b1, l4. f.l/4lu4ei4ft de l4. aee.i4n u ~ ,uM.tuien.te. ui l4 llt!! 

ta&.il.i6zd dd. ct.ub. 

~ Q.iwsto. Cualqu.ifll 6oc.io podM f.11 CUAtqu.ifll Ue,,,po 4111111!! 
.ta.\ 4U nrfafllO de acc.c:o11U •IÁiAlltt l4. adqu.uk.A4n de. 11tf.\HU ac~ 
nu. 

r. Lo6 ,ua,o4 wf..\6.ianütA6 o&ede.c.elWI to i.Nl.i.wD u l4 ~ 

ci111 n !/ rn dd. IIJt.tk.u.la teJtceM. 

nz. Salvo acutlldD Vtpte.60 'de ta. .to.tAUsJ.ad ctt to6 ,ouo6, n.ingu

llll cte. d.l.D, podM po6tell u.n llfatllo cte. acuonu ,igual o 6u-

~ al. tOI dt.l total de. ta.6 acc.c:o11U Vt.Uten.te.6. 

rv. fil c:iuo de que d. .\UiAIJ dt 60W6 conduzca a uni ~" 

u que Clll&lqu.iWl dt to6 aé.6ao6 que. pf,'llllllltc.t ultM.put to, 
U.U.U .últtú!Jldo6 u d. pflwi,o 411U!LiDll no podM adqu.ilwt 

lll&CIIIW tll!eÚIIIU #itu.tA qU& 6~ e.6tll.bte.c.úlo d. U>iiltt 6,i.jadc, 

611.h,o ~" uptua dt ta. t.o.tAUsJ.ad de. to6 60ei.r6, 

V. Lo6 60CÁ06 que t11 .to6 qa.úlct ptih,tM6 dJM dt cada •f.6 no -

4pMÜII ptPr. to •tno.S Wlll dl!ei.411, 6f. #rut411 ~ted.ollf.6 4 Ulll 

ad.a qru 6tíflllAA4 d. Co"'t.jo de 11111111,6.i.611, l4. cual no po- -
dlf4 tuflltA. de l4. C4l&ti.d4.d de $ _ ____ po1t aui.411. 

VJ. U ~ atb.bto dt.l lldloit dt Ulll au.i411 6t/Ul de $ __ _ 

UltutU.lnlo6& que ell4lldo d. 1/dloit de l4 a.u.iln u acf.llque a 
utt. ~. d Coadl dt lnveu.lln lrut4 un ,pUt pllll4 6.i.· 
41M d ~ dt l4 a.u.iln en $ ____ _ 
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~ Su.to, Et 60W pod/lAI UI cwi.ti¡u.iM -uta 11.t.t.éMII.H. dd 

c.tJ¡b po11. '4 ~" dt.lA tDbl.U.dall dt la.4 acc.c:o11u qut poua, 

tUliUldo qut ,o.uc.c:.tM lll Coa4tl dt l1111t.U.c:611 en ,OJIM uc.u.ta -
4&&4 dUt.06 COII Wlll ~ci.dn dt. poil. to •e.no, qtLÜICf. d.614, qut

daldo la ~" 4Uj t.ta 4 '4 l&Ull4 1/ lll plazo u.csf.lltf. pczM '4 
c:oapu44C.i6n dt. '4 llotA4 dt. Valoil.u dt 11€u:co, 

l. Et vatM dt la.4 IICCiollU 11.uc:a.t.ad44 ,wt clllcu.tadD con bue. 
UI el \lllloll. dt to6 tttrd.o6 !J del to.ul dt. la.4 tl,úpon,iUU.-

dadU f.11 d.üif/lO 1/ dt. la.4 Jlll,OJ),itdadU del Club, af.ll06 la.4 • 

fJl.éB.üM:Udlldu. 

II. Et c4lcJd.o dt. la acc.c:611 pczM to, ~t.eto, dt. '4 "'4cc.c:611 1 -

dt uu 1111.twALo, .t"""'4 ~ but la.4 co.t.izAc.ionu del d1A 

df. '4 40l.é.cüJu1 del .\uca.te.. 

JIJ. El .\UC4tt. dt. IICC.ionu dall4. °"4¡u o. qut 4t .é.ndfJlln.ict lll -

Club f/011. to1, 9o.úo1, de. COJtll.t.lajt de. la utntA co.lculado, de. 

o.cu#Jldo con la.4 .ta.ufu o.u.tDll.i.zo.tliu en lJl Bol..64 de. Vo.to11.u 

dt. IA&iu; o.á aüao, el 40W lll .\Uco.ta,\ 4CWIIU, ptigllJl.4 

to1, ~ u.t116tec.úla1, f.11 el 1111.twALo df.WIIOCU/1/LtJJ que. u
• colc11lo.do1, 40Me. el \lllloll. de. 11.f.6C4te.. 

Ail..tt.cuto Slpt,áe. Et 40ei.o podJCI. u CUt&l.qu.lM .ti.otpo 11.~ ~ 

U di. W IIU.UIIIU que. poi,IJI f.11 el Club. ~ Ul¡_u.úla.c.i.411 U ho.114 

.cf.6CUAlldo to que. pMe.i.be. el IIUJ.cldo ,a.to 1/ '"" "'4cc.i.o11U, 

Ail..tt.cuto C7ctauo. Se. lfftlliTA1141c .Ctl&M#IIU d&l. Club po11.1 

Co-caü411 dl.f CoaU/. de. J1911/U.é411. 

CoNot!AL/411 Ú. to6 l,Oe.ú,t, ljl,I& .CeptUf.llUll,COIIO allt.llM,, lJl J&l.tAd • 

de. W ™ÁIIIIU U i6 tf.lltu f.11 &l. Club, 

J. w -tl.lU&iow •111411 -tullzodo+ u ua c.iJllllul d& IA&iu v +&· 

lf4II f11.u.útúlt&4 po-t el '1tuütu.u dd c-ul d& 1,.,&Ulln. 
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U. En C4dA 1tewi.é611 .lt du.cslllWf IUl t,CCAr.tM.io ql,lt CO!IMBIIIIM • 

cZC.tA4 4-CilplU III UII UIMo qut U .U.tv0/14 JlfWl IUt qee.to. 

~ NovfJIO. Coape.tt al Coai.tt dt J1111tll.44611, tL pltOCl.llla.'t IUf 

:JIWZlt al Ct.ub lA ae.jOJt u11tabiticfod, ut.o.,w1a JUU ~,. o. -

~ - •tjOJt lD CZClllMt.. JIOll cuenta 1J "4ugo ~uo dtl 

Ct.ub lA4 d.i.apo&ibitidadu e.,r.i6t&tt.6, quedtuuto o. 4/llvo de. ~C': 

lf.fAprJllll,Q.&iUdo.d t.11 Cll4llt.o 4 ll,t, "416901, dt .CJIVtJl.44611 qut CONl4r. • 

po'l cuuta ~114 de. C4dA ai•h'lo dtl Ct.ub III lA ai4ao. p.'Wo.•-~

wa dt 4U4 o.cc.iolll6. 

~ v.iUA dt que. lA4 ÜDlf/U.iDllt.6 pil.tv.út44 tll u.to1, uta&tD.& pe~ 

4U pil.OpiA IIILtrutalUA ~ 6Ujet/u 4 lA 01,c..w,.u.6n dt p'lfUD4 • 

t11 tL •rJI.Cado, tL Coai.tl no podli4. ltt.6po1144~t poit c.ual4U.C:V. 

bo.jo. dt \lllllD.\ dt ll,1, b.c:t.llfA dtL Ct.ub o po11. evt.lttUalu peJt.ju-iLi,N 

U1 CAUO dt U,qu.idtl.c.,i411. 

~ f)fr.áo. Todot, ll,1, .utulo4 de pltOpiedad dtl Ct.ub HMr. • 

~,. u cuu.ottiA coa tb a,uu de. botao. lliflllh'lo dtl CornaE 
de J,.,fA.M411. 

~ Plu#JI'WlrM ., Lo1, .tU.UUOt, ~1, dtl Ct.ub o de • 
ll,t, dtJtfdtot, IÚ db,idv,dat, O holK~IIU 11.~ 6fMII obU-

9UDJWlaf.llte IU.Úllf/l.t.úllu 11 ~ dtl Ca.i.tt dt l1111f/t4.i4n, polt 

atut4 IJ 11.ÚAgO dtl Ct.ub. 

4lt.tlado Ouiao1,,swáo. El et.uh pod,,4 polt ,w¿l/fllo de 4U4 1,oc,i1)1, 

que .teplt.6t.llUII !/J dt. lA4. IJÚUVltU, d.i.6tJLlbu.iJt ptlt.i41ÜC4111u.tt 

ll,t, 11.t.61.1tt.«1101, 11 Ml6 60C,Ú/6, 

Alttka.lD OuiaobN.rM. C.,,.U al c-ul.: 

•I Pllut&t tlldtl lA iu<6WIWI t/.Juúu. IIU.fAII/UII pz.u tL Uttuuti
ac:Vlt# dtl pil.Ut.llU R,slAaut.o 1J dt 6U 'º,,_ dt adaúw.lM--· 

eiln. 
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b I Ej tAC eJt ta ~.tMw n del Club . 

el AdMIU.b~ la. C.411.te/14 dt .uwe.u«111 .iel Cl&&b dt con6ollllLiclad • 

izl 11,\.twdo Noveno. 

di Ej~ w 6Jul.tnu dt coapil4 IJ ucnt4 dt ~6 IJ dell.et.11116 

y tjMCell l.c6 1tupe.ctiuo6 deu.cllc6 dt ~t6eul!C(A tn ta 611.6·· 

C1Lipc,é4n dt GCWnu. 
ti Co11pz,uctll 1J uo.talt tn 1UG11btfA6 dt acwn.i6w. 

51 lws.ttne11. ca.uwi dt t.uulo, del Cl&&b tn Cll.6.tDcüa, dt acuelldo 

CL'n et lllLtfl:ulD Pt.uaa dt u.tu u~,. 
9 l R~,. di.u.idudo6 1J bolli.é,i.c.llc,iDnu 60Mt ta 60-""ll dt llllDni·· 

lllz.tD a.t:lti.bu..iJ16 11 to, t.uulo, qut co,npontn l4 Cllll..te/14 dt ÚI.I~ 

~n del. Club, 1J 

lil El.1.boita.,._ u.tadc •tn6uizl ,oMt la. tua.i.u.tzwn dt lc6 negoc.ú16 

11.ti1liz11do6 poli. el Cl&&b 1J d.ü.t.lt.i.bcwr. lo.s U.mdo6 qut 6C m~ 

111111 tn et ,ÚIU,l,o «Ate.'Lioit tn.t'l.t ad .. , l.o6 meinb-'o6 del. Cl&&b. 

4lt..UJ:.ul.c tlec..úiocua."Ltc. 1A a.daúr.i.6.tltau6n del C!ub u/14 ó.(JIIZJIC..(4· 

da l!Dn et _____ 11,wii &oMt el. pa.tlr.iJlton.io Ut¡uido del. 

Club, el cuizl ,e.'14 d~ 11tn6llllllltn.tt. 

All..tú.ulo Pw.oqu.,últo. U CDl&i.tt Utnt l4. o&Ug~n dt lt~U~ 

.tM izl Club tll juiw. 

~ flr.cáo,uto. 1.o, ,ow, t11 et IU!.to dt ~n dtbtn ~ 

- plVlo co~ dt. ut.o, uta&t.o,' 

~ Pw.ot,lpt,úlo, FIWIIZ dt l4. eúuJad dt Ul.uco 61114 compt· 

tlll4 psu c:al.qu.itll 11Ui#11 o ftut,J.o 1tt.14U.vo, a uto, u.ta.&to6. 

~ f1&éalc'4WI. Po.t ~ tlt 110.t46 6f. -&u,'14 un Cow! 

111.4 que álldll4 ~ '"1ic,i#IIU l4 tlt 11.ifilM '46 IU!.to6 del Comill 

tlt 1,.,,.,,,..14,. f.11 t#dot, "" upu.t.o,. 



"' · 
del'--___ 41. ____ • Et Coac:..tf. de. Inv&'LM/.r. convoCA'l4 a -

uaabtM de. ,M)C.(04 dut\o de. to, 4,tg&Lten.tu cua.tAo •uu A ta .t~ 
IWIIIC.é611 de. cilllA W10 dt 4114 e.jfJl.ci.eiD4 40c.c:alU, 

Toda peuo,a que. du e.e. adqu.iJl.iA. \llllD,\u de. /f.entll &-i,ja o de. /f.e.nta 

VM.iAble. de. eap,te.644 .üi6CA.i.tlu 1.11 Sot.14 de. VAto/f.U de.be/l.lfn ClCU-

diA CDII WI Ggf.11.tt O C.444 de. Sot.14, J'O.\qUI. 60K to4 ÚAÜ!04 411.tDJI.C.Z! 
do4 prWl Opf/1.M 1.11 la 8ol64. 

Súl fllmlJl90, a pUM de. ta CD"'.(AIIZ4 1J ha11u.ti.dnd que. .üi6,w,.e,i -

w C4444 de. Sol6ct, u ne.cu<VLi.o que. todo ,Ü!Vt..\4i/Jni.4t/J. (6oblte. -

tDdc V1 3utci.611 de.l ""111tD ,UftlOluGluuJD I e.4.tf. Ade.cwzdllmen.te. en.t~ 

do dt. ~d& to cc,..ce::.,..ie.r.u a la 8ol6a, 

.;;~ ckc.ár4 u..tDt JllU. pollqUt 1.11 .tl./uA.i.M.s ge.neMlu de.be,,io4 

44bt1t. que un Agua o Ca.64 dt. Bol64. ""' podlt4 e.labo1141l do,,.tltu 
o c.ua.tllD Cl.llldlu,.s dt. ~ dt. .úa,tJUi4n, que. u&l,e.jui nu.u

tlr.o duftl ~ a,,,cuado. E6t.o& Cl.llldlu,.s con.tudMn, COIIIO 

tJ/do t.11 lA 11..úlll., vut/1.ju IJ duvut,,.ju. IJ lA dt.c.i.4i4n t!Uúllll. ,e.-
44 ta dd ,Úllf/U.UIJÚ.U4. 

1.46 .inaueeio,ru que d wM&.úln.i.UA. pwk dalt 4l. Agente. o Ca'4 

tk lol.64 6011, tdte otluu, lA6 '4&LÚIIU6: 

ColprM O VOIIÚA., IJ l.6tiU pullUII H.t: 

1.- A WI f"U.Ú dl.uN&úrldo; o 614, qu&_U lA o,1,\14 IJ ta dtJM.11• 

M l,o ~. 11. Ut. .éllpoUt. ,e. 11.uLizAll4 lA bwlMlu.l6n. Oe. 

ot,u, aoda b.tl. "° ,e. UGllllf4 11. e11.bo, hu.ta que. .se. puun.tt. -

t.611. ~ O hu.t4 q&Lt. el ,Úllt/1,UJJ,iib. de.uda 11DdJ.'.ic41t • 

"' ,.,UUM.. POII. ,upuu.tll que. t.11 d C/1.60 de. ve.n.t,i, d plLtuA 



11%. 

ó-é.ja.do u d ,awao t&t q11t d .(Jllle.\MDn.u.til U.U: Wfll&ut.11 a 

JlfBOc.cM ,IU \llllo.t. 

z.. A WP ptec.co de.t~ o •tio11.1 utablu.iendo 1111 tope llllfu· 

_, CII d. ca.60 dt COl!fM41 O WI alniao CII d. ca.60 dt llentA. 

1A ~e,t&JIC,.ÜI 11.Upedo dd ptOCrÁCilif.llt.D Cltfll&euD CII el pwt• 

tD 1, U pte.c.c:.-utt ta. '4j«ei411 de Ut tope.. Sell4 ta. "4bf 
UJlu. del Agua IJ la. ~&II.Zll COJPql&e l4 o,e.ull IJ la. dlJJIClllda • 
dd V~ H COllpO/Lt&II to qut peJU&i,tiluf 11.di¡IWLi/t O 11endf1l C11 

w aej011.u cond.é.cionu. 

5.- 4l. ptec{o gu.t pta.GlUC4 C11 ,l. •fM.ado. f4.to ¿.ign.i6,i.c4 q1&e 

d ÚlllfA.6.Ú1n.é.4.t.o. co11"4 ur que 61& Agua pll.OCU/111114 obturfll -

d •tjOII. 'f/llf.CiA, IJO. 614 de COllp,l4 O de venta, 6ei¡d11 ,l. C46C. 

Tab,é.br 6.iBn-é.'4C4 que en llUllei4n II to 11ntt/LÜ111., toli valc11.u 

66'WI COIIPl,lldo6 O 11ewwlD6 al aejOII. pll.&CiA de CD~II, • 

Wl qu& ai&a UJaiu. O top& lllu:iA ezM.i6ll O lllu:iA 11bo.j O • 

& ta. 8otM dt ValOll.u todll.6 .la.6 o~nu ,011 de contado, 
!UU IIO ofl6.ta,iu qcie W C46cLI de 8ollia Pl&e.dUI O.tDllg411. C/1. i • • 
d.ib al cli.lllU. ptWI ta. c.oapt4 de valoitu, u.te CJtltüto .ütd! 
pu,d,iuru de l4 ""1."61U!Lé4n, O 6f4, ql&& IIO 6e COlll'f/llll II pta. •• 

ZD6. 

Awl CIIIUllfo to6 pl4UUl6 de "4l.o«.6 que llf40WI.II U1 la. 8ollia 

6011 de C.WS 11.r.UDIIU, WI Úllltll.6Ún.é.4.t.o. 6'.~e p¿e.dt 11.IJIU·· 

rM auatqu.i.lJt IIÍlle.tO 41'& duu, 1JO. 4Ue .w Agur.te 6t41&Maturle 

muj/1114 otJla6 voláuu t11 to1, Cl&alu útl!l.,.wt,4 6U6 14la11.u, 

ti H 11.~ ~ ~IIU o "piu1,". 

TU1'1111Ettr0 FJSCIJ. t1E "1VlOEIIK1S 

~ 



113, 

Mtb.tolM 

No .tet4a .iJlgulo.l «c-•tabtu .ta, di».id.uda.1 o u.tcUdadu pzgod46 

po.\ ad& CWf. dt. .tac.udadU que Opt,Ull III el P/Ú4 IJ po.\ W •t-
uc:ama qa& OJIIUll III el f.ll.Dl4lljfJIIJ, ~f. qUf. CDAAUpoJlda.11 al 

eJll&.6IUltf. 111 a Clllf4cbJr. dt. occi.ollÜtA o .taeúl. 

P.c:dlo.t tl.iJuáudo.t o atiUdodt.6 ,WIA obju.o del ,á,puu.t» a que 6c 

... ~ el u,pttuto m dr.t r.ttu.ta ni cit. u.ta. lf.lJ. 

CaAlldo la .m,IIJUi4a drL e4U6Alltt. 111 ocwau o po.uu 6oc.c:a.lu, -

~ o a ~ dt. ~ 110 uceda dd 551 dt 6u ca

pi.,tAl. coat.llbtt.. w cutidodu utuillo.t ,,. ~ can lo6 -

adeuda.t ,,.... U"9A po.\ coa:,pt.o cit. .iap,.uto ot TngllUO Global. de -

W álptUl&6 o tom 4dt.aedo.\ cfr.t ,Úlpl.lf.6.to 60bitt g4111111C(4.t ~ 

tw:dll.t o !aira l.& ffJl4a do11elt«6, 

EJBIPI.D .... 1 

La ,..,,h'•dir F~ u .tocia. cit. do.t fJIPlt.60.I qi.&.it.11u ot 31 de 

Pil:.i.elbu cit. 1919 l.& ~jw,a $ 500,000.00 poli. di.11.iduda1>, cada. 

Wll. tm .éalfJUi4a tobl.l. '-" omu fJIPlf.606 u del "' 1 

,..,,N'«*.14 f-4.ia, flll" MI ptllLü., blJlo WI ,Ú!/jll.f.60 global 911.0IIObt.t 

tú $ 3,00l,Hl.00. 

«I Olp/,tlll, colltllllte• 
1111r.ui4• • ire.c.ioaur,. 

POIIUlrt4j&: "' (51 

$15,000,000.00 
1,t00,000,00 

bl Ol4a aplUll ie uaa,o a l'«t&l«Ahr FatHM.Ul1. $ 105,000.00 poit 
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cocrpto dd. !JI de. ,Ülplut.o ,obile la .tu.ta, l41 
el º~"' 

I119.tuo Glolxzl G.tclvllbte $ 3,000.000,aa 111 
lSR (M.t. 341 421 1,uo.000,00 l21 

uta.e.dad dUJUt.6 de. ISR 1. 140, 000,00 

I 119.tU04 po.t d.i.uid.e,,da 1.000,000.00 (31 

uta.e.dad l>Uj etJ¡ 4 .\epl,UO 2,140, ººº·ºº 
............ 

~., 
[1 I tle aa.i.tJUla o.l Alt.t. 19-V dd. ISR. l.DJ .úlgllUOII poll cLiv.idendoll 

.., .on acu.Llabt.u pc¡114 e6ec.to del Allt. 34. 1.4 ll4z6n Je de.

be II c¡>u.e. cLi.cho11 di.v.i.de,,da11 !J4 cau.44/l.011 .(lllpuuto ui la 11oc..ie.

dad que. l.c11 11.qxvi.W, po11. lD que Je t/14.ta de. e.v.lta/f. una do-

ble. .t11.i1111.úci.6n. 

121 z.,:uutD que CDlfltUpondt 4 la llllp'lUél JeglÚI l4 .t4/l.l'4 dd. -

AukulD U de. lA L~ dtt. 1SR. (3,000,000.00 it 4211. 
1.31 1.o, .úlg,tU06 o~ 4.l u11 11u.jw11 de .tepz,t.to de. u..UU--

dadu 4 ,,,, buúia.jadolf.u. 

l4J A l4 eiplUll lt llUJlll,ÚJIDII d. 211 poli. CDlll!ept.o de. laptuto -

'/ .iobu lA lut4 de.~ 4l Aldk.u.t.o 11-111 lpc¡114 e6ec.to de 
{SI u.u ej-,,t.o .., ,e e/~e lA opc,i.411 11wlAdA m d. IIÜIIO lllt-

.tkul.o, Jl&U d. C4ll64IIU UU. extlltD 1. 
tlrbido 4 4IJ.& l.4 Üll1flU.é411 t11 a.ce.i.o,w, 64lo .teptUt!IÚ d. 40 
dtt. ápoll.u. de. 11u. upi.tA.l co"'4ble, de. aa.i.tJUla o.l Mt.l.J!.ul.D -

19-V de. l4 UIJ dtt. UR • .\Upt.UD de. la ~ qu.e le lle.tu· 

IIÚMII putdt fwcM lo lligui.lJlte.t 

«I C-,c,rM4 u11 lo11 4/ÚlldDII qu.e ÜJ9I po.t CDlll!ept.o de. IJa-

,autl 4l álglr.Uo flolxzl de w ea,,tf.6U. 

"' SoUc.i.tJvt l4 de,olMt..U11. 
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SC: lA .üa,fM.il11 U AccúllU o pr.\t&6 .toWILe.6 6u6U ~ al. 

551 cte. d.ir.lto cqc;tat, u ~ t.L .illp&ut.D co"4011ae. el lA .tlu4 -

dd M.ttl:ato 11 lUSltl, ~ tobile. d tob&l de. lol di.VfM06 

~UN polt. di»illudol> o utllidirdu. lA d.i4fltuc.ül que. Jtuu.Ue. 

MtAe. t.L .-piut.11 qr¡e. u debe ~ 1J w .u.te.11c.c.o11U f-4 e.c.tl.l4dM, 

w 1"!Jfld d ~ al. pU.&f.lltM 1>1& decwaci61t cuuat, 

EJBDl10 Mlill. t 

Oe. am'1Ulo COII et e.j-,,t.o No. J, 6' lA ilrufM.iln f.11 ClCC.C.OftU en -

lu9M 1K uptUeat&I d 411 1K .tll capi;tAt. collt4óte. "4fltel 6upMioll 

111. 551 ~ lo &igu.úllte: 

1. - Lol> ~f.601> collti lmMllua M.VfllD no 111!1.mUlAblu p1114 e.6 e.e.to, 
de lA ~ dt.L Allt. 34 dt.L lSlt. 

t, - 1A ll.d.all:.i4n del. tJ 1 1e. co111ú«1U,\.[a d~ua. (ne con.i.ids_ 

Ulllfo lJt opci411 del. Mt. 111. 
3. - lA raiUdall 1>1&jeá. a u,.Mb u .úle.\.elrntM.lA WI.Wllllf.llte. en 

$ 1,0,000.00 1 $1,000,000.00 - t10,ooo.001. 

E6tlfa aat.H dt.L JllfO del bipu.6.to u .to, tll&úlo1 del. pfMa6o 
que. curt&erk, lol> ,éllJIUM• poit. dblitl.uda1 o u.tiUJJadu que. pf/lC.i· 

liu""' #ei.llltlllu IJ qr¡e. •e. datbwc: 
A c:abti.t .1111> gub6 -iu ,¡ pu,pi#6, IUIU&últdo lD6 uqu.uU.01 

uíltlb.do, u et Mt. !6 CM,w ú dlducc.io11UI; el 'o.tmrz.\ o .ui-

~ M& UH*UII ~; 4 Ht di,4pib,i1Jo1, Ultte. 6Uli liOC.C.06, • 

~ o .tM.btl.j~; a •M ball/l.túlol> u el. e.jtMi.e.e.o que 

,e. pll&eiba II u et ~ pt1114 "'4&6 .úrlu.lt/&.úl.t.u, ag/1.l.caw, 
fll,IIIIÚAII• a 1K put:A O pllU ao«tú/14 ptU/JI06 ~I, pllt4 6UI· 

~ O pa4Jllll 4U.ÚIIU de. Mlel.#JllldU •akanU que. .tf.119411 di.clia6 
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T.114.0fnda.u de. l/1. gaftlllle(4 •••••••••• l/1..6 40cd.d4du de.beMn de.teJt

llWJllo\ y entwz.\ rJ. .i,ip&&uto a ~o de. to4 40W4 o ctcciow.ttu -

f.11 lo4 ~4 del 6~Wldo pf.wl,o del M.t. 7 de. l/1. p\Opca Le.y; 

~ BIÓIIAgO, IIO H /ww( l/1. 11.e.tuc.i811 cuando 4f. pzgue. 4 40c.i.fda.df.4 

que. .tf.JlgCIII rJ. C4114c.tell de. 40~ O etCW""4.tlU, 4.lelllp,\f. que,, .. , , , 

EJEMPLO Mm. 3 

~tA.l: Eó.lc,ie.nte.. S.A., u c:tCciow.tA de. W14 compa,Ua doftde. -
C'b.0&110 $ J, %00, 000. 00 polt c.Dnt!e,,tD de. d.l11.ldu,d.04 CO.lt.ltf.6ponct.ie.ntf.4 

aL f.Jt/1.Ucio que ~ ,J. 31 de. 11.ic.le,,,b.lte. de. 1979. 

Z,ig,tuo Global Gll.41111ble. 
1Sll (4/Lt. U 1 ,21 

u.t.iUdad du,,u~ ú. ISR 
Z,ig,tuo4 flOll ,w,,ldv,da4 

$ 30,000,000.00 

12,600,000.00 

11,,00,000.00 

1,%00,000.00 

"·'ºº·ººº·ºº 

J. - fll u.a e.je,pla l/1. balt/UJ.611 u •PM al 551, po11 to que ha· 

&lurio eu.pUJ/11 UII to que, ÓIIUl:A. rJ. Jtql/1.alJlto (/111.t, J 14 '. 11D 

b. f.4tUIIIIIUl11 IWlglUlll JtlbN,ih polt UIICe,JtD de. "1,-pu.utl), 

! . - u l/1. .úwtMd11 "'tAII ,upe.w,,t al 551, rJ. w.t.Le.nto "fA.14 
W&I.IM "" e.j e,,,pl6 No. t. 



111, 

Mt. t1 de. la l.q del ISR. 

VIII. w p#Jul..(dJu q11e. dfA.iuu de. '"4,i4rt, .11.e.dw!wn de. caplta.l o 
l.iqcwlac,é6n de. ,oc.i.e.dadu e.n w q11e. el C41la4'1.te. hu.bülte. -
ad.qu,:.lf.idD acwnu o pcl/Ltu ,oc.ca.tu. 

XII. lA6 p#Juüdlu, q11e. p,u,ue.nga11 de u,a.jurac,i.611 dt acC.C:011u, 

obligaciDnu IJ o.tlul, \Hl.loJl.u 110ba..ia1Li.o6, .&al.va 911e. .&u .:.d

~" q enaje.,w,.c.i.in 4t t.6e.ctiie. da.twlo CWllpl{,M:e,lta ~ -

l.o4 -'le.ou.ü.i.tl/4 911e. e.n ug.ta.& ge.nt/14.tu u.table.zca la Sec'le. 
w...ia de. Hac.ie.nda !f CJr.&Li.to PU&t.ú!o. 

!JU plJuwJ,tu, q11e. dwue.n de. u.te. concrpta, no 6wfrt deduciblu, • 
de. co~a.úlad con to qllL u.table.ce. el 11,'l-t:.(l!Jd.D 27 &ucci4H X11 • 
dt. la Le.,¡ a •t.1t06 qllt. ~ con c.i.VLW ll.eiJW ~ .oclr. t.a 

St.C!lletM.úl tk fflleitnda: 

LEV-Arr10JLO t7, PRJIIEI PARRAFO, FllACCJON XJJ. nNo HMII deduc.i

átu: .•• 

'"XJT. lA6 plJuLú/,tu que. ptove.ngan de. u,a.ju-.v.uln de. acwnu, 
tibüqtu:.i.ortt.6 ,¡ o.tlul6 ual.oll.t.6 110lúL'4lr..úJ6, 6a.t.uo que. 6u ad· 

qu.ú.iu6n IJ u,ajUfllei4n 6t. t.&e.c.tlfe. da.lldo CW11pu.ir.n.to a · 

llu, 11.f.qll,Üi:tol que. en 11.esw ge.ntMLu utaátua la se.e,! 
.tA.t& tk lflle.iVlda 1/ Clr.&Li.to P!IbUu". 

Lo.& CAUMntu 41&1. due.e.n iill.cf.ll dlJilAei.btt.6 w pl!utldlu 4 que noa 

utao, 11.ú,lA..ú,,do, dtbcMn ,uit.t411.6e. 4 W RtAW Ge.nf.lla.t.u J:11· 



"'· 
.-- (A °"4a,ülci4a IJ er4Juo.ci.h de acw11u que 1111 si.tillolA. Se-
~ de lflciuda IJ C\6'c:.t.o Nbl<co III o ,.i.cio-c.cAClllAit p¿bU.c!, 
do ,... d -r,,ü,Jt.io o~·dt.t t4 de SQ)ti•bu de 1976• 

• Al. -sea 11A uUo co11 d E4Clulo Nilciolld, qut d.i.ct• e..ta.cto, -
UaillN Meiico_.. Sfe.'e.tMIA dt Hizc.c:utdll 1J CJI.Ui.to N~. Sub

Jfe.'t.lM..Ol dt I1191t.uo6. No. de O~: IOZ-761, 

OFICIO CJIWLAR 

•ce. ~u dd Iap,.u.t.o 40b,u l4 Rum, 

&,p¡u.to &l. I~tuo Global de. w &ptwu 

? lt. e. 6 t II t t 6. 

•eo111,,i,:1t/l4Jlldo ,1Ut p1,u o,dlvl lA. tiw•laci.611 dt ptluii.JJJu, po11. ena-

jUOGi.ér: :1t. ~u c,bU.úJJúo,, u a.d.ú:.io"4 e.l IVLtl.culo 27 dt la. 

Lt.!I dd z,..puuti;, ~"bu lA. Rusta. COI! l4 5'14Cc.i611 XII p,ioh.ibündo -

lA. d.ttl«cibilidod tú w ....:.-.t, 1J que d p,tDpi.o lqi.Wuto11 plttvi.6. 

lA. po&diiL.iMd rh. au.tJJ/Lú41t poli vu:tpC.i.611 uta deJlucc..i611 cualtdo -
t;. adqu,ui.ci..,(11 ,¡ 1MjUIIILé4n u t.óe.c.tlíe dlutdo CU/fl~e.n.to a 1t.t-

rp..úi,to6 41&& u ugw gf.llW&l.u u.t4bluc4 lA St.Clt.e.tAltla dt Ha.-

uem ,, CJi6'c:.t.o NbUu. 

ªC6#4ictc,cedo 41&& ,,,. l!f.4UiUIP• " lA qq,,.Uw.411 ,¡ " lA U111jena

w111 ti.lMA que utM buddo• u ,.,..... objt.U»tu l!IU oto119uen -
,9citl6d j~ " w eapcu.u ,¡ e,,iu,i que u d~en pll&iD6 

lll.tjll"'16 tú l4 ~. u utáttctA ~ u.qu.,ult,,6 val.olt u • -

4Ut ,-,,.tbl rh. ,,,. pll.U,Ú6 ,adJlllo•, d val.o/! collltabtt. ,¡ d va.lcJt 

de co~, t.1t«blcci.bdou ~ 1U1 11.t.qu.1.1,~ de pf.llN,tt11· • 

Cd ti. OIAl. 1111 u tJl.if.üJt,. .tM.U,,,11,u dt ·ue..úJladu ,uj wu a --

illl~nc'611 rJ v'41l#rcú ,-c IA ~" ttu..úlflll l4w.w& 1J de • 

S.,.U• • 111M IA t:oaú.1411 ttu..ú-.t de 1/d.olW, 



"'· 
dibl FOt.ic• v~ Mt&6 opeuu:ollU, u ll&CIAM(O que. lo, • 

~ .. dUUA q&CIM lll dfllul:.e.ih ptllpo.lWIIIU 4 •· 

IMlrfA d& av.c:.o.. l.N ttlaCAt.N e. .ill4 .... U 4Ut ~ COllp\ObM 

et • ..,,_.,.. U lM .t'4'1ia1::to+ ~ • lA ~11 V -

.. jtaei6a d& lM ..,_.. •IN:ti•'l.&M. 

-C.,~ & 111 atu ap,.utll CH ~uta U lA "'4cci411 XII 

det at.kato f7 de lA Llfl det Di,l&Uto a.bu lA Ru.tll, uta SWt!, 
.a uOdatece l.u ,;, .. -,.ee,: 

91. Se~---- .t.. od.ii,<t:i611 et •uo.t de. lo• -
tipéeatcu pll.&iJI plldllllo ~ conta6te. de. "'6 ~ 

e.e- • .-.foil da utimri.h de. llotM& de ualollf.6 a.l. 

~ _..., del cUll ea qae ae. .uo.t.Cee. lll op(IM.C.i6n, 

~ ÜÚIU tlUÚW ü e.ia&IIUWI .tf8,C'.:l.tMd.a. e.n 
6e.lMI.. Ea et MM cf& 411& • a.átll JJI.WD pauAdD -

ill ~ cf& 411& M. .... ,..... l.u IIICWIW pOll 6U.6-

... Id. ..-i Me.Id., 4& uu"""'"'4 et \llll.oli 

.. .,.,.;,,., - ,..,.. del pt.a.ú plldllllo. 

n. ~ • w .tll&ld& au ,.,r,tc, " "' ,.,. de. 
,. .,. ... , et ....,,.,utt pll.&HJIIJlll4 Mt& lA tu.--
..... • 114& cf& """"'-'OruHa r.l.lul. Cutll4t o • 
Mt& ,. +lllM!otelHO'& f.lMAL ...... uuu,.ll!Uf! 
t.& '4 ..... ,n lA ,_,,t.al.U, •IM 4(&& U..,.11 

,. ,,r,..,. ~-11ru 1111&u • a&úfl&f .,, .,, 
.,._,.., ,,,_.. ,...,.., wr.t.o. u...at& , wrlo.t de 

..a.-.1111. • • uw,....,., deü«II• 11& lo• • 
a/,., '4 tpl.-u H ...,,ta.llUa 1M a&úlllf pilf.•• 

,,,,... d ~ • -....álll.f 411' f& ~ • C/1• 



.,..,.fflltftlO'D Ollln IIPat,nO H Jnb n\'~ "'1 7~ 

.,......,,.,, n ,v,, '1'J7'7flF'P flfl!'Pllld .,, ,, •• n. ·, o,,r:,u» 

'nOf'111111 w,1dl8 .,, 'P ,~ -rn, 
pp r,rdO'il ,wmn, " A ,,,,,,.,, '"In • 1111to,.,n 'l7'fTJ 
-· ffJIIP 'llf111'1lld r¡ Y'fVTPl/lf H Ofln v,dtntd p f'3 'ft 

-•nt?"n r, '11J711P11d 11~ .,., " ~ 
11/IIIIIOII !ft111" lp 111111 .,,,n 1' ¡,n(71111 1' fflb m,apn 

lp OYNJIII p opirorrn'ltti , p,n(71111 1' nll17'nb 1' fflTI( 

.n, ,111 1p tTJ'P.711'11111 fi 11111-t onr.i "' 111 1191-;,nnn 

'" \'"llM f¡ 111JPJVO'il 'ltfl'11'II 'q,,r,n,d ~ .,,,,,,,,., 
-n 1nb nuor,mi 1p 01,'afl!III ru~o~ '11Vl1•r• 
r¡ 1'lin1'fO'il 1ffb OP7'tl1' '~dao-;, r¡ VO";I llf'l/lf1n ,P 

-'11111:n,uodnncr., ¡riu~ea» .,.,,.,rr.:1 v~.,, 
11111' O 7Z'IQ'V1:) .,.,,.,P?'.:I V~ 1p 1'1[ 111 vp,-;, 
--nvro r¡ 17111' ~n'lttl ~,., TI v~o.,, 

1p 111f"n 9 r¡ 11 nmrnfirr "'11' 171V?'l14' •111 1P aJ4'1110 • 11 

·nn• 
1.>op fOIIIJ'Tl'!) vu¡ n 'n110?7.)JI V11lp!p 1p ~o 1, 

-illlb tm111l1V'D6 1'1Q'O ~ OIIIO'il 1fll ''IOf<t•i/!Ctrp 

O 90pr111'11:11p fopulP7'tl7'P fU7 1p 01VOII 7' ~ 9'17 

n 'OJ'1171'!11' ,na¡m '111 -ap llM1'II 7Y "'Df7CIII n "'P 
-1'1Q',r61111 V11Q'V1n.>tl1 ..,, 9'2'111(17.71' ""Pn' ~ 'v¡r-;, 

--l!WdO v¡ 1.>n'l'1\' 1' ilnb V1 101' 7'P Olpa1f ~ 7fJ 

f1\'a¡1M 1p 1'f10II 1p 11gr,,rrrnO'il 1p ff'l<a¡Dft o nu~-:ni 

-,r¡ 1p 1111PJ110:> W7D" oprq:,'!ld ~1"' :n1111rnfrv 
vu¡ 1p \'Ofiw TI 1197'=ff/lQ 1p W11M 'IMP?'fl'IT.1 1s "la 

:n11~ 1p vyr:,waf1'111 r¡ V1 '~L "J Oln:>UIY 

·nov,w, 1"111dwa r¡ 1p 1~ ~ PP v:,dO'il 

Jr,111n1111 n 0,:,-1111 7Y ·,wnrrn. r, ''DJ'IIP1ld llf.l":>Z'WP 

• TIIIII\' n, /, O']'l(rl11llrnta-,vr pp 11111-1'"11" 1p Olffl r,p 

'011 



"'. 
de. to utabtec.ülo u l.u C,,.Cc.i.ollU 1 de. to" M.tt.c:u
to, J!Wtlb !I ,,.11111o, 

AITlallD f. •&Qe. la IWIII de. adqu..ú.u:..i4n II la de. UAjCMUln -
d&bwfa •&d.iM af6 de. d.iu.ioclio auu, Mtuo que. la 

9lflllU4 que. .clll!II.Wl U piluUdA HA ~n de. • 
cd1Uto, de. HBIIM", de. l.üllwl6 O uuedad de. .úluell.· 

&clfa. 

AITJOILO • . "l'aM '°' q~ de. u.tu .tf8l.u 9u1Mlu "e. elltf,! 

dM4 poJt 1/GlDo\ contable. d de.te.lUWtlldo u p,wpolLC,(4n 

al cllpital contabte. con4°"'9t al 4UúM1 Wance. de. -
la eiptua eai.6ou de. l.u acc..i.onu, adi.ciJ,*Ul.o con -
l.tu .\UMINU coapte,iui.tiz,wu de. 4CCúlo que. ez..i.6UeAe, 
di.uüttlu. de. l.tu, de. depitf.C(4C.Wn IJ aaoJt.ti.zAc.i4n, -

Tu.t.&dou d& l.tu lllptUU que. U f.llCU.tnt,Un U lo6 

&,p&u.tD,t « ljllf. H .te&,wte. d MtCculo 30-A de. ta. -

L&IJ dd faptuto .to&u. la Ruit.rz, al u4loJr. 411UMD.t • 
U IIIÜuafllld la d.ilt,UIIC.ÚZ que. .tuultt e.nt/lt d \la• 

to.t uto e.n UbllD• dd .ia&e.bte. o .ia&e.btu p,wp¿e.-
dllll de. l4 .aoc.údlul eaé..tou 1J d aonto dd 11"4l4o que. 
dó&tl4 pUe.tlu.Ut ,ob\e d.icho• bluü poJt .i.núltlt-

t.Jla d& cUiUto tlld.ol&b.a"4. 

1«11tJJUJ ,. •1.u UfW 11111.Mlu 411tt6 ~. fice"4 uc,.,,..
iU. d& ll. IUlA.tJ»tl. • 11«.to.t contable, ,wrn fllll,.wz-

lltu b«M+H d& obUfl1l!.lllnu IJ d-44' ualoitu aobf 
láll,/J/,t, & UÜI CC,O,t dt no a,ut,/A ualo.t de. CD~ 

1JU.lh u la «dqc,,,lrldn , wJuru.Un, H dt.bfll4 -
•latul.l ,ata,lur/llrt dt uta Su.túal« «rttu dt P'! 
,catM lA Ú«t«Mlllft .,,,.,,_ dq.úal.tbl/1 dd cjtAci.cJ.o 

u d a,a/. a Jll&l.tflll& ti.,.,... lA d~11. In • 
oda MIO, lt ,upo/lU.0-4 /A '1140..Un III to, •• 

•iMM 11 9A& ,e itq.lMM t.o, Mt.6u&tol p/UIIMO , H• 



,u, 

TRANSITORIOS 

ARTICULO PRDIERO. •E:4,Cu llfBW gt11eMlu ai.tltM4II Ul 11.iQoJt el -
cUa dt .su publle4e,i6n u el 0.ülr.,(,o o~ dt 

1A FedtMei.611. 

ARTJOILO SBlllNOO. •w eip,tucu que lwz!llln adqu.iJr.úio valoJtu mobf 
U4A.i.o1, COII aJltfJl..i.olWlad 4 1A 11.iQenc.ia dt U-

t&6 1tegw, pt0polf.eÜl"4114Jl df.lLt1to dt lo1, 1,w 

•uu i,.iQu.ie.Atu 4 d.i.chll 11.iQenc.ia, el 411.úo 4 

qu& U 1tt6.itJlt el 1111,(.(cul,o plWl!f/tO, f,Jr.4cc..i.611 -

JI; Uft OlbailgO, CUJI.NUJ la 4dqu.i4~n U "4yri 

"edluulo co11 .ta dt c.úlco año1, dt anttlac..i.611 
4 1A v.iguieia de. U.tal> lttlJW, lo1, contM:buy~ 

.tu qutdlln 1telCNUID1, dt ptDpolC.eÜ/nA/1. el v«loJt 

collblblt 1J el 114l.oJt de. cot.iz4c..i.611. 

Arr'JOIL.O TERCERO. •w eiptuel.6 que. COII 4nteAio!Li.d4d 4 1A v,igm

e.iA di. u.tu .tegw "4g4II 1,oUJ:.ltil.do «ut.olt.iz4-

e,U,i que. ,t CIICI.IUIQt pUflU.f.lltt dt JtUOtuei.611 

,-,u,. ÚJIUl!Á/I. ~ poli. uajClfllClln de. 114l.o

Jr.U ao&iUJllwl1,, ~ u.tu .tegw .M'.a-

JIIU 4Ut p.\UMU.11 dutJID de. lo1, '5 cU'Al> ~ 
tu « 1A 11'8 Ufl!.éa de. IA• &i.6llru, to• 411.úo• 4 

4l't u tq.llACII ,,,. altU.c.ul.o• pUl!lfAD 1/ •tBun
dlJ, b Uúl cuo,,,,, •IM U.iQ.üllt el .te.qu.i•· 

,.ui, « 4Ut ,e. u~eu el 411.t.lbJ.o cUIVl.to. 

le Utélle&II ••t"'4ct 4 W .t,,.tA, ... &l&UIIU 4 to• Jr.tql&.i,.UO• 

4l't d&hJt ~ w úá,u.únu poJt plNtúltu d~ d, 1A "'!. 
¡-,u,, ü. 4U..úl,,.,, oflUIIILl.D,w ,¡ otM• IH&lo1tu •bi.t..lJIAb•, · 
IMwU~ Mt&tú4illtllt&, ,,,,,_ o,W.,·aiMalAJr. ,..lat.a4,lo III ti 



IU, 

~ ~· de. l4 FtúNlec4K d&t 14 de. 1111,UO de. 1977 1 

•At. aMfU 11A uUo COK d Elcwlo Nlc.iollllt, que. di.ce.a E6.tAdo1 • 

~ lai.clllH. SecA&tMl'A de. lflzc.c:um ,¡ C-\fd.U.o P'dflU.co. Su~ 

•eMelMta de. ..... 

ASUNrO: •se. u.tl&6lecu r,odALiJ/all.u et w .\fBW pt&11.i.a.tAA u &t • 

06,cc.ia-~ IIIIÍIIMO lot-76' d&t U de. SepUll!fM.e de "176. 

·A 1#4 OlvN-tu del Jap,.uto Sobu"' RutA 4L I"9.\UO Gt.obl&l de 
wr.ptuu. 

•eoll6édM.ulo ,¡u& coa ~tllto Ut l4 ~" xn d&t ~ 

f7 de. lll ~ del Iap¡t.6.tD MMe lA RutA w plJuLúlA6 que 4u"'4n 
W fllPlUjU ,¡u& plOV&J19411 de. 1114 j u,aei,4,i de. acei.oJIU, O &Ug~

~ f oaa walo,tu -~• "° 'º" dtdueibt.u 1/11.t.vo que ,u • 
.,.,,'&áéñ tJ wJIIIIIUIJI ae. qu.tl(e. d4lldo cuapUai.ento et lo, .u-
~ tll& ra U,.W gfJIIUtu utAbte.c.c::tM ll& StM&tMl'A de. • 
~ , Cddib NliUu !/ 91&& d.i.clilu .\fBW 4"fJIDK ~ -,_ ,_ o, Cera a of',e/11-e.iJwd/lJr. 102-161 d&t Z3 de upUf-!!. 

11u • ,a,. ,..,,,;,otto.,. &t .,,""""' o~· c1e. "' Fedf/l.llC.i4" -
del a& elplat• 

"C,ieée:Wr:r:+ 111& lM .u,t.u u""""""' u d. e.Ululo 06',e,{D-wr.-
.,_ ._ et _.,. Cll«tailllt.o " w oplNILl.o,iu 11uUrodo1 u · 
•l.ltu • ..,__ , 11 w OJ#M4.ülJIU .tuUrock1 u &ol.6&6 de. 114-

llll&U f & l/U '4 ....... ilUM de. &U.u IJ qU& U COllll&IIUJlte. ,u... 
tblJa/1& ... á •tltu l'fll# 141., U lol UIOI CA que. I& .tMt& d& • 

-'-a apu u,setot.a««o v ti• tba/Jtoa de ,u ul#~a tu 

~ w ,,.,.,,•M• 4IJI& •• u,l'l,lr«t.blt«, q1&& IIO pMJrul4ue. 
d,_,.. ftll& .-...o·,...,. UlfM" lM&t IUII ~a· 
-,L/1. • ulM,/lr, Ull 11. -,"'*'1 d.f.L a/lM O di. l4 ap.\U" eú• 

..... - • IAl.u UMa ,.. •JIIMW.U ca ~ • llll#IIU •• 



"'· 
caMtc:tl&ff.11 1&11 ald.c:o dt. collblot lldecAWlo qu.t. p.....Ut. da.t ceA.twi 
e W pflulida4 df.lLi\Hulu· dt. la uw,.jtlWIC,Wft dt. I/Clla.\U IIObiLúur.é.o4. 

•eo116oi.cfwuido qut. u o~ de U'4 lli4M 6ec• diJl4.i.do e la Co

ai.&ilfl. MleiAIMl dt. Veto.tu f.11 .\t.l.a.c.i4ft CDII el 11/LtlJ:uLo 30 dt. la • 

Le, del Japuu.tll aofM.t. la RUIIA H dan .\cgW que dt.U,'llll.cJWI qul 

u&to.\u -ttdiwt w ~ ,e.illzbzdA4 u el calU.édellAnlla -

qitt. uteicedt. IJ que uu lli4m4 .tcg.ta.a, u to condueuite, ,on 11~ 

cátu e l.tu. C4404 de ~ po.t uw,.jurae.i4n a ucto.tu mo~ 

lli.o, que •"'4A w 8'>\&644, can &Wldaaento a la ~n xn -
del ~ t7 dt. la le'} del Japuuto 40Mt. la Rt.llta t.4.t4 Sec.tt.· 

.tA\.éa ubúlteict. w '41U.C:U&tu aoda.Lidlll1u e w .tcgW de CAll4.c
ta glllMAl ca...tu.úla4 u o~-c.iJr.cu.lAJr. ndílreM 102-761, dt. 23 -

dt. Scpti.llafM.t. dt. 1976. 

•J. w -,,ruu qut. 411.6,14,1 p#JuJ.ida,4 po11. la uw,.je,wú6n dt. 11~ 

.\U aobitiJJlw,4, CIIIUldo tJuit.o la a.d.qu.i.4.ici6n COIIIO la 11f.llt4 

,.,. •mliz111ta1 e bra.vl.4 dt. 6o.tl4 dt. I/Cllo.tu con conc.ui6J1. 
fJflA4 OP6"M f.11 el pa.l.4 y H tM.te. dt. to, IIWllU i11clu.JJJD4 
OI W U6w 4 que u "q.ie,\t. la Regla Scgwida del 06.i.eio 
dt. t.6tll ~ ,tdl&, ""'4.i.do 4 l4 Coatu.i411 llllei.olllll dt. Vc

t.o.lu pod/1411 dduült d.lc.Jlu p"""""4 WI qut. tu U4 .,,U·· 
ubll. to dJ.,p,.ut¡, flO" el o'4c,l.o-eilr.eulJIIL 102-761, dt. U dt. 

1,,,u.,.,,,r.,. dt. 1'16, pu&lú«do U1 el "O.á/lJD 0'.l:c.úll" dt. t4 

dd -- •U IJ flilll, 4Úllptt. 1/ CIIIUldo .t.ilt4IUC!UIWI 11.11 pta.u • 
a(,.. dt. tA.u •uu l.lltitt. te ,tdl& dt. ~" v la •• 
1114j,,.,U11 1/ to, pll.u.JIII III qut. U ftdaL&tt. t.6fUIUldo Wlll 1/ 
otM ,,. c,apaubua u11 to, wu,1,ado• upl.JLúlo, flO.\ te -
•tM. 

'"T.U. po"'4ll tlllluuA pl/UUJIJu ~ "' te t.1111JIMAll11 
ú. Wll6ttu -~,. w .,,,,..., qut. ~ dt. ~ 

ú. •tic ./NUU'«a III ll lqúiM 11114.uJl/ll d& Vcrl.o.\u & 111• 

tlMIIUMúa • ,_ u""""'° ú. lltc,, lllllo.tu .uiala.61o, 111 



lf5, 

w -.comdu U&tru, qa.& .__ o6Jtb dt o,6\tA pflltwi, 

M8lflll& "'' CIIIUllfo tu -Juu, la. optll4u611 " "t.e.td' . 
111 flotaAtkw.tMu. 

•w C&6U dt bot6ll 41'& OptAIII III loil t&uw:noil del ~

lo u dt la. Le, del M6Wlllo d, Vdo.\t11 no utall4a -;wu 
&f.ptAzoal)uaael&.tllUIIUtA. 

"TI. .' • .2 l.o6 "te.to" tk w 1t,sl46 co...ten.idu III et IIÍllfM I • 
de ,!lllUIIIU. 06,icco lia4.tM4 COll qu& u .cta.t, de v4loltu • -

.uw:ll,..&lo11 111 w ec:tadAil Uil.tA6 lll et -lllto III qut u · 
1t.UC& la. odq,•i+iri61t, 4lllll CIUUldo III la. ,tclta dt e,,a.ju,a

wa III flot+A Jll IIO utJw.ü.un illr.lu.tdoll tll la.6 •tnc.c:ollll•• 

.. Li.tbu. 

"111. 1A ~etM.t,t elt fflrc.wtd4 IJ Clr.61.i.t.o Nbl..i.co, podM e.xct.u.c:/t 

cft la.+ U6tAil 4 41,l& i1t ll~Mt U.U o6.i.ci.o-c.i1t.cu.lJvi., loil • 
~u clt ~ fJIÜOJIA, CU4lldo lit 1teAUc1 con el,lo1, 

opcuc.i.oau COll p!f.Opluiall diJltUOII dt lo6 1,e,ialado+ 111 Ü 

lf91.c l'JtiJlcU cle.t 06,icco el& utll llillm 6tclta, IU/t4""1 4 • 

la. Ca.úi4a lllle.iofflll. el& Vdo.\u. w plJul.idA6 dl/Li.vodu. • 

tk tAl.u IIJIUIIÜIIIIU IIO podlr4,i .tM d""'1:.úJJu IJ la. Stcllt.m· 

c.t. de ll&úlDI tJ CA.IJUb ftfbUco e.x.4,ilt4, COll,0/llll 4 '4. • 

UIJ, W ~ ~lil III qu& H lubi.Mtll .úl· 

~ /Ju pata IJ, 111 a u..to, lo." ~,,,.tJtiAJi.io,. lo 

4'•e•& C11 MU pllwl"1 U ~ del huiro el& • 

tal ...U.U.. la. "*44'cilll tk t.o11 IGlo.tu ele que "' tM.U 
u r.t. 1,¡./.61N, llu.illfflll. ti& VALMu e 1""1UltJWJJi.ioll. 

•w -'cff+det UIIÜlf/lllU III uta o,wi, llltNWfll III vi· 

,- O 1A lldla ú Mi Jlll,fltui.1111 UI et "fliJlll.ú 04ú:..W. de ,.,~. 



IU, 

O.F., 4 9 dt. muo dt. 1977, Et Sub6Wtt.ta,\.i.o de. l,.ilLe.604', 

lglllleio P,Wwutdo Fag4Z4, RltfM.i.ca, • 

se umble.cu w Re,w Gu&\4.tu que 4vl4lalt 1Lequ.i6.c:.to4 P"4 -
co!IMiifJl.tZIL qut. to, 11a.to1Lf.4 ""~" u.t4n dutüt4do4 4 UA co
l.DrAll.o4 ut\t el g.'1411 prfbUco il!vfJl4.C:0n.i.4ta, P"4 l.114 t.6e.eto4 de. 

l.D utip•lodo e.,i el MUculo 30 de. .to Lt!f, 6f8Ún el 06.ic.i.o-c.iltcu

lolL 102-t43 p.1blicodo e.n el "f)iJvtiD 06.ic..iol• del 14 de. MolLzo de. -

1977: 

•4t ~u wi 1,e.Ui, con el E6cudo Hoc..c:onol, que. d.lct.: E6todo4 -

Unido6 llw.c.ano6. SWte.ta,\.(A de. Hoeitnda IJ ~tdi.to Pitblico. Su!! 
4ec,te.ta/L(a de. 1ngllU06. i.tmt110 del 06.ic.i.o; 102-243 

ASUNTO: •se. 1,l!Ji4.lon ll~6 po114 coll6-ide.ll4IL qut l.116 va.lollu ~ 

biUaluo6 tM41I dutüto.do6 o 6tll cotocado6 e.n el gll4n púbUco .ür-

11=,..üú, po114 lo~ t6e.eto6 del CVt.tlcuto 30 dt lo Lt!f del J.,pu~ 

á1 61Wlt lo Rf.llt4.. 

•Co&iJ,.i.411 llacúnol dt Votollu, 

l'ueo de. lA RqOII.IG 11, 

Mluco 4, fl,F. 

•eo"'6.ÚÚll4lfll0 que. .to JtqMIIII al d.Uúno plM46o dt.l. MUculo 30 dt 

lA LflJ del l.ap.iuto .MibU .lo Rmto, 1!11 11.igOIL 4 ~ del lo. de. 

tlltM de. 1911, tlf.llC e.o. pll4pl4'.i.to 6UJm0111uitA.l UIM.toA .to e.un-
~" ú 11"'- vu/Aui 9oz.ondo w 9allllllC.iu qut obtle.,iu w pfA.60-
IIU ~ COII IIO.UVO dt .lo tJttJ.jl.lllJl!,{411 dt vol.olLU III0~4', 

M el •ll&t.úlo tú. que "" bru.t4 qru .to oplllU.J.6n .,. 11uUct u bol

'° tú. vo.to11u 4ld.olf.ÚAIIII. •.úlo qut, llllerdf u 111.qu.ltllt qut diclul4' 

~u ,11111 tú. lo4' que ,,. cot.Dque.,i IIIIJl.1 el g.u11 p.tbliu illvtlL-

..C:0"'-"4, co"40.uit a w 11"'46 gc.,ic.utu que al ,,cu.o u.p.<da • 

utA ~ UII fu"'-lllta 1!11 dú./ro dlLtlAul.o JO dt lo Le, d&l. 

lllpiuto IOMI. la .,.,.,,., U e.6'4blu.t11 W «.Qu.lUltU • 



m. 

EW GBIERALES 

PIDIERA. •se. co~~ qu& u.t411 dut.inlldo" 4 Hll cotoc4do6 t11 

d gua pfbt.wl .uiutll4,Ülni4tll to" uo.to...u ""'~"· -
cui,u cauc.tMt6.tú14• !I .tn" .ti.u.o" d& "ll coloCJlci.6n • 

tu pMlli.tlul .ttlllA o Uf!1411. 4 .tutA 11114 cJlr.cAdAci.6n 6.is_ 

""'1C4Ullll tll 1telac,i611 COII l4 1114QIIUlui dd •filC4do O de. 

l4 81S11tua. ew"Mlll.4 u to, .tlNMno6 que. umbtece.n w -
~IIU JI !1 111 dd ~ 14 de. l4 Lf.!I de.t MeJt-· 

cado de. Vt&toll.u. 

SBUIM. •L4 Stt,\e.tM.éA de. lt&eiuwl4 1J Clr.lJl.i.to Ftibl.(CO, oye.Nlo !11. 

o~.11.i6n de. l4 Ctlai6.i.611 N4c.ional. de. 114.tnJte,<, p•blica,,4n 

lll ,l. "tJ,iM.,ip o,.(l'.iJl.f• do l4 F e,d")t4(',Üfit l.il.t/16 d• lo6 • 

va.tc"U ':«t ,,,_,. lo6 1tequ.u.ito6 4 que. u 1te.~«1te. t4 -

t,glA Pll.iatAA. ft..w l.u,tu, 6t tULi,c¡pllll/l4,i, IIIOcLi&.iCJl•• 

w o ~. cJUIA ve.z ,¡ue. 6t ut.i,,,e. 1111.ce-<IVLiD. 

Tl!ICERA. •w """'°""' "4iUA qu, adqtúW111 e.n bol64 v4.to11u -

.úrbl.Uot. u w UúAA v.fawu ,.11 e.t 111011e.nl'o d,, l4 -

~¡¡1,., ao'ZIWII& d,. l4 n.c,lleiln 4 que. "" Jte.~.le,,e. • 

,t. ~ 30 dt. l4 Lf.!I dd Jap.iu.to t.o&.\e. l4 l!e.nt.4, -

tlllllllb to• 111&jUW1 tll d Jl4,(.6 4 "'4uf'.6 de. bol6a au.tDILf 
-,., ... -,,,da 1.11 l4 , eclt4 dt. l4 1.114 j e.114ci.6n 1J4 no f! 
.O.,.letfJI bctuMo• ,.,. w •uc.l.olllldlu l.u.bu. 
"'JaftU,a flluda Ú. l4 U~II 4 _que. U 111.,.ltAe. U.ta • 

Uf6I W ,,.,.,.. ~ QUI. lldqu.i1M11 dt CJl44" de. • • 
6dM& .iWllt«• 1.11 d l!qüt/rD "4e.io114t de. V4loll.U I11-
t.uaflJIIAI#• ti ,.,11. ullll,,e.to dt dw, u4loll.U .ucl.u.ldo6 

"'w •IIIUII,... U.w, qu& ••11 ob/e.to dt a,fA.t4 PI.! 
lltlu, ~ 41&& e.uAMD w 1.114/uu l4 opWJUln u 

qllrM& • -"" de WllD.tu. 

_,A, ... , ~ 4u& di. t dt UIIIID dt 1915 u.1411111 11.,...c.1.fA! 
•• IJI -"" f 41&& .,...,,,. ,~. &11 &l 11,..ü.tM • • 



U,, 

Nlc41111t de. Vizto.\u e w ... ~" de. GCllfMO COII lo 
d.ap1u.to po11. &t A.\t4:uto TtACfAO Tu~ de l4 Le, 

del llfAC41fo de Vizto.\u podllbi 4fA .úlcl.u.Cdo.1 111 W tú· 
.cu qc&e. p1bU.que l4 SWleb&,\.(A de. lbc.c'.tndll ,¡ C\l.cUto • 
Nblwl, 4-i lo4 ..aou, c011ptUÚlll11 ante. 1.64 Coaüi.611 • 

que. "4.tc:4'4et11 .fo4 .\equ.c:.s.lto6 de l4 lleglA P.wa"'4 del. • 

ptutll.te. 06.W.0 o en 4'U d&4e.cto, 4u p,.uentAn a ua J>'I! 
pÜl Coai;6.c611 M:rcéollllt de VW.\U !/ Ü.tll 4ptUÚlll1 WI J>'I! 
~ d.e. col.ocaei6a que ~ coll4.idWVt que .talu -
.\e.qu.u.c:b, podlrtla .ti.16AC6\.61. 111 WI plazo llllZOll4bl&. 

!YINf'A. • 1.4 SWlUllll.l4 d.e. lbc.c'.e.nda ,¡ C\l.cUto FlfbU.co poclM ex-· 
ctu.iJr. de. w .t..u.ou a que. u 11.t6,c'.e.te. u.te 06,i.c.u, l.o4 -

114loJtl.6 efe dete.naúwld,i fmáOllll CU/1.IÚD 4& Jtea.Liee COII •• 

el.to4 opeMeionu en bol.44 qwt .te,rg4" ptop64.ltD4 cü11&Jt-

604 de l.o6 4wz./A.do6 en lA llegl4 P/t.úi"4, E4.t.u Op"4· 

C.C:OM4 "° gozall4A dt. vce.nc.i611 de .ünpu.uu ,oblr.e lA Jten

tJz y l4 SWlUllll.l4 dt Hlzc.ie.nda y C\l.cUto Pribli.co u.4.i-
114, co"'o..,.t. a lA Lf.!I, w .\t6po"64ba..idadl.6 6.uClllu -

CONtUpolllti.vi.tu bult.o 4 W pl/LtU COIIO, 111 4'U CAUO, 4 

t.o• ~". Lo cU6p1uu III u.te pfM.460 u .l! 
ú:pu,,ti.v,,u. del ltuJio de que 4Ub6.ü'4 l4 .üwCMJIC,{411 de 

l.o6 w&t.ou, dt ljCU 6t. .tira.te. fJI el lleg.útll.o N4c.c:.ollllt de. 
Vlll.Mu e 1PIU/llltd/Alwl4'. 

SEXTA. •w W}IIGUOIIIU ll.1Atiudo.1 poll. ptil.4'01146 '.t.4.iJ:AI¡ fJI • 

bol.M dt. w&l.ou, f.4u..ttulda, 4 fl/lll,till d&t lo, de lllfM • 

dt 1111 1J lru.tl. lA 'WII& 1,11 que 6t pibU.qut l4 p,,.J,,if/14 
U6'4 4 qut, lt 11."4,uAe lA 111114 .t11ulldo d&t ptUtll.te • 

•fú.ú, • ""' ~ u uaM11 álpuuu ,oke l4 11.1,11-
t.. 

"JMpU.Hlltu 11.flW ~ &1111"011. UI 1A ,wwa dt. • 

,o pt16llUcUrt u ti. -,'411..1.f o~• d& 1A fled.wc.Un, 
•AtufAlua, lulU,.ú Elut.1»•. No R&ll.w..Un, lffllJ.a,, 
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O,F ,, • t de. 11111,\ZO de. 1917, Et ~&6e.c.te.tM.io de. ln--
g.\uo,, lglllleio 'P«ltiwlo °PqClU, RlffM.c.cA•, 

l'ERSOM\S FlSlCAS 
Tu.tac:ut.o ""'cal de. l.Do\ .ülgll.Uo.t poJt d.ill.<tle.ltdoo\ IJ t11 9enwz.t • 
,_ l&6 911111111,ci#+ ~ poll taptt.acz.6. 

ARTICULO ,O dt lA Lg ~tl. l!P'u.to Soblt& lA Rl!Atil 
St cou.idtMA .uigu.ao, po11. u.tiUdiulu di.4'11.ibu.fdoa lD, '4U.C:tntu: 

0lVJ11EM)OS PECRETAOOS, 01Vl1)fWOS EN ACCIONES 

1. L4 gAIIClllCiA dmutlldA en 'ª"°" de. l.D6 6oc.io, o ClCc.iD~. -

C11411do lA gA11C111CiA dei:,r.e.tadel 6t cU.6.tJt.i&uyri mediante. 411111ent.o -
dt Jlll,"..tu 60c.iat.U o mtiteg4 dt CICC.ionu, poJt concepto de. ca

pitalüac¿6,. dt .\Ut.\11116 o przgo dt u.ta.idadu, tl. .ürg.tuo ,e. 

u,,t.u,de,wa ~ e11 tl. ailo dt calUldalt.é.o e11 que. 6e. dec,'lt

.u d. ,.,,.,,,.(60 poll u~n de. CClpi.tll.l O poll Uqu.idawn dt 

lA pcMOM ~ tú qru 6t btCl.u. 

ltE11WEU10lf OE t11V111EMIOS 

E.or l.D6 Cl16116 e11 que la gCIIIIUICill 6& 11.IUIIII.C:tA.tll e11 lA 6U6C/l.ip-

ci.611 O J/ll90 tú ~ tú eap¿ál eJl la l&Üllll 6Dc.l.t.dlld, de.n-
tM de 1116 JO dlAu ~ 11 6U dJ.4t./l.lJ,ue,(4n, tl. .úrgu+o -
6C O&torll#Jl4 pacdúllo III tl. do de cal~ t11 qut 6& dt-

rA&t.t. tl. u.+,(6o ,-~" de up/.,tlJI. o ,011. Uqui.dllei411 

"la flll'M• .ut, 

UTJL111AIES POI Uj!JflAtJOlf O UIIUCCJON OE CAPJTAL tlE SOCIEIM· 
IIES 

fJ, E,, eJU0 tic ti.«iMcJ.111 O de. IW/uu.U,J de. u.p.L,a.t., d. .\tllllbot
,. dc.rAdAlltl C11 ,-.11. de t4llll ue.ú o IU.ÜNAIA, •tn06 tl. -

•• tic la qp«cJ.111, o 111 611 euo, ,l UIUII UllfJMDblldo de. 
4'q,«é+écld• aJllllll"1 u UJ&t.dib. 4UC +e ,,utu4 la 11.&Cl.ll&'4• 11 

4"'U~,lAt(ab 14, 



llO, 

UTIUIMOES A OBLIGACIONISTAS 

111. w pMt.a\q,«cinua ea ba r.r.tiLülod. dt. ba ap\Git qu1. u • 
dec.u.tu a '4vo.\ dt. ollt.isac.i.ollU.tlu u o.tito,, ucepto t,u • 
qu1. ~upando a to, buzlllljlllbM.u u to, tfAatno• d1. l4 

l411lltac-üf11 ba6out. 

PEICEPJ'OR OEL l&ESO 

Vil. St eatú.ait. qr¿t. eL .üg.\l.40 lo pt,tc.ibt. d p\Opie.taMD de.l -

u~ ;1,o ~ f ea et C440 d1. pz,ttu ,oc.úz.tu ba pe,'140111 -

t¡llt clJIMueA - titu.ta,t dr. ba4 lli.5m4. 

CALCULO OPTATJW, PEL DIJIUESTO A OIVlOENOOS INCORPORANIIO El llGE 

~ 11 ISR 

I..A4 PMUIIU ~ qur. obtuga,i .illg.\U06 dt. lo• 4eiüzlado6 ur ~ 

~ ~• po""4a ~ C!Ollt/t4 d .C:.,puuto 4 QUI. U 'l~.C:e/ll. 

U.U~. ba pM,tc del .úlp&utD al .illg.\1.40 gl.oba.t dt. W OIP'l~ 

6IU que CJIIIJIUflOIIILi,6 4 ba gam,ieia dwr.rb.dll., tJI lo4 tllraúto6 dt 

UU ~. fa U.U UM, C!Ou.úl.llUIIWI - .ilig.\UO 4CUlfUla-

&l.c ~ ,--iA .uu.-- dd Ílq/ll..uto al .uig.\1.40 global dt. • 

lM ..,.... 4K •• _.rdit«htt 
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m. 

EXPUCACIONES 
Pa.111 d~ el .cílpuu.t.o acJtedarr.btt 6t p\DctdwC COIIO 11.{gut: 

TASA OE llGE OE LA BIPRESA 

I. Se d~ l.4 .tA'4 del -Ül,X,.u.t.o al ,ÚIQ.._UO 9lQblll efe l.411 

ei,KUU que CDNtupoltlti6 al tjfltCA.c.iD en que IUeh4 gallllnc.c'.A 

u 9en"'4. La tA'4 a que u u6.iMe u.te pc(Ma6o, u calcu·· 
lAJl4 en l.4 &igu.ien.te ,~: 

EL .c,,puuto de l.4 eaptua u d.i.v.ül.iM. ent\e l.4 b44e a que u 
-tq.ie.u el llllt.wllD 34 efe l.4 le.y, el coc.iente 11e lfll.&ltiplicall4 

po1t c.wt IJ el.~ 6t Uptuall4 en JJOII. c.iuito, (CART.81-T) 

CALCULO: 

JIIJUtúD ~bu l.4 ivita _!!!! • O • .fZ l 100 • 40 
utd.iJlad 9.,.awbte 9000 

r. SEPWC10N OE llGlESOS NO AClJIUL.ABLES 

St ,~ efe l.411 gamnc.ia.6 cfec11.t.tada4 en 6avo11. de cada 60· 

cis1 O IJC.CÚlni.úa, l.4 pall,U pll.O'f'OIIUPna.l. de big.\U04 /ID <lCIUIIU· 

t.abtu, CDIIJlUpolltté.v.tu al ejll/U!,(.C,Ü) en que .se gene.114 l.4 9a

,wureiA. 

tnlf111EMIOS ORJGDIAR10.S OE OTRAS BIPRESAS 

llo lle cou.ú1.t.M114,i dtAÓUI de b, .üig,\U06 e IZCUllll.ilabtu , b6 

tLút.i4Uldoll o uti.U.dadr., ot,tur,i.dlu de o.tMII llllptUAII, 6.C:e,rpte 

qr&e l.4 eaplt.114 ,-/MU #rtuJa eAIUtlJÚ el .cílpu.uto al ,ingllUO • 

glob&t de w eapte,cu a t.a Üll4 dd '21 en el. r.jMeú:.úJ en 
,¡cu lle gUllll4 t.a ga,,,u,w¡. 
Ej-,,(.o: 

fJ.é11.i.dudll al "' 
t)J».i.dudl, al .,,, 

I t,000 
too 

"9'P!f10# OE 11111UO.S tlO AClllULAILEI 
, .... IÚb/aÚl/l/l l4 flMU. ptapoltCi.oltlll. a que u 11q.i.1.u d pll.{. 

llflt plM.4'6 Ú. U.fA ~11, U pt0CUIJl4 U. 6.iQUCI 
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4L Se. ~ lq,1¡ .orQ.\e.6041 no o.ciadAblü 

- E11 iuut\o e.j-,,to .cMpoua.n $1,080 13010 • tOOOI 

b l Si &l 1te.au.t.ta.do dt l4 JUN o.n.teJLiolt e6 4lupeJLiolt o.l .to.tal 

de. l4.6 u.Ut.ido.du d&t e.jf./lCi.c.iJ, .incluge.ndo w que. no •e. 

d.i.ulu:bu!PJI. u~ &t tobll de. w .90.nznc.w, 41411 
.tU6'l de,uclio o. .ütpu.üto o.cJttd.ita.ble.. 

- Sial dt. .cJ191tU041 IIO IZCUIIUl4blU $ 1. 080 

- Toál. de. utilidade6 $ 9. 000 

el °'4ma &t tuutta.do de. l4 611m •enc.iono.da en el. .ütc.i.4o o.l 

HA a,fA.io.t, U diviJUJl4 d.ieho ltt.Jultadc tn.t\t el. .to.tal 

de. w r,.,tilidadu au.6ceptü,lu de. 1t epvt.to, o.n.tu dt 1tt.1 ~ 

IIIU, 1J el. coC...:Vltt. U -.d..tq,UcJvt.4 polt l4 ,90.114/IC.(4 dWtt· 

.ordll u '4110.\ det. .!Ocio o acc...:ow.ta. 
~= 

I1191tUN 11D a.a.dAblu $ 1 ·º'º 
flwtt= Ut.iLidadu d&t e.jf./lCi.c.iJ, ""-'Ceptü,le..i 

ck u.pr¡.,.to + 4,SBO 

• o. 2351 

lltilédade, d&l. e.j~ wctptiblu de. ltepl/LtD: 4.SBO 

&tu: Sé.&t&#eúl.6 .;. 1 

~ tú eada 60cio • 654.3 

u JM.te tú l4 ~ 4UC ,e "fPIIM. ,f/14 .úis.tüo IWIIIIIWlblt. 

,6,úc .éapaut.o "'"Utllble. 1A otM ptlA..t& u con.61.dfJ14114 .ors.t!. 
411 ..,_,bable UII 0/flUU,0 lleA.td.ita.blt.. 

~· 
~ tú eada .60W I 654. 3 

PM: ~ x o.in, 
~ u. J-,,lu.UI "'Cllit•blt • 154,3 
llb1 ~ UII -,,U.UÚ &eA.'4Uát& lpM db 

,111eC1A1 • sao.o 
TotAl 14111.Má 654,J 

.......... 
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J. A la ,u.te coa .,_u.to 41!Aedi.tll&tt u apl..i.c4ll4 el po.tue.At.c 

... t ~ ft amwfo COll la UrAlA del M.C. '1-lll. 

auau.o: 
Guucca coa 4llfllll6t» 41!A.Utll6tt. 
11M ~ ucll6l ML IJ. 

...... AC,1 .. •"1!16't 

$ 

X 

500 

77 ' 
38S 

A coab..~a u p1ueaa· WI e1111111u, que. •u.tu la. aCIIIIIUla.-

c.ih '«CAedi-ioto del .clap&u.t» de. CAld4 4DWJ. 

200 

··············~···~·······~······~·····~··· 250 

300 

····················~··~··················· 400 

...•.......••....••........•....••.••..•..• 600 

.•..•..••.•...•..•.•...•..•... , •.....••.•.. 1500 

fOOO 



SOCIOS 

•• ......- ~ti&c;allla 

T.-it 41W'MN ....eac.te6 

...... a,.e.~ .. 
~ ...... Ge\ed.i.talltt 

....... --
,.,__,.je 'lelt de .áapuu.t.D 
1~ 11-.t ;. 411911uc16 -'lfAtul 

IH. 

I MILES PE PESOS I 

A 8 e 11 E f G 

$ too $ 250 $ 'ºº $ 400 $ 600 $1,SOO $2,000 

65'.5 654.J ,s,.' 6S4, 3 6S4, 3 6S4 .3 6S4 .J 

85',5 904,J 954,J 1, OS4., , • t54. 3 t, 1 s,, 3 2,tS4.1 

515 ,as ,as 385 385 3'S 385 

$1.239.5 $1,289,J $1,339,3 $1,439.3 $1,639.3 $t,S39,3 $3,039.J 

···································································· 

$ s,,., $ 566.0 $ S93,3 $ 647.9 $ 7S7.6 $1,tSt.6 $1,SZ7.6 

385.0 315.0 385. O 385.0 315.0 385.0 315,0 
-
$ 153,1 $ 181.0 $ 208.3 $ 262.9 $ 372.6 $ 867.6 $1,142.6 

•••••••••••..•••.•.•...•..............•.•......•...•................ 

"' 201 ti.SI 24,91 29,71 40.3\ 43\ 
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a.a. • H .... 11160 dt fA opc..c:lli 4 qui H -'l,.C:tl\4 ute a,\.ttculo lel U de. LISRJ 1J e.n lo.r, cuo.r, en 

.... • H ..,. .. opeM ta tH .ttlaulo, d&t M.Uculo U de ta ltl/ luJ11tla qu.tlne..1 110 ,x,ede.,1 ejeJtcf/1 lA 

._.., H 1N8M1 WI 411P&U.fio dt 111 ubu to, ú1911uo• Cl que u ie,C:e/le utc cap(.(uto, que .t1md1uf -

et ~ a "4.C:11iUvo, 

h. ..,... _,.IUIN •• cowdCMAlfll ~ '44 ge111e1nc.w en el Clilo de. CAte,ida,uo e.,1 que. u dt.Clle.ten. 

Se: • 61 OpGl 11°" .t 6i4.t- di oÜltf8114c.i6tl, al .c)npu.Uto Clflllll.l de. cada WIO de. l.a4 40U0,6 .r,f.11.(a &l 1,,i-

9M..U: 
A. 8 e o E F G 

111(111,UO, .., ... ,Ulf,\e604 - ,.w .. $ 57.6 $ 55,0 $ 70,6 $ "º·' $ 
204.I $ 611 .o $ 9S6.0 

........ '°'" cl.w.ülaalo4 (tll) 157.4 151.4 137,4 137.4 157.4 137.4 151.4 

Tolllt ........ ' 175.0 190,4 108.0 241.t 341.S 818.4 1,093.4 

.... : ... u.toopadopMel 
~ 153.8 "'.o 208.3 f62.9 372.6 '67.6 l,14t.6 

8qM-.- 21.2 9.4 10.3) 114. 11 131.1) 149.21 149.21 

e- " ,._ okeit- ea e.L e.jf/lllPl.a anteA.ioit, en 'º- 9ene114l u puede. a6.ulJIIClll que. el w.t- de. -
cet11u~.C:6• co1111,ieae pwz czcc.l.ow.w de. .úl9ituo, blljo.r, y me.cl.io.r,, Si.11 1?111&41190, el mottto de. to.r, .ingit! 

- ., -t.lWu de. '4 a,p,.t.44 y el poitcenmje. d&t .impuuto 4l .úigituo 9tobat de. tu Oll)'LWU que. 

- ... ~- mg .illpoll.tllntu plll4 de.6.úwl ,6,i ute. 6.i.6.tema COIIV.C.f.llf. o IIO a l.a6 4CWfti6.tlU, -

• cala - C11 ~-



131. 

PI.AZO V TERJllNOS VE lA Ol'ClON 

La. opu.4" a. qut ~t ~e¿.c:e . .u u.te a..V(cuto pod,\4 ejeJtc,.:,tall.H "! 
divi.duahtffltt po~ cada. ~oc...:O ~ a.cc~·o11.U.ta. ,¡ debe/Id cclVlupcn

.1« tod.u, lu u..tdida.du que lt co~H6polld4", dttlle.tadiu du-· 

"411.tt un a.ño dt calt11da.1u.o vi una IIJIIJ)'I.UO., 6.ut que necu=

•eAtt coap,te.ndll. w u.tiUdaJ.u dt o~~ eap11uu, 

1A opc,é.611 6t táectualld al ao•en.to de ~ecib.iA la. ga.nanc.uz, 

cuanao . '1.6 u.U.t.uladu ~e 11.wrubu!IM tn tl ~ a,io ca.ltnda.· 

lf.é.o er. ,ue 6t dttlle.ttn; u tl Cll.60 de que 6t d.i.lt11.dlu!/4n con 

pou~. La. opc.i.in dtbf/14 11411i,u.ta.lL6e a.n.tu dtl 31 de 

Oi.c.ioibu dtl año •A qut u. de.cite.tu. 

IMPUESTO VEff.llITIVO SI NO SE APLICA 1A OPCION 

Cwuldo no ie ..i~a u.&o dt lJ1. opc,i4n a qut u Jte~iMt u.te 4/l·· 

tkJJLo 1/ U (.c6 C4606 tn qut IIO 6t J)Utda Op.t4/l tll (06 .ttMi.ulo6 

dd aA,tku,Lo U dt la le,¡, 6t pag0/14 WI 3J)UU.to dt 21' ~otvr.e 

lo4 ""9-'t606 a que u u~e . .tt utt CJ1pUJd.o, que .t~ tl ~ 

WbJt dt dt,.úl.iti.ua. EII uta6 4UJ)Uf.Ua6 6t COft6(áe/1411dn p~ 

cib.ú/.tu lJ/.6 g41111111!.i44 UI tl túfo dt CJllenl/lJr..iD UI que. 61! d.i.1- • 
tlcibuJ,u&. 

tnmEIIIIOS: "10H!BJCJOII Al. CALalLO OPTATIVO OEL llll'UESrO 

Au. H. Mo podd. qeetuizue &. opc,é4rc a que u. u~e,u tl aúl

etll# atl/l..iJJII., "' lll, ~ CAi 

J. c-lldo IA gtlAl,lll/.,(4 H plM.,lla , 
IUI O pool 1t11,jU116 uulD4, 

n. Tu.t411"'1,e ü ~ p1UNu,,tv,t.,. de uuldadu o uoW1-

wMA. /U IIUJ#rr&U.dlld a.tJuuljlJIA., Au.i.duitu U tl utun• 

jWI. 

Jff. Ea tl MM /U,..,.,,,. 91111.Mdu UI cj~6 que tf,Ul.(M

U• lllltu ú.t. fJl&./J,lll4 d& Ell&U de 1919, 
ffl. f,a '66 lfll/f'Ub6 a que H -tqu.,tUI lA.6 ~JIU fV•V•Vf 11 

VJJ dtl M.tlalJJ 10 de uta l.q. 
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1,1, Cwuldo w 911114,ic.iiu ta ptAc.ildn a&IIO/f.U de edlut, 61&Lyo que 
coap,utbt.11 lallbfA tenido to, ""9/f.U06 •u,.i.c.C:-uitu pMA e,ec-· 
,Cia.\ ta .i.AueM.i.6n dt ta qut dtlLiY4 ta GtAencia, 6.i.n co1111.úie.• 

UJt dona.tc."1106, 

1,11. En et ca.60 dt g4111lnc.i.44 ptouen.i.uitu de acc.i.onu d poit..t.ado1t, 

w.uo qut u .tM.tt dt ul&Lollu que u coloquen entlle et sun 
plbl..ú:o ,U111eM.i.oni6.tA con601111t a ta, 1tesw ge.nf..\4tu que d 

t.4e.cto u.,w/4 ta SHCP, 

vn. TJl4tlfndou de S4114nc..ia.4 se.nf..\4tu e.n e/eJtc.ic.i.o4 e.n lo4 que • 
u pag6 et ~u.to d ""9'\Uo globlll de w emp,,.1.446_, con·· 

,ouit 4 lxuü upec..üttu dt .tlt.ibatac.i6n. 

OBLIGACIONES OE LAS S0C1EOA1'ES PAGAOORAS OE OlVIOEMXJS 

M.t. U. 0i,itnt6 ltagan pago6 poli. concepto, a qut 4t 11.t6.i.eJte. ute 
CAp(..tldo, ~ w 6.igcutn.tu obUBIIC..i.onu a 

~EG zmo OE UTI Lll1A1'ES 

1. Uo,411. un 11.1g.U.tlto de. w u.t.i.Udadu de. e.jt11.c.i.c.i.o6 qut tf/1.·· 

aúwlw düp¿t.6 del. 31 de. 11.ic.lembu de. 1978, e.n donde. u .id&!! 
ti~ tl. e.jt/1.e,i/:,io en que ,e. se.n~n w u.tilé.d4du, ~ 
t.úlgu..i..utd, W e4plt4Uzadiu, de. lo1, d~, 1/ COMÜe/UVl 4 ~ 

w pl.é,IWU que 1,t d.l.6.tlt.ilwpn o que. 4t uembot.e.n como w 
pl.é,IWU que "' gtneJUVtOn, 

CIIIIITAIICJA f1E llfflJWO ACREP1TABLE 
11. hopo~rt/1.11 a 40t«..ltud dtl. contJubuyuit, COM.tilnc.éa del. • 

..,.ut.o iwtlJU:t4bl.t e.n lo, tfNllbto• dtl. aJl.tkul.D I I de ü.til 

~. a aü ~ fJI tl. •u de Ma.\zo dtl. ailo po6tf/WJII. a •• 
qud fJI 41&e lt dtáUA/f.4ft lJu u.UUda.d.u, f.6.til C(J114.tilllC.Úl 

dfMJl4 ,Npo~II/IIUt u ta ''*"' 'I"' l&L ,4e.c.ta ap,,.utbt ta • 
IIC1. 

mago, t1EL 1IOUEIJ'O 

nr. l&ttMt "' tl. -.CIIIJI de i.ct11. to, pqo,, tL fll de .ta 1•111!. 
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c.c,1 ~. 4 ucepc.i411 de. to, C4.404 u qut. u e.jfll.c.U& 
lA opc,i411 4 qut. u .\,.¿.¿e.u el c.i.tlldc 4-\.tlei&lo 11. El .útl-

p,.uto utuwlo 1.11 to" t~" de. u.tA ,1111t.c.i.611 u f.11tu
d6'4 dtAbtD del •u 641U.C:f.11te. 411te. w o~ auto~. 

OEClARAClON 1'E OlVIOENOOS 

JV Plt.utlltM 411te. w o~ ~du, f.11 el •u de. llcz,\zo 

de. cad4 do, d~11 f.11 la. ,OJIM que. at e.,e.c:.to 4p11Ue.be. 

la. SHCP, pllOJIO,\W11411do to4 da.t.o4 de. .idt.11,ti.~c.i.611 que. CO!!!, 

ptt11d411 4 to4 co~f.flte.s que. f.11 el año an.teJL<:o.\ e.j eJl.c.l! 

1W1 lA opcd11 4 que. 4t. .\f.6,ieAt. el tVLtlcu.lo 8 I , u..l COIIIO el 
a,llto de. la. 9«IIUCÜI pe,,.c.i.bi.do. y el ,i,,,puuto «CJl.e.dUAblt -

CONIUpalllÜf.llU. 

OBL1G4Cl0NES OE LOS PEJICEPTORES OE OlVIOENOOS 
M.t. ,, . l..o4 co!WLl!uyf.fltu que. e.j eJtzan la. ope,i.6n uta.ble.

c.i.da "'el Clll.tWAlD II de. uta lei¡, adVJn4& dt t6~ to1> 
pago, de. u.te. .ó,pu.utD teMll411 w ~U.C:tlltu obUg«donu: 

lEGJSTRO FEPERAL PE CAUSANrES 
J. útil.\ ~" f.11 el llt9.i6.tlto FedfM.l dt C4U4«1ltt.6 

ldlutJ AUA E1Slc:J1AR EL CALCULO (TP'TATIVO OE lllPUESTO 

11. ~ po11. UC/1.i.b que. colltuiga ,u 11D11bile., ~. -

ll&U#-.li""4 IJ ÚlfM de. .\'9.útM 'edfM.l de. C4a64fltf.6, 4 -

lA 60CilJlll.4 que. d.úbúbwJtl w uUUdadu, ali.tu de. que. u 
w ~ o a llf6 .tMd4II. el JI de. P.l.c.t0tbile. del do de. -
qui u .tlul.U., 91'& • e.jl.ll.CJ.do di.tJra opc,(411 po.\ to, tUv,i.du

d#11 dulubMII U Uf. W de. ul.uvlivuo, 

IOL1C1TAR COMSTAIICIA PE 1MPUUTC AOt!P1TAILE 
rn, llt..«..UM a llfll tMtl4II. u el .,., dt. 114.tzo de.t w p01itw.o11. 

a quct 1111 qui u dwcdAM11 w u.UUdaJJu, la. coiwt411c.i4 

dd -,,,.utl UAIJl.tublt que. 1,úlllü, 1.4 l,ucul11 11 d&t 11.\• 



IV 

PERSIOMSFISICAS 
L'* dd .aip&Uto ,obu, .ta. .tuá. 

4'.U.elllo 49.-

"º· 

Se acepOIA dd 11190 dd .cap,.uto 4 que. u itt&,c'.IAe. U.U tUulo • 
w w,aiutu iJlg.\e.ao•: 
FRACCIClll ,a EJM.JEWTON PE TilULOS IIALOR 
lo(, Ofluaülo4 CDII •t.i»o dt lA uaje,,awn de. tUulo ualoit, CUllll

do lA o,w,u,eé411 U ual.ice. fil d pLl.6 4 .t.'14vb de. Bol44 de. V4l.o-

U6 aato,il#do IJ 4-ieirpou que di.dio• \llllo.\e.a 4eAII de. la1, que. u -
colAN¡aa utite. d 9UJI púbt.w, .úolf!Ui.DII.Ub%, con,o'llllt 4 w ,u-

glll.6 9fMNILu ~ a.l. e.ledo apilltl .ta. SIICP, 

E4a u - acflll!,i4a ú. a,cliil ~ poJtqU.e. un de.vado poit
curaje ú. 1.o, iilguAo• ú l.o• .iJaltlLWJllá.tJu. df/l.iu4 de. .ta. ew,.je.

-.il• IÚ. l.o• tl.6,l.o4 Wllo* IJ • ~f.llt& dt "°" di».ul.uwJD•. 

tlE w maaos • JIJ'EIBES 
Uf .,_ ,...... ao61c lA .,.,.,_ UflOI . ..... .,. 
Ac.t. ff. Se UIWIWUllt ~ ,o.t ÓIÚl&UU plA4 l.o1, &4u.to1, 
ú. ut.e ~. 1.o, • .,,,..,,,., 

,.rasa ,r mur.os 110SJ1.JAflOI 

1. 164 '1/MIIIUMl&I ú. t.t• clut ú. •••, t.MU~• ú 
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l1116titw:iow d& CA6U.t.o, oflUaacc'.ow, cla&l4.6 lwpotw,.-
.wu, c~6.uwfo• dt. J11Aticipocil11 ,t1an~ GIIIO.\Uza 

blu f e~~ dt. J11Ata4'Rci611 ~•, 

INTERESES JW;,AIIO,s POR IIIISTTTUCIOIIES OE CREPITO 
n. la. ,oc:iWdo# coa IDtGIO dt. 11etpCle{o11U, t.Ctl&lo• dt. Mé-

di:IJo, pt""-4 • o.tu, CAldi.tDA, 4 CMgo dt. .iM.utuec:onu 

d& CA6lib O dt. ~iZIC«Olllf.6 Cll&UtilL\U dt. Cltfdi.to. 

DIPIIHTO oe:n,muo OEL tJI (TITUlOS Al f'ORTADORI 

ML 16 4(1,ifJl&6 pmgua l.H .ülg,\uo• •fliala.do• t.11 d IVIUC!Ulo u
~. u.tifa oflt4a,IH • .tf.UJIM d !JI cit. lo4 .illteAUU paga.do• 
6Ca ~- &lg,,M; .taoci411 qut. Úlld/l4. f.l C!M4c.tell de. ~ 

f:u!é:t:iu!'-

RSDIBI OE TJTUt.DS DIMATIVOS 

Loa u.a.illaitu u d ,al.6, podlw& optJIA. J1M d 1t'9.iart.11 de. .tltulo• 

--«'-ta-. Ea u.u u.ao 1A lld.ulc.iJ11 •f/14. dt. 151 IJ tUtdl,4 d -
~ d,t, P'9!' f"'NAA-l. • caf.1114 dd -,iuuto IUIU&I., d qut. 

4f. ·~u..-.. lM ~ 1ttflM: 

J. 

dl&EScS _, ACMlflAWfS 
..... _,...,U l.H ábll.UU, w,idn lo4 d~ .úlgltt.· 

111' 1C (&6tU, .. t,U Üllul!JIIO IUI ltll.l4lwJ fl(Jw¡¡o guwial 

á /A ZIIM tull4aia dd ullllt.lbuJIJlú. dlJltld.o al 1111D, UC! 
._ á f lff,111.H. Sl • au,u.,, ,é ~" 1,.úi .tdla

,a ""- alll.o. 

JIIIIIBIO A .,,.,.. ., Mf.llllLAllES 

n. r.c 164 ÚlfU#,,6 • .,_IA6lu u ,..aA4 ur 1A ~" 
....i, .-.ua • 1A .,.. • fJI pa¡U.ad, ~.utAll.,t 1A -
~ .. ,,., 
Oll1Mt1_, ft lf!JIB ,__,. JffllllB 

,tu. 11 ~ ..... ,._ 4& lll ÚIU/I.UU II qut 61. U4,L&U 
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RETENClON OEL IIIFUESTO 
l. E'fC..tl.&M w u.tenc.io11u cz qut 6t u,.ifltt el ~ CZAtt· 

w.t. 

CONSf'ANClA OE lMFUESTO RETENlOO 
n. l'Jtopolle(DI&\ cz w peuoiw qut optin po-\ el -\ls.imtn dt u
~ -.in:z.ti1H1,, co116.tanc..ül del ,(Jllp¿utD uten.ida dwtczntt 

el czño dt CAltlldczll.lD. f4.t4 COIIUCZJIC.ÜI dtbw( p!I.O'f'Oltc.Á,01111.11.· 

6t tn lA. ,- qut 4l t&e.et.o czptutbt lA. SHCP. 

tlwcLARAClON OE l'-'TERESES PM3A00S 

III. Pltue.n.t.czJt. UI el •U dt EntM dt cczdcz cziio dtclaM.wn tn lA. 

~ que 4l t6ec..t.., czpllll.tbt lA. SHCP, p,,.opoll.c.,ionando .ut&M·· 
m.c,i;11t 40~t lD6 .utU/lUU pczgczdo4 ti! el czño dt cczl.UIIÍIVU.O 

411.tU.Ac-t IJ lD6 do.e~ dt ¿¡fuit.id4d dt quitnu opttn 'f'O-\ el • 

~ dt. atJd.o6 IIO'aÜIII.UÍ/04, 

08l.1GAC10NES t1E LOS PE1lCE1'TORES PE 1NTERESES 

Aú. 11 Lo4 u~ que opttn 'f'O,\ el -\ls.imui dt t.C.tu.lo, -

,...¡,mtü,u, 114.-b dt. tlt.CbMUt lD, p,190, de utt ,ÚIIJICI.U.tD, ten-
dAá w ~ oflU.gac.lollU. 

UGUTIO FEPERAL tlf CAUSWrES 

1. E6t4lt ~, en d tcg.ut,u, FflltML dt ca.uczntu, 

JllfflllCJOM41! 1'A.TOS OE 1tlfllr1F1CAC1011 

11. ""1,ou.úllfM 4 W pt,'UIJlll6 dt ~ .\UÜIIIII IA, p,1906 1 • 

~t, dtwú.lt.14, tl/lLi4n&LUd IJ,.IM dt Rq, Ffll, dt •• ~-
111111M C4WrAIICIA A LA t1U:WIAC10N 

111, ~ 4 ,u du../.ANl.eilll 4tlUIL lA UIIAtAnü4 •&lll.(.olllld4 
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CASOS EN 2,UE IIO SE PRESE!lTAN PECI.AAAClON l'OR INTERESES 

Lo, COlltA.clu!/UltrA que. U1 "" 11110 de. CAte.ndalt.ül pfAC..Ül4II lo, .i.Ate.

.\UU cz que. u .\q.í&\e. u.te. cczp.Uuto, w q&&e. vi:cedczn de. -------
$ 130,000.00 111!4 1&11 ~ .W.0 ge,il,\Cll de. lA Z0114 tcoll4mkcz • 

del co~eAte. e.te.vado czl lll1o, o que. obteng411 .üw.\uo, luu.t4 
pD,\ el aoll,(p de. lA CClllUdad czllte..t.ioit, poit concepto de. uta, .uate.
.\UU..,. w ,\fJIW!t.MC.(OIIU Cl q&&e. u u,.i&\e. el cczp.Uuto T de. -
u.r. lf.!I, "° u.ta.\4n obt.isa,do, « pte,untlZlt d~11 cznwzl pD,\ 

e.t /tedio de. pe.,tc,ib.ilr. to, .üwJtuo, cz que. u Jte.6-i:Me. u.te. cczp.Uuto, 
4Wl CIUUáo nll!Jllll optll.dD 'f10'I. e.t itlgilne.n de. .tUI.Llo11 nollLÚIClti110,. 

CCJIENT'AlllOS SOBRE LOS 1,1..GRESOS l'OR INrERESES. 

EL -,uuto j&&ega. "" papel t1WJ .C:.,polltAn.te. e.n eL 11.end.ü&ie.ntD de. 
to6 .tUI.Llot, que. pagcz11 .úl.te,\uu, poli. e.je,npto, w o&Ugczc.ionu !/ 

l.D6 de:p6ktDt, fwicall.io1, « pta.zo11, 

Ejr,,pt.a: 
Se. eoapl4II 1,000 06Ug«e(DIIU COII \/Cltolt no/llllll de. $ 90. 00 C/1& IJ 

qu J11191111 ff .15fl de. .i.Ate.ltl.4 lllll4t, 

Rfs.é,lt11 et polLt4da4. IMt, 16 L1SRI 

~ 1,000 X $ 90,00 • $ 90,000.00 

JlltlJlb ..-i IMu.to: 90,000 X H.1521 
..,,,~, r.s.ir. cz.t 111 

1111RESO NErO 

111b/1b .,.,, 15,150,01 + 90,000.00 • 
1..t#Ab....,. H.15 

'""""' .,. !U! 
P'4lllCll&la ,.,s 

.,, ....... 

$ 19,U6.IO 

f."'· 72 
15, 150,0, 

............. 
17,501 



CAl'JTULO 4.- EXPUCACIOR OE LA FUNCION E IMPORTANCIA 
OE' los AGENTES y CASAS DE i!oL.sX 

"'· 
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4,1 EXPUCACION PE lA RIICION E IMPORTANCIA OE LOS AGENTES Y CA· 

SAS OE 80~. 

Pe 4ClleuD c:o11 la. Le, dt.L M6WUlo de va.to.tu ex.u.tuu 

AgtAtu de vcl.Mu, pc.uoiu ~; 
Ageatu de vct.Mu, ,e.uo,., -..atu ,~ de Bowl 
E4aa a.tim.6 w pod..,, d.iJ,.úLiJ& u: 

C4W dt Botaa Illd~ 1J 
C4W ú &,tlfl 8ul:.cl.ww 

Todu tU.o6 .tmU:r411 r&M lAbotr. dt .üiulmuli.awrt trt t.L MfJICIUlo dt 

lhlbl.tu (plo,ia ~11 t11 t.L RfB.l&blo Na.c.i.oftlll. dt Val. t • 

l&trneililP.éo6I. St c:oll&ÜIMA .illblra~n trt t.L llfJICIUlo dt V!_ 

lo.tu la ••llncilrt liúltu&t d~ optMc.ioriu de CDNLe.dwwJ., dt -

CJaé.6.ila a ao,u Ullll.i.abA 4 poKM trt corttaeto la. o,eA.ta ,¡ la. -

~ ú Vllllou6, 116.L - w optMC.ionu po.t cutrtta 1)11,0piP. -

COA~ ,aiLüla4 O ,-.'ltlzndot po.t üJleell06 JtUpec.to dt l.JJ6 

-.l.uH~°'at4plil,Uu.. 

I.J1 int1 1 flceüf11 141.o ,..._ .tqM.C.ut 4 lo6 doc:Aauit.o6 .ú16Cltlt.o6 

u la. Sce.16• tk f~IIUMio6 (di. la. Cata.úi.ln Naeulftlll. dt V~ 

aaJ .,.,_, 411& ,,. .tJr&tc d.e q11111~./Jn1u que, 6'.rt C:Ort6.tltJA.éA oOt
.QI pl1,tla. .f.fJ9III prd objdlll la. MU«.ipl!i.6rt Ú aui.ortU, 1.4 ,u-
61411 o t.uu,-wre/h • .,..fel«de• o la. .tu1164t.tuic.i4 de -p1t0po11.

eúlw ••trate• dd u,,U&t. ú ~".,. 

~ i p t fl Hida 411& aútlJI u.t/JliJIIIJJU pr.t4 W 4(&& lfn.lu.· 

..e& utlfll ,..,,tt:11+• lM fMU • 6ow (uutdadul, uz6n -
,- la. 411& la. tDltlcw./JI ..i u de 41" ~" to• Aguitu 
,,,,.,,.. ,~ (Mtwt,c,,fe ..... 9,J, !614 ~lt U 411•• 

t.,j11 ...,_ Mb. d. VM•tnts d.e lM O'plÑl&i.OltU III et MfJ&Udo 

• r.t.tu, 411& ,-.IM • .. -,,.1 ,¡ 111./0.t ~" lpt.t·· 

-- ,..,,,,,.,,,,,,,., .. de ,..,t«cll'ri, d/NIIUiJ/"4 d& JtrlAc.i! 
... de.). 
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()tu ~11,.oipo.\.tAAte taabitn, &6 qut de o.cu.tlldo COII l4 Ley 

dt.l Nt.Wldo de V~ü, no ~, d.c:,eAenca1 u,tu w <:4444 dt -

6ot.a .üidepuld.c:u.t&6 IJ w blulc.clMA6. 

w GA:Uv.illllde.e que "°" COIIWIU « lo4 diu, t.ipo4 de qUlt&6 dt 114-

to.te.6 4'011: 

Jlltt)m~ lCONleduA.Ca, CDIM.M411 e.tc. l 
.ut.tOW u mtfJLÜl de ~u. 
l.04 Agtl&tu dt Vdoltu (aoc.c.'ed«du) .twiu Cldov14 w 4.igu.<'.e.nt&6 

octiui.dlulu: 

Ft&tdu llf:eÜI.Cll 1J º~'" CJr.6LitD4; 
Pe 1W&tlldo coa d. d&6e.o de w IIA4tDJ&.idCld&6, de ~l..!Clll d 11e-wi

do dt ~,... • .se Ope.\Clll CJr.fd.i:tD,6 que t.l 8Clnco dt Mtx.ü!o, S.A., -

po,u « d.c:4fJ0,6.i.c..iJ11 dt Lo, ,01VeA,6.C.Olli.4.tu a tuub de 4114 Cl!I e.ntu 

dt flot.a, COII fL i.úl dt que fL .iJapolLte dt &404 pllt4tizmo4 4e -ÚI--

U,ÜJLt4 u udoltu ,iqoc.iAIJD, u l4 6o.tu. 
EL ,Úl,tt11.l.6 que da,urgafiu d.i.cJto.s p,'llUaiao.s e.n F e.blteJtO 1979. f/1.4 -

dtJ. % 11 UIIIIL. 

'41114 ~ WI eJtl.d,it¡¡ O ~Ult,o dutúttufo 4 l4 COlllp,'l<l dt 

...rlau6 u ,w:.Ullllb gJIIUUlt,izllll u ca.ucM p,'lop.iA., dt tJI.I. mne

.u /ji&& WI A911ite IÚ 6ob4 ~Ulte COIICUe CJr.llLitD htu..tJl poll -

r.t. 50I dd. .atOll d& '4 ca.ucM pll.Op,{4. de .su cl.lui.te. U en a.lgwi 

~ W u,tJ.auJ,,iu d& to, l/l&Loll.U dücuid.lf/1.411 bluuca.ie.ntt, 

d Cltlitlb UII.IA ~ e1111 Lo. 11""4 de Lo, 114Lo11.u que Lo cobun, 
&11 U,liO ti& que. Lo. u.utM 11/J eubu d IIIAgU 40.li.út4da O ,6,l d 
cti.DIU 11/J e,,bii.u,v. COI d.úwlJI pll.O~ d IIIAgU 41'& debe tui,,t. 

G~ H ..U.,,,, 116.é.tAa WII thtfA di. e/1.IILUo t11 Lo.s tlA• 

aúlo4 MiltllAM4; lo4 .ú&tlA.uU 41to 41. dp.,.,111 poi!. W C4nt.úl4-

d&, de tye H tlúJ,,"fllUI, U d U-,. U qu& ~11 UtlldD ~tp&U• ... 
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Pllopo.\eÜIIIM H/lv.i.uo dt. 9c.cMdA !/ adauwJ..tlW:i.611 dt ualolr.u; !/, • 

UCVM « CAiio qu&tw ac.t.Lv.üladu cuwUoscu o co.pt•~ qut 
•eu CllltMbado# JIOll lA SHCP. 

Dutlto dt. u.cu •cct.i.lJ.«ladu «IIIUogcu~ ~ w <M9u.it.Atu1 
Fa.\.tic,ipM f.11 f.o¡, Me.wulo# dt. 11.c."v.acu !/ dt Cf./l.tl~¡, dt TUOll! 

.tta dt. lA FcdfJIAC.i4,i; .taa&i& p¿t.dt.11 IIC4AAJl como ~,_f1Li41t.J.ol> -

,iJliulc.c:wil>, &iarpu II CUJllfllo u AUj e.tu « w di.6pol,.i.c,i,o11u de. -

lA CO&é.4.i611 Nac.iDIIIZl llucM.iA !/ dt. SfBUM4. 

Ea t:IJaabto.t ~ co11C1ttto.1 w a.c.till.idadu dt. .to" 119entu dt. val.D

u.a "" 11.t(,Lt.j,,. t.11 w ""Sl&Ü.Jlte.6 0PfMC,i.o11u: 

1. l.« coapu-11um de. lll&lDltu po11. cue.ntA dt. .te/lce.llDl> cUentu -

dd 119UU. b.it.11 l>f411 t.11 e.l püo de. ilfllllt:t. de. .ta Bol64 o IM:u 

faeu dt. ll., .tfBIÚI u .tu.tt., de. •e.wuio" bwt.#4.ti.t.u o ex.bta~ 

ltlt:il.u., 
EA u.ca a.cti.v.illad el. 119f.llÚ. dt. 1/CLlo,\u no pone. t.11 con:tac.t.o -

(~ podlL&z Ai&pone.ut.l « º'"e.nt:u II dtllliUld4n.tu, l,,ÚID que. 
úit!Pl'!IIU. lo.-.ilA w o,t/l.W de. coapll4 !/ v&lltll o «cep.tll W 
qu& 4& l.t. ."4g«,& poll Otilo# ll9f.llU.t pillt4 cuapLi/t COII W 6Jult.·· 

.... tú - eLi.utl..t4. 

A '6, .,utu tú W&toll.u #t. tu 04t., pi11t4 du•peHa.t ""' • 
t,,,,r,ú,11U. que /W&flUl.oa ,u capoeú/ad tll!.Aiu. IJ ~-
11111. 

~ "Ctitlúlilll U UIIUJilJUl44 UIIO Wll Cl1lláUft •fACAllt.U, • 
ú.6ú/o 4 ,lb e.l .,Cllt& tú Wlloll.U U11iJ1t4 que #U/ÚIIIL6t. Cl ll 
dú,autl J1011. t.l Cld/40 tú CoalMb en el. Oaptt&c.t.o lo. ~,. -
Lo, c.u.ú,llluJu•, 

f. JflUAM""1f. C11 opl/l.&l!ÚÍIU tú IMrtaúllrt de pqu&tc# ,illpoW!!, 
tu de. u.Lúl.Ú, ai .tJl4.-veelPIIU de tir.u,Mue.i4 pwa lA ,!!. 



'"'· 
M4R o .tMM6~" dt 1ioc.ledad&6 o l.a. """~" dt ac~ 
11&6, 4 cofllMU.dn dt que. IIO C0114.ti.tU!IIIN º'f/1.tU plbUc4", CAIIO 

VI el. cll4l ,uede. optMll co11 velloll&6 que. no cu.u.tu con IIUII·· 

CA.ipc.i611 t11 el. RtQ.átAo Na.~ftlll. de. VW.\&6 e. 111.teJtme.diAILloll, 

En We. u u.tc'la« que. ..t u pone. u contacto 4 c011pwi01tU IJ 

11tndedoJtu de. lo11 paque.tu de. acwnu. E•.tA IICU11.idad ,.,. 
collllidwz 1!11 CMll.e.duAJA, J)Oll lo que. dcbf/14n ob,HII.V4.\ lo11 ptt· 

cepto.\ 1,eiala,do.s poJt el. C6d.i¡Jo de. CoateACi.o VI e.t Capl.tulo 

-Oe. Lo11 ~edO'lu NWi:o11• 1J ,uedtn d&Ae,,,peñaJtlA lo11 agtn· 

.tu de. uatMu tn v.i/c.OAd. de. "" conoc.ilw'.tllto de. 9/WJIOII de. em-
'/lfWIJ/l,(Dli o .(Jll/f,U.(.011,U.m.6. 

J. L.o11 A9utu de. Valo.\u ut4n a.u.toJt.izado11 tamb.c:ln a pa.11,ti.c.(.· 

p1111. fJl l.a. o61Jl.t4 pl&Uu de. tltl&l.o11 como colocadoitu, 6unci6n 
que. ,uedVI UfJl4/L a cabo •e.d.iallte. adqui.11.ú:.ldn e.n 6.wne. en ca
u de. agutu de. ~u pe,t.40114 aow. 

<:=Ido ltu 60c.leda.du 11.116,..üittu duean ClUll!e.nta.t 4u cap.ltat. 111e.

diAAt.t l.a. 1/11Ll4.i,6n dt a.ccionu, 4CW:le.n con lo11 age.11.tu de. v~ 
w pz.u qll!to.t de. uuOll.l4 IJ colocac.i6n. 

U age,su tú. ~u acOl4 'flO.\ cutn.tA dd. o&ete.11.te. 1J puede. • 
11cma a ot/lJJ.t w au.iollU o óiu adqu.,ill..é,\llu U a.áaa; lit 

Ult.i.lak t¡Kt ua c-,u !de. e.t crgute.l u con d. 6.úi de. • 
,-Ci.l.i.tM lA uloe.iu:-Urt _,,,. up¿¿..e,su e.t dbtw, 4 l.a. enao-

u. 

4. 0'114 tú. w u.tú,/Jldat que eftlO liOlo1 d.Wio &6.t4ft ,ac11¼de11, 

ill l.oA OflllU.A U lA dt. illC4ul.t UIN IUUO.\U trt 16.tA aa.t""'4, 
.ab,IJ/lul que p&U.Ct eillM dUIIM d& .tA UUBOWI JUIWÜCA dt 
.,,.,.,t«c/lrt tú. 'IIW/.c.úA fl'Olu'6"'1lu• • 

fll ut& CAM o,IMIILU IJ demndlllltU lrud411 lA UUOWI dt • 

t.o, OflllU.A tú. tJ&t.o11.u, Mlll eu11.lllla t,.m "° .._u, 4.UlAd4 •• 



"'· 
p.!U C444 449P't CO~I llt UIIA COllplA O l&IIA VllltA, f!Oll l.q 

qui IIO U u.6Wll tl. coko dt 6MV.iuo6 pOlt 46UMIA., 6,ÜfD qut 
t.o, ""9/le.606 dt to, qui.tu pilOU.C:lltllt llt tlJdo CA.60 dt .t.a. t/ t

cuc.cl11 dt opU4CiollU, 

s. lA6 ,ouedadu 411611.c),u, 1191Atu dt uat.o/lu .toa&i.ú utllll 6«-
Cl&lmtla.t, CDII'°""' 4 .t.a. ~11 JI del.~ U dt .t.a. Le, 
del. 116\C4do dt ValOllU, 4 1ttcib.iA pl(u.ta.4 dt ~IIU 

dt Cllfdi.trl o dt 011SCU1UaD6 o~u dt opo/JO lll •eACado dt -

114LO/lu J:IIVl4 .t.a. 1tetJ.li'lPcil11 dt w octü•idlldu qut lu "º" -
pilOpi/u, 11 4 COIICedeA Jlllf.&blao.6 O Cllfdi.trl.6 4 6116 cUentt6 P4-

U .t.a. ~" dt uat.o/lu, COII s~ dt Eu.o,. 

- El of.iw dd tt dt IIOU.C:fllbllt dt 1976, dtl B4nco dt Mlx,écc, 

S.A •• U(JI.C,(J)'IIIIDIJ COII .t.a. coapll4-vut4 dt div.ua.a. 

LA eiJlcJJ.tAJI. 1115/77 dt 'u.li4 1 o. dt abll.lt dt 1917, dd Ba.! 
co dt llfur.a, S.A., tn dond.t u uta&tectn OJJO/J0.6 4l •tll-
ud# dt. Vlllo,tu pOlt pr&lltt dt bu, ~IIU dt CllfditD, 

·•~"' tl. da.túro, .t.a. ,,... dt dol!llllubzc.i411 11 -
bu pll6pou.úl11U• 1k t.o.a C/I.IJUb.a 4 1ttclb.iA ,¡ o.ta.,g41l -,,011. 

bu CAWU 1k flolM. 

- LA~ IO•tO ti& lu.li4 11 dt &leM dt 197', tJCpe4úl4 -
ullj""'-Ultl. pOlt lA e.u.un tloclDIIIIL d& Vat.oltu g ll4nco 

1k llb.Ju, S.A., .c,.ialllt4 t.o, pll.6'Aao6 qut l.11.6 C0646 dt 

lloLM dofJl4n lilea e1 l.11.6 60ei.td/ldu "1flJIC.l1JW co11 tl. i! 
flOllb. ti& bu oplAJl&laau 41'& .c""'4tn un •UA!o dt t.o, • 
,,,,.,_.~ ti& c&Ulflu¡ID, d& lA TuOUA.14 dt lA Ftdwu.l611 

4U1.U&lbtn11U&Uatu, 
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c&&tA.\ 1115/77 dd 8Allco de. Mb.i.co, S.A., flll menc.iolllldA, 4!_ 

to potlNt d~e. a lA Cldqu..ü.iLi6n de. 1/Cl.lo.\u 1J co11 9«·· 

uJ1tta de. fA.t¡o4, 

,. A w ltOCA'.tdadu agtlltu de. ua.to.\u .ta,,,b.i.ln l.u u.t4 ,IICUUA
do .tll!UzM opWlcio11u de. coapit4 1J ve.AtA de. val.O.\U JlO,\ CI.II!! 
.t& pllD-piJI., ~11 que. 4t pllDM.bt Vtp\Uanitllte. a W p~ 

4011114 ~. 

1.11. .uitu,c.i,6n de. utA '4cul,,tad u ~ lA cotocaci4n de. 

uato.tu o que. ~11t11 a daiL 1114!JOlt utAb.c.lidad a to" p\e.cio4 

de. f.4.ta& IJ a 1teiilca to& af11gt11u tllt'le. coU.zawnu de. com- • 

pt.11. 1J lltllta de. to& plUJp.ú}I> t.uu.lo4. 

úte. t.ipo de. opwzeúlnu &e. ptUtllta tll to& C4406 de. que. lA • 

C4"4 de. bol.b11 IICtJia como c:ol.ocado-'14 de. lo6 tltJ.J.t.01, nia.te1Li11 de. 
!Ud oáe.'l.t4 públi.c.11, l>U.puuJ.o t11 d cual. lA Cldqui.s.iwr. de. :t( • 

.tu..to, •e.tWUIÚ lA .tom tll 6-iJ!ae. de. lA .tDai.d4d o pall.te. de. lA 

col.oc:o.ci.i11 11D U lllf.a que. WI . .. td,io pl,'14 /11,fBU/14,\ IJ plCIIUll de. 

U.CUU04 11 l.o6 cotocado1tu ( OLi.6"4111, Ue.u4ndo6e. a e11bo tal. 

~á.4411 coa d aAiJ:.o ~ de. 1,u po4.teJ1AP1t pe.JtO .(.lllled.iA.ta. 

~. e,i.t,u d p4bt,i.cD. 

1. 0N ,dé""""' cy,rc....,.te ~11l.tada a to4 agtlltu de. 114l.o·· 
4U p,IJU,O,_ .w,,t, U la. aflltÁ#"41ia. 111 d ,ÚIC,ÚO fil de. la. • 

FIIM!eih 111 ú.t. Alr.ttJ:al.o U dt. la. Ll.!I de.l. IIIIIUdo de. Val.oltU 

de p,,,opol&Cú~ 41N1./.uo di. ,uMda 1J adai.nl..6'1w!.i6n de. 114l.o·· 
..u, UJQl,i.c,ú U d eJIAt. IÚlllll411 depo4.Lta.\ to4 t.uu.lo1, de. 

ot!IU c-tld«4e,, UllfoW 4 l.a.6 d.Upol./.uo&U de. CJW!t.ttA 9e.• 
IWML que apida la. Co,,.ú.J.111 llu..úl~ de. Val.o1tu, 

1M &M.I ti& •w uubCII de 6U cLúJlt&ta '41 tl.bdDI, ,u .. 
,w,,lo,. .... de llltllc l.a.6 ""~"" ld41A1Jiu poi& la. 
l,6JJ • tlollflU úbCII tiepo6.ltAIL '41 114l.o1tu, UJI que u.lit&, n.l 
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a.i,ú,i/14 coa &L 1116.Utl&tD pzM &L PfS/d4üo dt Val.a.tu, ut.a-· 
ci4• atgC&M utAt l,a cUtAttl.4 depo,Uiante. 1/ l,a Úl6~ft • 

dqio,c:mw. 

lo6 age.a.tu dt Vlllo.\u peuo1111 &,.t6c'.c4 "° JUtde.rt, con60/Ullt at 
~ ti de 1.4 ltt, d&L ll&WZdo dt Va.loll.ü, ptopo,tc.i.ollll.\ -

uu 6f..\UC:UO e1 6116 c:Lc.'llltu, 6atuo &L ca.60 dt 1.4 ~

ci4a. 

l..o6 agf.11.tu dt ua.to.\u J)fll.601111..1 _,u .tlue.n 1.4 d.úponi.b.i.·· 

t..i.dluJ de. t.o, atuta, pto.,u.dad de. '"" cUentu paM. ta e.j eeu.
ci4A de. ,a.a tllUluw.. 

,. F.úcboeAtt., f.A t.o, thiailto6 JMe.v.U.ta6 po11. la f114CWrt V dd 

AII.UJ:Jd,, f3 dt. la Le,¡ dd Me.wido de. Va.loll.u, con6o,u,e. a 1.4 
eaAt w 4Deit.dadu agf.11.tt.6 dt. ualoll.u po<Wfn 11.e.a.UzaJt w -
OpVIIIUOAU CllliUDgu o comptlJII~ que. l.t.6 6ean au.ta11.üa

dA6 JIOll la SICP, ct«'ll-6 to •4u.CtAte.: 

La SICP, •~ o~, lllliafll06 305.111.2,A-12901 de 6t· 
cá& 1 dL 461.il de. 1915; 102-8-103' dd !t de. Novif/lllblle. de. 

1916 IJ 304,111-H 'cclrado d. 2 de. Ent.llD de 197,, "4 11.uatf 
á ,e llllliMlu ,i t.o, agflltU dL lllll.o11.u, J)f..\601111 ,.c..c:ca !I 

.ul, p,114 ltelM 4 ellbo t4 .últW.~ft f.ft d. Ml.tUl.o 

11 4Uf. ,e U4,l&u &L ~ 151 IUA. 1 de la Ltt, &utccr.w1 

(•w útlU.tul''ow de tAIJtUD ,1t.o po""4lt u.ti.UzAlt to, -
~, de U&Uúl"""1U o '1ltllallJUJIIWJ4 que w Clll.lti·· 

U.U M 1.4 ee.t.dveU• de ,u, OJ'IUCÚU6 dCU\14.6 o pui-
..,, Cll4lldo u tuu de. Pf.UOM4 ~ o 1111.\Cll.u que 
mMta u• aulPlfM.iJl1' de 1.4 Coai.ul,i lttuúlllll. 1141m'tiA"I, 
f '4b II t.o, aglJltU ,O~ 1Uf4""11U pllAII 4UAIM COIIICI 

ú,t,-IJIJaú, , 41111.úAA. J1M euCllta p114pa. op&UC,ü111ü de 
e-,u , .,,_. de. dJ»úu ,¡ Ul»IIA a ealio w op&UC,ü111u 

411. atM11M de erro, ...,, ttlldD, •,.lUll11t1. to, CWLt.u -



1st. 

d E4.culci ~ dudt 1911 u et lleAcado dt T.ttulo11 dt 

Raita F ,i/a., 

1.4 aw.ui.dtu/. dt .últf/Ullf.lWIWft en et CII IJU.to a. que u u- -

¡S,ieAt d AA.tkul.o 131 Si.6 7, u utJtabuMIUi.l 1J pue.dt Jlfll

t..ualt4"t -poli. cuuta p,topiA o dt cüen.te.. E11 wia ac.t.i.11,idad 

u..t,abu..\~il pollqut ta Bol4a dt Valollu no e.11.t4 4acultada. 
pi,'14 1teg~ t -ÜltfJlllen.i.t u ta 1tea.Uzawn dt .ta.tu OP!; 

-'l4C,c.Olltll. 

E11 1t.daw11 " w .tlia.Macc.ionu con d,c.11.i.lla.4, dtbt hllcf//l.6t 

•uC<.611 det Al&.t.1.cJdD 151 dt l.a L~ GtneMt dt In11utue.c.o--

11u dt CJtlJLUo IJ OitgCIAWIC.i.ollU Aau.UAltu, COft,Olllllt al -

cual coapett a la SHCP, oyendD al 8clnco dt Mf.uco, S.A., -

di.c.tJllr. lo1, 1tegtaatn.to11 a qut dtbtn «ju.4-tizJt4 t W pe,uo,w 

o 11oeudadu dflUt:.lullu a utAII o ptlt.ac.io nu. 

P01t. ~. 116lo a lo6 a.gen.tu de. valo1t.u pe.uom moltlll -

que ttngaa ta ca.UJl4d dt C46a,II dt bol4a u le.11 h4 411CUlta· 
do pt&/111 Jtrali.zalt, .úllllpllt polt cutllt4 pllOpiA, opeJl4c.io11u -

1.11 CETES, optJIAC,{o11t11 qut putdu 6eA de. C0111p,ta·11tllt4, dt • 

uptAILID, tk 11.u.q,ei611, u p,tb.taao 1J de. de.p611i.ttJ en adm.i.-

lÚ.U1IMÁ411. Toda.6 ut44 bulMacei.o11e.11 dtbeMJt Ue.utUl.la6 a. 
abo l.a6 ca,a, dt bol4a con,o.uie. a. ta 1tegbulutltw11 con·· 

U1Wl4 fJI ta ~ 10-20 qut conjwstmnen.te. ta COl&i.4.i4n 

IIU.úllllll tk Va..t.oll.u IJ d lla.llCD dt Mluco, S.A. upid/.f.lton 

CIIA 'UÁI 11 de. EIIIM de. 197a, 

El alAUllo ~ tk u.to, tUJdo6 lo Ue.1111n a cabo ta. 
ca,a, tk bol.lla, adqu.lJIJ.udo 1U.uc.tllllui.tt dd Ba.nco dt IIL·· 

uu, S.A. .to, uU.i."""'°" al p11.uJ.o de. ducue.nto 4iJadD 
poll. d.Wro 1M.u.&t# CUII.Ul pl"4 1J11Jjualllo11 ,aP6tMú .... U• 

ú fJI e-,u vfllt4 o 11.e.,,11tt.o a '"' cUe.ntu o a otM.t ca-· 
.... di. &ot.14. 
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Et •etcado ucwoda,\,o !C Ueva a cabo polt l.lU caaa, de. - • 

bol.la. tAtlc ,f o c~11 ,u.1 ct.c:wu P"'Z da., t.:qu..:dez al ·~ 

c4do de uto, .ttti&to,, .it ha 1teglaaentado l4 ce.lebllac.<611 -

de opwlC.iollU dt 11tp111Lto ,¡ p1tf.6.taao6 de .t.ttulo6 a bu ca-

646 dt bol.64 pM 6" ct.c:Ulte.l4. 

J'c.':4 a,,,pUa.t el alllCO dt 1tqMUICÜI. de. lo uC/1.ilo AAt~.,.Ulte, -

$« ..:,.,,~., liu ~•u de. Wlll C464 dt bol6a ,útde.pemüeAte, 

hlzbc.elldo ohtuw.do lDA ~IAtU "uuU,ulo': 

5vt.,ii=.,ia, que o¡uu 
1. - "6UD-\.(A ,¡ u.tl&cÜDA upe.c.éAl u 
t. - CDLoc4c4• púbLiu de acc..:onu 

J. - CalDc=é.611 p,tWa de o~nu 

, • - COIIJll'I -11tAta o "'6,i6n dt Olplle646, •tdcAAte colocac.<611 ULtlt e 

~u. 

1 • - ASUORIA V ESTUD10S ESPECJALE.S 

Ac..ow,do C,-. G6U0" bulr..64.ti.l. ™"' 4 lJu flllP'll!-646 1/ 4 6u.l -

ac.uonüw, •f4iAIIU d. pt,u,L-.;.uw,, la cooltd.i.nad6n ,¡ lA 

e.jttJIICJ11 d.úttt.lA de. ~, ,cbu: 

1.1 ~-- dt liu u.t.i"iiJAdU u.ort4awu 1/ 6tc.t,o,\U á
~u. 

1.t ~ de. 1A ,~,. ~tu, lr.i.6'41«.«4 1/ Jl'IO!I~ 

tAdil. dt IA6 eapla46. 

J.J ~- Llutk.o-u.o!116a;,u. dr. liu flllplle646 

1 ., E-,¡ dd "l.gá,u j~ dr IA6 OIJl'lr.646 

1. S C""""4c.ü-. dr. aU"'nah.wu, co,.to ,¡ opo'LtJJnJdad dt ,,- • 

~6 4 ""1,vb, del ,.VlCJ!do de \ld.lDIIUI r,,uA.¿¿lt 

dt acrwnu a obl,.g1UAJJnu. 

'·" (4"'4,,·6 d, brut 1/ MAUU4Uc•nt6 palla ta ~pilll·11UltA., 

""641l o c11wu.i6n dr OIIP'lt.644 Wllt pa11.tuul4MA. 

1 .1 lval114r ,.fl,, ,,v,.anv,.t, d,J ,...,,,.,.14,,J,tltlt, dt lu6 111Jlo1tu, 

r<l, cadt,, ,x-11 la ra,a ,~ ,,1 ,.,.,radu bu1t~W. 
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b c,>aplae..tc, a lo4 e.Uud.c,·l oid..:cadol, cubH ('14 1!1410<,tf.l de · 

r.cli.ci.lwl., .:n.teg~ac..:.611 de v.pedientu y duahrgo de co114ulta4 an

te la.6 auto~l!.I IJ 11-1ga.....-,4 11..:ncu.tado6 con e.l •eAcad" dt val~ 
.\~; P,.,:acipilaente.: ta. C~.:6n NaeiDIIAl de. Valo.\l!.I IJ ta. Bol.la 

llu<.C4111 dt Va.to.u, S.A. de. e. V. 

f. - C:OLOCAClON l'UBUCA OE ACCIONES 

c..bü.uo, l.o6 u.twi.:o, ptew1,.,-.u6 ,¡ ltabibwlo,e. de-te,u,úwlo coao 

~t ta. ILUIJllllltiUG dt ,~Vito, •e<Wt4te ta. ea..:....:611 de -

acc.éonu, 6t ptoerdt a co1111u.A ta. col.ocac..:611 pábl<ca de ea.to, -
ual.o'lu, u.u.ti.uJdD ta.6 6.i9u.ientu 114,\.<411.te&: 

f.J OIVl.t4 ~-- ·'tlr.it..:á cita. colDcawn de acC..:onu que -

Jl'IDll..:uu tlt 1111 -en.to ,¡ 6UM/Lipc,i.611 dt capi.tal de ta l!IIIJ>\! 

6G poll ta. ca.i.a dt 6ol.la, ugu.1ando lD, &or.do6 de colocac.i.6n 

eült~t a lA fll!P'le64 e,aüou. 

f.f o,u...ca Se.auduiA.- 'ltót/1..<dA a ta colDcacwn de acuonu que 

6011 V~ pOlt - ~'P(.WJU06 a IDl!\/06 .:..VeA.6..:0114.1ta6, 

tA6 º'~ e,, tl afJICJl4D uau,da!l.iD, ,on dt .itopoUanc..:a &u~ 
~ plll4 lA pllDJUA eop1ua, .tod4 vtz qut mapli.ar.do ta -
llue tú 61&6 au.úJ&i61A6 u&ueuan ta. ~d de la.6 ac

wnu, mllt.u&i.urlo tl 11.útc.ulD pe1J11t111tnle. tnllte ..:1t11V..6.iDft4.I· 

""· ~ IJ fJllpl.eM f!IIÜO.U. 

t.A -.cAIIICA lf COIITV,T~JOti IIE LOS SERIIJCJOS 

'°6 CDll"1.cb6 ~ COII CÜllCd./»06 1J IUC..:0ft4.6ta6 .\tp'IUtntan• 

w tú - eaptUA ÚIU/le.M44 e,, OIÜ.i/l. aeeh,11u al •111cado, pVI· 

adVt "7- u11 pi.,:,,111 Clt.i.tr!Lio aoblu la.6 po6itu.Lvl4.du d, col.D·· 

=~11. A.el.o ,tL)IA,Ulo, 61 "'"-'i..ul.l la 'lfJ1liz.a(.j6n dt ulwlw~, 6t 

~ u WAllA et pu.,w, !lo. 1 anLrJUD' , 

Culu.fllbJ• ID6 f.6.tud,04, p11.,1.,,.,,.IVIU, " pllDUdr a tunlJ!alJvl IJJ 

colo~ .. Cl"t11Upoll4ulll.l u.t,t /JJ ,,.,,.,tAd IJIV~V.\lf 1J (11 CdAd dr 

t,,,t,..,, 

U rc://WIJJl11 dt u,LL,~11 u ll.Mulk·6 9,.111/lalu, cub,t t,,, ,,~,,. 
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• c.-.c:.ttA.io4 6,ólitlu dt 114lu4«61t «cc.iolllWI. 

• In.tes~11 dt a,ou,u 411.tt l4 Coai.4"4n Nac.io1111l dt Vctloite.6 IJ 
l4 Bol..Ml JleMC«C dt Valo,\u pWl el .\fS.u.tJI.O. l4 .ili.6Cll..i.pci4n 

,¡ l4 o,eúA cOJLtupolldc:tn.tt. 

• Rep1.utAtllei611 dt l4 C&64 dt boLJA,p1114 ,o~d IJ .w{n,.ltu -

de.~n. 
• Ou~n dt l4 f,oC4 1J colld.i.eit,n~ dt colocau6n, 

• OeaaMOUo dt pito4peeto4, dueilo e. ,ür,Hllwn dt amnc.io, 1!11 -

P'leMCl ,¡ o,tito, apo1J04 ~wnatu. 
• lat191111.Ci411 del ~ colocadoll. 

• F ,i,j/Jei611 de. Uaau u lA. comp114 ,i,ndi.11.ülu.al ,¡ a lA. du.tlubuw n 
úJvúto.'LiAl de. to, \14loJtu • 

• Ot~• de. ~do, dt coloC4U6n IJ pago 4l emi4o.\. 

• Oqú...:u611 dt c.oai.6,i,oftt4 dt11t119adal. pc1t l4 c,ua de. bol.!a. IJ aplf 

CJI.Ci4n de, lA.I, ~-

• º~" de. COllp'IDalao,6 t.11 ""'ºJtall(!,i,6" e.6/JJJJ.C4ÜC4 IJ gt11e/14l, 
~ 4 lJl. CDlDcAl:,,i411,. 

• Ei.taóll/!Áll&i.Vl,(D Ú CIIA.ÚIWJ4 401,,u lJl. 11,i.g~ IJ ae.tullwn -
opolttJu,4 u el •f/lUIJ,o ,UIUldlvr,J.o de. to, ualo.\e.6 colocado,, 

J.- taUJCAatlll RIIL1eA f1E OBLIGACJONES 

~H ~ to. ~ 11.iAbte. IJ COffllVÚtft.tt de. fJllf 
t.i1,, o~IIU, ~ d11" ~ p!l.i,te4,alu dt flllü.iln, -
úottLiutJo 11 ,.., ga.u,stl,u, 

J.1 Olll.i(Je/l,IIU IUpo~ •• (un~ úrtlolúLIAILl.u t6-

puqlu41 
J.t ~IIU ~111,WU.- lál ,.Ulltla t.,p,d,,Ú,11. 1.4 

,.,,.,,U. ,.,,. d úwtMallátA u 1A C«J#fcúl,,d dt pago IJ St

lllllMD11 de uUtútNtu de. to. 8IP'U'I', 

IA ,.¡,,a" tú, /1~ ,,,e, CJI lo4 tlLt/Jllo,6 "''" H ,-,. c«Me
UIUUM ~ 1A ~llPOIUI.Uln dt au, 1111,W1bt&6 dt 11....U-• 
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...:eAto '4,adiU 4 W .tlU4'6 ~. E4tll p\f.6""4 11uta-

ja.,, p1111.4 ~ e illve.u.C:OKá.tiz, 'Pf/ll&l,UUlda que et"~ 
tD de to, u.tuto~ u ajuu.e 6f8ifft lo.\~ w co~

""' CAllilcMte.t det a&Wlda de dil!MO. 

4.- COIPRA VENTA O RISlON OE EMPRESAS IIEOIANrE COLOCAClON ENTRE 

MRTIOILARES 

&.u.te 1111 ~e a&Wldo CD~ pllll 81p\f.646 que 6.ul CD• 

túM &11 bot64 .\et¡ui&\U et 11.pOIJO ~fM ptlll.4 CD~ 61L6 • 

u.tá#dadu ~ " coll6.tc:tuy&11 .iAUJLe.wi.tu ctltwia.tc:11114 -

de ,Üa/r/Ui411 pa11.4 o.t.u.l ~f.646 o ptWl ptl/l,tú:IAliVlu con excede.n
tu á. t:Jllli,,tAt.. 

1A Cll.64 de bot64 uaUZ4 t.6bJJUD, pa11.4 .uwi.ti&,wvl to, ,eg11eAt.o, 

Ú didlo •eMMO ~, 61L6 ~fAl4.ti.c46, CWlltll4.Ú111U 1/ 

di., t/lr é6aci611, 

C.. 1116e a didlo6 UbuUl1' !1 en lo6 lle,¡l&fMlliUlto6 Upeú6,i.co6 

d& • elie-Ut«, lo. Cll.64 de botM, dc.tlí4 ca. afJUAda.\ en t« lú6-
...,. Ú plUMptl!b6 f M W llegDeiae.ülJIU .\ela.t.úHu 4 lJI. COBp\4 

vt* o 1,&6.U• a.tu ,,,-u.ecctMU, E6tu aeti.v.úlaáu ,uetu CD~ 

"'1lllr. 1A ,,,,_u4a II aeJ.ú, plo.u de •P'-ua.6 con po~ 

,.. ~ M el --- de 1111.lo,tu, 

4.t lllaflllc f 11/Ma.lh d& llJ, Agastu IJ CUIW de Bot,a 

!!!!!! 
I • - SI. a.,,aet f • OIC6do ~ • 

....,. """ 1,, ti, úAu.t púo 
TIU,ftl1111,, N•·JMI 1/ u,-95-,0 

, .. Hf, ,.,,,eu ,._ ..,,,, 
tMIIU. lf. IJI, du,,,do IOt 
TIU,ftl1111,, HJ-11-,, ~ H•-H•fl 



~. - s-.. Eait.io '4buda.\ 
Iaallet 1.4 C&t.dti.l!4 No, Sf 

Tet«401104• 5tJ-tS-11 IJ 51!-11-06 

f.- S-.. JllC06o Lc:&,11.U.4 S'-4/l.i 

~ No. 61, to. pi.6o 

Tet~no4 510-46-tO tJ 519-25-13 

5.- ~- Gi.tbl/l..to l6pez Cablilb 
Ull.ugwqf No. 61, to. pi,60 

T~oll04: 510-46-tO IJ 512-57-43 

Al4oll60 Requ No. 173 

T&Ul,oflD4• SJS-3.f-75 IJ 516-37-89 

6.- Ii,. &IM.o 8.Pf.uz 

lliruga,ly ,,,, • " 
T&Ul,oao4: 510-46-fO IJ SfS-69-31 

1.- Ji,. Fu..lAco Slpch JI, 

AilMU •. 9ft 

T&Ul,o•4' 5S9-00·40 IJ 559-m-40 

,.. U&. """ r...ao 
1Mbd 1A Ctt.l.dtia No. JI, düJIIIC)ro 309 

T&Ul,o•• s,,.,z.40 

,.. Aat.tt,o ll&ttf "· 
P./IU.JIM6 •• 1JO 

T&Ul,o•• '4l•f1·1• 
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CASAS PE 801.SA JMIEPENPJENTES 

1.- Accio11t.6 !/ VA.loU.4 de. Nf.uco 1 S,A, de. C.V. 

IAAbel l.4 Cll.t4UcA No. 31,dupaclro4 705 al 707 

Tel~o11D1>: 515-53-00 y 515-14-44 
P1te.Mdute.: Uc. RobeA.to ffeAltlfndu P.\.<U 

P.iJte.etoJt: C.P. Al6,\edo Halip Held 

CoautA,\.io : 

,s,, 

E.4 la C464 de. Bol.44 .ütd~ute. 111114 glUUlde. de. Nf.uco. En 

1979 .tuvo Wlll pa11.~c.i4n plU/lnuliD de. 15.371 e.n bl4 opeJl4-

ciollt.6 del ae.tcado de. "'4l.ollu y &ue. el p.'LÜIC,i.plll co(ocado11. de. 

91Plt.6U tll l4 Bol.44. 
T.it.llL 10 o~ &o"4neu y e,qu.ipo de. coapúAc.i4n pa11.4 a.te.n
df/1. S,500 ctiutu. 

2. - Allt.11 lf. UD lfd !f A.4oc.iA.dD4 

I4Abel l.4 W4UcA No. 24, dupacho 101 

Telt&o,ro: SIS-42-66 

Ptlúci.léallO S4nchu No. 2%0, Gua.dala.jOIUI., 1a.t·. 

Telt4o11t1: 14-91-60 

ltptuaita,i.tu: 

lllJI. TIM4IIU O'llou.út Utui}alVI.U 

e:.,. lvijtabi llalt.t&iu Avtlld4lfo 

Ct,alJdAlw,: 

.!u CM«CW~ti.u plLiM,lp,l 11.uúlt u qut CLUtndt P',úlc4IIIL-

•UQ" cUuitu del utMlijtll.O III iNIIWiDnu dt .\""4 6.i.ja • 
.ru., P'O~ dt ~" un gNtndu, pf/llli.Ulnd.olt a.tu
úA. eUuttu d& -.eJiu p,VLtu del IIWrla' 

Ju., tlUi.u ~ 4d4t41t 10,000 iNc.uúw.w el& 11W dt • 
H p&l,6u, 



J.. lbUallu1 S,A, 

laa.111.t 1.4 ~ IID, 43, dupaclto 101 

Telf4o_, 521-96--69 IJ srt-11-11 

hucdutu s-.. R4'4el Mll.\qno. Ou.i 

GMuá GUIML: C.P. Joa€ A. V.i.UaA. FlA,.\u 

~. 

159, 

Ea U11 de. w C4'4W de. Bot"4 ala lllltigwu, ya. que. ,wic.ú,na -
~ .tAt dude. 1950. 

fa de. W que. ala OpWIWIIU .ú&tWIIICiomlU .\eAU.zan 1J de. 

tu qae ala u COIIOCUI utite. .(JllleM,Ü)IICA.ta.6 C!ll,\Dpeo, noll.teA· 

-.é.c«IIO, IJ, e.11 ae.1111,\ •tlLidA, dt o.tiuu pa.uu del aundo. 

& 197'1 pPticipl u toda.a w pvteAa del •eJU:Ado de. va.lo.iu, 

d.iA4i4 doa O'eulU ptibl.i,caa IJ tie.11t WI -,,l,i.D de.ptl/LtJVlle.n,t.o 

de. Ce.tu 1J Pe.tu&a1111a. 

,.- Olpülll, OU4 de. llol.M, S.A. 

·-~ "'°· 9'5 • f 
Td.11,o•: 5'0-1.f-40 

Jiu• di. /A~ llo. Hf, duprc.leo 601 

Al,&. ..... taella No. IU1, T.ijUIUIII., 8.C • 

... ueduttUs 
s-t. V.ldlP& 11. fúlo 
s-t. S/b/Jlal V&Ua V&IAdu.. 

S.- OS. á S,l.M t:Alllol TIUJIUl&t.1 S,A. 

Al,e, .1allu ""· "· dupU.lto f09 



160, 

Coa~: 

T.C:ue. do, 4UCll,U4(u en p,ov.üic.i4, Mon.teM.tf ,¡ 11wao,.ato ,¡ 

WII Ul l4 ZOIIA Mu.topolltana. 

E11 197t oCJAp6 tl&tAe. d u.~.tD 1J 6lp.w,to tugM tllt\e w 1111:Í.6 • 

actiUG6. 

»Alle.ja a~Wlllld4aen.te 4, sao cUui.tu y 6ue. l4 pw,itM C464 

q:i.e. i.llúJ1..t6 U/1.V«.(D de. COllpa..tac.c:611. 

C464 de. Scüa lbde/1.0, S.A. 

Rq.,_ 1.lc. 90, 3o, IJ 4o. püo, 
Telt6ono: 592-55-99 
llep'LtAeAtantt.: Sil. Hl.có,Jr. "4.de/1.0 Ho1t11e.do 

Coaer..tAiUD : 

';",ie11.e do, &ucu.ualu, waa en Mon.teNwJ 1J o.t'l4 en SalUU.D. -

.ie •l!JIC.ic1111 que u de. lJu, poC.46 c¡uc vi 1979 luc.ie11.011 11.ewi.c:o-

45 pc211.4 ucuc11111t ¡:wi.t.o, di vü.ta 1J haeeJt upU.caciD11u a -

- c.Ue.n.tu. 

C464 tú Bo.LM Jlold.uz.o I S.A. 

164brl Lo. C"4~ No. H, dupaclio tOI 

Tell,foll06: S1S-t4-00 1J S10-t4-00 
Reptua&t4Atu: 

Sil. 4t"1,u,o lltldluu# tú l4 To-"t« 

uc. 4t{o"60 lfaduzo G4au 

Coa~: 

f4'4 4.M.tUJM:.l611 ut4 "PUIU ua,,twlldo '" P'Wffl/l aílo de. -
~ 1J at1U.ja f.lli/l.e. soo IJ 60~ cUe.n.tu, ,bi ec¡u., po de. ~-
ÚI 1979 .tlwo 1111 C/1.ILÚlllut.o '6tpollldnte. u 11.tl.tu.lln a ,u ti.·· 

ad4, ,-u ,e 1111111&110 t.lltte. d 111..gb,.úNJ ,¡ vl.gt,,J,,io ttAc.eA •f 
W IJI Cll4ll,(o 11. OOf/llU.A.OIIU u.ÜJJllll,t.ul.6. 



C-poaocilll Mai.c4M dt Voto.\u ~u. s,A, 
IMkt 14 c.o.t4t.i.t4 Na, 16, .teActA puo 
T&tf40111: 515-H-77 IJ 515-rt-55 

RtplUeatlllltu: 

u.e. J&llfA Acmill 

c.,. lfouL otAeUl Go.lclA 

9. • F tAMlldo PU411W14 'f ClA. 1 S.A • 

....... •. u. 4o. püo 

Tlf4o111: SIS-56-33 ot 36 

ltplUeaálltu: 

Sil. FtJUmSlo P~ ~

Sil. ~& ClwLi.Uo l. 

c-bMio: 

E6 - .úl6tibtei6" pqueilo dvdM d&t •f/Wlda. 

161. 

• .OM, §UII 6.é§•i,irori.611 111 1979. 4.úl e,ibcvtgo, .tiene bue-
_, «•ti•&• IJ -j« ,1116 ~ rDII e.quipo d& C011p&,t4c.ufn. 

11.- ,....,.... 111ÚJWeútWIIL di. c«pUate,. S.A. 

IIIMlflllta SIM •• l,lt., 9o. püo • 

1~: SJ6-JO•H g SJ6-14-S5 .,,....,..tu, 
•• All.jMtllll IIMAlllu 

Jt. i..t. C. MI.U. llMu 

t: 1 , •• ,,,, 

.._¡« ~ J ,000 rLlllltU « tM111.6 d& e.q1u.po de 

~. 



11, • 111.ttA&.üt.641 S.A. 
Ave., de. W Pcltau No, 731, So, püO 

T&ll40II06I 540°71°93 y 540-05-14 
Pllui.d&llt&r C,P, RobfJl.to Gu.eMfAO Moil011U 

O~e.eto.\: C.P. Lu.i..t Matu&t RodUgue.z Gottmle.z 

Coa~: 

"'· 

E,.t11 ubi.cAd4 e.n.tAe. w ca,cu med.ial!IU y 6e ha tll06.tlwlo bcu

.tlulte. d.inbt.wl l!JI to que. 4 ape/Ltlwl de. o 6.i.c..uwU 6o"4111JU "e. 
U'-'tAe., ya que. lA tie.tte. t11 Tupico, Cd. Jwfll.e.z, T.i.jl.l4WJ. y 

S4Ui.UD. 

T114bo./4 COII 1.1114 n6aiJt4 de. a.llte.dedoll. de. 100 pe.MOIIIU, 

1t.- l1111eJU1luco 1 S.A. 

C41ipo6 EUAe.o6 No. 3&S To11.11.e. nsn, 6a. puo 
Tdlóc,io: 540-6S-46y 41 y 540-39,62 
Rtptue.ntAAtu: 

Lic. Jo,I. M.igutL l.twr.be. Al.U6.i» 

SIi.. J0119e. Le411 POII.J:i.UA 

~= 
llaaja apll411..Ó141Í1111e.llte. 1, 200 cU&lltu 4 lots CIIIILe.ts .tu p1&a

JJOl(e,{l,rt11. 6tAV~ pOII. ae.d.f» d&l u.4.tf/114 de. ccfmpu.to, 

13.- J,.,e,uo.u lulu,l;tll.1 S.A. 
IMbd 1.4 Clúlt.lu. No, JI, dUptJC/io 901 y 902 

Td.4o11t1111 SIS-t2-JJ V 510-lt~IS 
Plte.wle.llte.• 111!1. CA!Lto11 Ubl Hdu 
11.illu.t.olt, .k, M.tuto OUvJ.wii LoMa 

C.MIM/lf 

l/a/4 alJtlJJIJlol& de. 600 cLúntu V tlll.llt UII f4u,4)o d& csoa,IU• 



16J, 

tllc.é411 1111 U, qut. ~ Cl 6WIC.(Ona.\ u W p,wnwu 
,UIIIIUIU dt. n,a. 
s~ dütc:llgl&I Uá C4.6Cl po.\ HA WICl dt. W qut. COII IIIClf/0.\ p\~ 

!iv.lllÜdad ClJIClt.izall el •e.wuio 11 (o.1 iczctoo\U qut. f.11 U. .c:n6li.!. 
11et1. 4t. CM4Cott,1.CA, ~, po.\ el u.tAeello cont.Clcto qut. 

gwMdo. COII ~ cLieatf.4 !/ el cuapLcíaiUlto u.fAk.to f.11 W • 

cfuuu u CoaptA II vf.llta. 

14.· Muái,!. S.A. 
R~ No. U.f, .teJtceA püo 

Tdl.!o•: StS-04-0t 

l.o!G'li!.6 /lo. 10.f, L.oca.l 4 

~dE..;o11C.1: 533-25-25 y 533-%5-24 
Pu..1"1ute: Uc. Peaf..tll.io Bclaiio.i Gu..i.Ubi 

C..V,.ú,'LÜI: 

T-itM ~tlttt. 1,100 cUf.lltu. 
& 1919 ,tuvo ~M-" po.\ el 011.dt.11 dt. 6,400 ac:ttonu • 
de pU/16, 

,,,_..u á. BotM. S.A.. 

,..,.,,.. ""· 102. 10. pé.M1 

Tll."'1,.,.• r,6-ff•OO !1 r,6-33-00 

IIJIIUClliMt.u: 
u.e. Joqe OUo lltMlat 
.k. 111,ut .,__.,.a. 

~· 
fll 1919 Hllfll &l .uAIII.M ,aub &lltll1 w ~ de Bol.64 con 

~ tl,aMbllU UUJJIIMiU. 



16. • Pll.ofluMa.1 S,A, dt. C. V, 

Avt.. ~ez No • .ft, &U,. •a•, du,,a.c/ro 502. 

Tel~ono.6: 515-41-99 y ;¡5.73.47 
RepU.6Ult4AtU: 

Lic. Jo•t ~4 Loadln 
St. IgllACio GollZUez Noble. 

Coa~: 

w. 

la d,¡,'1.4J¡¡Ja ~ cotoCAW nu púl>Uc44, pw, 6ol>\f..64le. en 

4U au.ivi.dad el ltt&btll 4¡,¡Ja du.isnada po11. el l!a~ de. lll!u:co 

coao upe.cioLC:6tlz fil CETES Y, poli. el F.uit.i.cOlll<.,IO de. &r,.i,6.i.6n, 

u~.tJJ. en l'etltobono.6. 

Ea odatl.6, l.a. Ca44 upeciolibta f.ll AcC.C:Onu de. Telt6ono~ de 
IAbiu. 

fa bu 11.e.ngl.onu 4Jltf./LcDltU 11111.Uj6 u 1979 llllf4 de 1 oo' ooo -

"4(.onu dt. puo6. 

17 •• "Sac.wfod ~ llex.ú:anl1 S.A. 

Orwulgo llo. 2%5, So. p.it,o 

T1.lt&,,110: StS-9.f-02 

RIPU6fllt4llt&6 : 

e.". JaJ.1. GaLútdD LDadln 
Lic. SIJlf,i# Gu.U/Mez SIILúta.6 

~f 

Ea wsr CdM de lol.64 C1UJ4 plWll:.q1lll eJWJUIJl.t6ti.u. u /JAbtA 

~ u qa.épo de gaiu. w,u¡ Jovu, plM can lllllplu. u
f1M,Ú.l&Úl. UI el. •IJLi.o • 
IIMj,. illl&IJÚJIOII. de 1,400 cUe,it,,,, ÚUII. WIII '41CU,U4l fJI • 

°"""4lll ¡11114 " - Ag fllCi4 u el P.ulJl.i.ú , utMI.. 

1, .• TlcMa ~, $.A. 



l.iakt IJl ~ No, 38, dup1elul 106 

Tct'40110i SIS-51-35 

Pll:loLCi.fut&: s-. RobMt.a OU.vi.lJIJLi. I.OMO. 

e-lltin.io: 

1111u;. u.tu sao IJ sao ctc:Ult&6 

19.- W.ou.6 F.é:wu, S.A. 

SU .1alla d& l&Cl411 No. 13, J)U06 16 IJ 11 

Tct,Co•: SIS-JJ-33 

ltptUatut&A: 

~- Allto.W:O L4pu VdAzo 
L.«.. J. Aat.o.W:O L6pc.z Vwwc.o Agu.cMe. 

C-&AtM.éo: 

165, 

,,._J• ~ 1,000 ctc:uitu 1J .tient ~n 

pWl IÚIIWI. do6 ~ UI p,IDVi.Jlul1. 

1.- Auúw a-t..W:tu Joatz, S.A • 

......, M,, 191 A, u,qaú,4 VCIMOll.'4 • 

Tct.#40~: SJJ-ff-JJ 1J SJJ-06-tS 
t,p,IUGIOlll(u, 

IM.. r.u,- &tMda OlJ. 
c.,. ,-,e Touc llr/llltl,,da 

t.- C...ú. 11,l.M..,_.. S.A. ff C1V. 
1411Nl a. t:A.ULIIA 'a,. 4J 

Tdl#J'•• llt-,o-,t 1J 511-11•60 
lfPIUCIII.UtUI 



S\, F.wic.c.6C41 Na.\.tCitu Zaabwlo 

S\, E.vtuto ttvw,U 

3.- CA.64 de. Bol.64 &uicoaeA1 S.A. 

PllU.& de. la. Rq- No. 6, 4o. p,i.60 

Ttlf10110: 534P00-34 
llepr.ueamirtu, 

S\. Mlualel TczpiA 0.IO~IIO 

S\. Ja.e. del COIIMt Iba.wllldo 

4.- CA.64 de. BoUl Blznf:!:4, S.A. 

Aa,e,. R.io ILé.xcou. No. 36, tfJICelt pi.60 

Tdf4c110: 5!4-Jf-50 y 524-19-11 
llepr.uf.lltal&U: 

Uc. F Jt.lUIÜ.,IC!D T ONlU lla.tu 

S.- C4M d& lol.64 dd W4,,,tiu, S.A. 

ll~CliM4niaNo.41 

Tell4o••• SIS-00-65 y 515-01-SS 
llpwflltMW 

~-14.;.«~~ 

6.- C4M d& lol.M JIIÜAdllt,tÚ4M, S.A. 

lltlMM No. 11,, t.. tMM 
Td.4o•s SIS-10-tt 
lcpluoit.lllte: Jolut l. lltow 

1.- t.M ü row 1e.tµ,., .u. 
Aire. .... u ., • '' du,,u.M ,,, 

166, 



Tdl4oao4: SJO-OJ-11 tJ SIS-OS-00 
Reptuutlutu: 

Sil. Cf.lM G. l.oZAIID 

Lec. JNC Allgd Aval.o6 L4pe,z 

1.- C-..U1 C&6ll clt llot641 S.A. 

Mollt& Pduou. No. 110 

Tdl401111: 5!0-91-40 

ltpU.6utalltt: 

Sil. ~"rl lodil4utz GoiwUtz 

Lcc. fuac.i.lco l.iJlc611 Ga.UJIJuJD 

9.- V~u llucltUM, S.A. 

Pueo clt l4 Reí- MIi. 403, So. p,i,6o 

Tcll4011114: 514-77-15 tJ 514-70-19 
lfPU,6ut&IIU: 

Lk..144Ullfe.WiuLlul& 

167, 

Oc ~ .....,. a .t,, pll,iNM pl4te de uu capUldo u dup,u.nde 

tu ;.~ • a.út& di.411W1W1 ut.u. w C!&6G.6 de bol64 -
.,._.éclftu tJ W ljUC tMt.llUII COII UII lf.Upa/.llD ~, 6411 • • 

~. dotllo ti& t.. p1l4uJa u.1/1.CJAL debfJIOt. a,wsta.t b 4i.-

~ 

l.• El, lf19 .ti, 4111M Ú. 6ol,a 41" •"'fJI d. pt.i,16' tu,aJ,. 111 Op6'41• 

1MW 1,1c w MM ~' ptll&ÜaUIU. WW'IJC, qui.111 • 
,-ue1.,,, 11111 d. !I .411 111 11. •IAUIID de lllllo.tu. 



'"· 
W1 DipUD .\Upa.tdo UI CApi.tlll., p.,.bl..ü!.,idad, ~Ut.is.io, e.te, 
de tH buco, a qu.e ptA,tue.cu, po4. tjt11ptoi CCl6a de Bot6a. 

Buau 16.tlf l.4JodD A llaneo ea-u, S.A. 

J.- lA6 opwzc.ionu que et 8uco .tc:ue con '"' cUuitu m¡u.i.ellen 
al!,11.\ d.ivMM:~eiacih d coa~ con w de l4 C464 de -

Botaa. 

4.- t.o, Buco, pue.den en wi -e.n.tD dt1.dD obtenflt '4nl~en.to 
Wli»tlllo de apWZC,ionu co11 l4 C464 de Botaa (po,'t. eje,,ipto -

en l4 aptMU611 de .\fPIMD con CETESI. 

S. - 1.o, cUU&tu p.,.eden u.tiUzAJr. 61&6 .únlw.ionu con l4 CAJa de. 
Boüa coao 11.u..ipioe,üla.d pa114 6U6 optMC<OnU con et Banco -

COII d. CJJlll. u.U liBad4 U C464 de 8ol6a. 

6. - Po-~ l.o 411Dtil.dD m l.o, pwr.tD, u.ttlt.ioJt.U u ~no de .tolll4/t.6e 

en awita d. u"'-t1tzo qutn11et11 w C4444 de. bal6a i.ndepen--

cté.uiu.4 JJM 6iguM.t en d. •&Wldo de. vato11.u. 

,-. toia IJl#A de 1A upcul.llb.ti»idad de w C4644 dt bal6a ~ 

CCl.\iAu e ~. 11 eon.tútlll.ci.411 6t .úldl,u¡e CU1 CUJldli.o que 
~ 1A pMtk.i,ui611 de ,todu w C4644 t11 1979, en w ope-

uc.iollU dd. a'1Wlllo ú. llllloitu: 

GUA JE _,LM ~ PORCENr AJE 

t.411 de S.l.611 "'-a,J.A. ú. C.V. ' fl ·" 
AaállU IJ V~ de ""'-iu,S.A.de C.V. I 15.37 
,,_..u de S.l.611, S.A. ' 1.47 
l'V6ucM, S.A. de C.V. ' 6.11 
C.... de 111,t,,a ...__, S.A. 5 5.16 

C.... de l,l.M *"IM, S.A. 6 ,.,, 
C.... M a.l.M °""'11 T,Uafet, S.A. 1 ,.u 
lff""'*'~Mc.Mulll,S.A. • J.4' 
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1.., ... tuco, S.A, ' 3,40 

Mu""- S.A. 10 3,33 

Accc:.oll&6 ~u Soau, S.A. 11 3,21 
cca ... u, CG.64 dt. ~. S.A. 12 3.05 
111.tM~ S.A. 13 2.05 
IIIVIUOU a..u.ftc:t, S.A. 14 t,04 

CAlll dt. BotM ~. S.A. il 1.56 

~uF~ex. S.A. 16 1.49 

01M dt. llotaA SM'4a, S.A. 17 1 .33 
ltll.u W. Uoyd 1J A6o~4, S.A. 1B 1 .16 

lbuau, S.A. 19 1.21 
Ol4ll dt. llotaA 1llttJlafJti.c4Jla., S.A. 20 0.99 

F6'llllldo Puqut..i.U 1J Coapz,1.(4, S.A. 21 0.89 

CAlll dt. llotaA ~. S.A. 22 0.11 

V~u~, S.A. 23 0.62 

Iap.bou 1~...t. dt. Capltalu, S.A. 24 o.so 
Ca44 dt. Botw del~. S.A. 25 0.48 

WA T.t.e,,élla ~u 26 0.45 

ca,,.é,tAl. OUa dt. BotM, S.A. 27 0.36 

1111,a&&L F. CMcbdo 21 0,34 

Jaabo ~l&lt:z n· O.JI 

Coltp. la. lle V&t. a..uuau, S.A. 30 0.11 

Fu.ei.,u l'a.bl ~&z JI O.IS 
fi&éU6 Lúr4do4 32 º·" #ou 8. PIJl.&z 3J º·'º Ac.GMD~dt.MM& 3' 0.06 

G.éllwJfb Lipa Cllb,JJ,/,o 35 O,OJ 
f#IMleÜU Sllird MleMlld 37 0.02 

WMlllotku ,. 0.02 

T"""14a Vr.u C.,.,• J9 o.o, 
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CJPJTULO S. - LA COMZS10N NACIONAL OE VALORES 
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S. f EXPUCACION PE SU FUNCJON E IMPORTANCIA 

IIPIM dt lA ~ del lltMado 11uc:cano dt Vato.\u, COMf.6-

por,dt 4 lA Caai.6.i4ft Nr&c.c:ollll dt Vato.\u lA .ilapolt.tAAtl.4.üc 6W1--

e,i4r,. dt pilOmlltA u ,O,Ulll w.t.OIILtiu. et de.64MOUo .ui.tesw, 4! 
_, !J ~U.U dt d.iclto llfMAdo, 4 '.üi dt CJJrtl,(JtúJMJ.D COIIO .UW

.et,,.er,.to J111*A -ÜICAGle.r&m.\ el 4ltoMo .ui.tfAIIO !J OptiaiZII,\ 61& 44,(8-

,aü4r,.. 

Er& u.u C#IIIUMD, COJl,\fApor,dt « lA CDai.6.i4n lA J1.t11.ú.dn Pe/llllllll!!_ 

u del -.-u ~llll de.l •eMado, plltO. qut dowuian.tu y -

o,e,ur,.tu dt ua.to.tu .\MU.c:tn 61&4 ope.tac.(Onf.6 con ,e,UILidlzd y -

cfA.tUA. 

~ ÚC4 4 l.4 CDaJ.6.i4n, f.6.t4bttcfJl !J plU/IIIOVfJl to6 u.Uinu.l.o6, 

UIUd,adu !J 4-Ut~ ntce.6M.iD6, plltO. qut a tMvt& dt lA Jtf/llO-

cdn dt to, ob6.t4culo6 que ~aian 6U upan6.i6n, 6t p,tOp,lc,it 61& -

ÚMII/I.Otla. 

E6 .f.illllDwl .tMerz dt. lA CDai.6.i4n «te.r&m.\ e.l de.64MOUo dt to, ~ 
~ IJ aeJi.o6 que 46fBU4.IJI el 4CCf.60 opolttlulo !J VfJl4Z df.l 
pllbl.iu, 11 lA lalo-e/6,i 60M« eaü0.\46 to, t.Uu.lo6 y e.l CDll!po~ 

~ tld JJIUl1IÚ WMIIIID. 

!A ~. t*alllfll4 qge el ~ dt lA .l.llbMeiUJuú4n 
1J el ...-,., • gflllML ~ • br4lll.6 de allllu &tvúbtu y -
q.éei.1.rd.u, plU qge lA "4oe.úlulrl Ú .to, t.Uu.lo6 61. .\l.lll.ict -

W& ,Úll/llll~IIU. 

En ut.& UIÜllll/1 9CMll4l, u ~ cit. 1A Cor&l.6J4,i v,iB.ilAJr. • 

911& flllÚIIU ,...Ucip,.. M el IIIJIUdo• lilúou., JIIÚNl~6 

, 1A f//ll1pil. i.tM, «/u6tVI ,ii ulllluc.t& IJ "" ,iqow, « l.46 d.i.6-
,.~ '4ai,u, ,.... qui. dt. U'4 IQMII 61. P'CHAIIM l.o6 de• 

...,, tld pdbU.u ÚIIII/Wú,r,útl.. 
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EII d capo d& W ~ COIICAf.taatllte., CO.t.\Upond& 4 la. co
&i4.c4a CMidM que 1.6.tlU cuaptAn co11 to, 1tequ.i6.c:.to6 .tesca.tu ,¡ w 
~po6,C,C(OaU ltf8laauta.\.éa6 u 1te.lac.i411 co11 .to, ucalo1tu que. -

º"'t.eu cal pi~. Pe. uta. llllllfM la. Coaü.i611 11,iQ.c:.tA que. .to, -
.tUuto, o6,\ICillo6 cal pi~ P'OVUl!ICUI de. enuo.\46 que. cutnte.n -

co11 f.6.tlldo6 ~M06 que 1t&.te.ju 6U ~11 econ6nwl ,¡ -
qu.e 61&6 po.tUi.ro, u 1tdoec:411 co11 .to, te.nedo1tu de. 6U6 voto.\u, 
u oju.6UII o w "'6poMeio11u .tegea.tu !/ ~ ApUcob.tu 

cal U,6pa:b. 

5. ! 511 OIIGAll1ZAC10N 

¿Q¡¡l u lA. ~n Noc.iDrr&t de.· Vo.toir.u! 

- Oe. oa,.vuia can IA LV! dd IAfllc:tufo dt VAlolle.6, U el oll!JallAAmo 

uca119odo, dt -ttBuiA.\ d IAtllC'IUID dt. Vo.iDllU 1/ de. 11~.wvi la -

úb,i.dti Ob6f/lUIUIC.ia de. d.ic.ho6 O.\dmuii.c:vit.o, (4t.t. JOI. 

~C4ao utd~1 
- PM l/1. jUMI. de. Gobú.uo, l/1. P.11.e.4,idUIC',Ül de. l4 COIAÜ.i4n !1 el 

Coaé.U. Coll6Ult.ólo (M.t • .f2) 

JMade.Go---: 
Se ~ ,.,,,. ,ae,e. vol!A.tu. C4d4 WII de. w uit.i.dade.6 que. 

S ClltlCúa+fle4111 H IIUl:ÜIIIIII df.64,r& W1 flOeal: 

1 • -~ de. ffll.c,i.ufd& 1/ C/l.liU.tD P'dbl..lco ; 

• • Stc,t~ U C.1~ 

3.- llaco ú llbl.t.ul, S.A. 
, . - llu.illl&l F .úrUlt/..úNI, S ,A, 

S.- ~" IIU.úll&l klluA.iA 1J de. SqUll.06, S.A. 

f.- .. ~ de. Htw.atl4 IJ ClllJU.tD P'dbUt.o, dl.64• 
olM vow. que 6Í.t4 d P1tf.6.ÚÚJIU d& bl. Cor&lA.i411, 

1.. a.o 111.64• 1A JHC1 

••• &.o ~- 1A KP 
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9,- lo de.M9111l lA SHCP 

to, rt.t.u., .tAu voc:Atu que df.6.iBna. tA SHCP de.beJldn HA peA· 

401144 COII COIIOc.ciw:Ult.oA &11 m.(e,\,Úl ~, 'oUlllncie,'14, .in•• 

dlu.tlt.c4t o coaMC.iat, que no uan a,pteado, de w en.twuiu 

c.c:.adu. (M.t. 43 1 

Et ejfJll:.iua de w ,acaltadu de lA Comi.A.i6n, puütndo -
ddega uta~ ... &11 alguno, C440A, en et. P11.u.uten

.tt. dt lA ~ ... 

&laúlll,\ !/, en "' CAAo, a.p11Dbvt to, .in,OJUnu gue/14lu !I -

uPf.C,iAtu qut de.be p\Ue.nt.M et J)'tu.ulen.tt de l4. Comü-i6n, 

.w,bu lA ~" det. Ue/LC4C.lo de Va.lo11.u !I w 1Abo11.u de 
'4 ac.Am Cl/f&Ú.i.611. 

- 0«.ta.t w d.i.6poA-ic.i.anu gue/14lu que, con601U11e a. uta • 

l.f.!I ldd u. V. l, c.oape.te expt.tWt a. l4. Cow.i.6n lla.eiona.l -

tú Val.oll.u. 

Et Coaé.t.E Ct,IIIIIU.b,o: 

E6'lf ~ poll. e,úll!,O IIÚIIIMoA. UIIO dt et.lDA U du.ignado •• 

co11jUl!OatJIÚ JJM w lobcw dt Va.lo11.u del. Pa.l4 !I w o.t\46 e~ 
.fM, ,IU~e,iú pOlt l.a A.6oc.iJlül11 dt l!a.llqutJlOA dt UW.C.0, • 

IA co"4td1Meé.611 tú e"6llwl.6 "1tdu.6tlwJl.u dÍ to, E.6bulo1i UMdo4 

MakAMo,, IA Cll"'IJU/IM.U" lllleiDlltll dt C4lnilM.6 de COlle/lCÚI, IJ • 

IA 1/foeéull• Ma..iuM tú 1~11u dt S14u.t01i, 

*' le!!::!I•• 
Et eo.ui Cllrua.ttúlo UINIC.l,Ú dt to, UIUlt.oli que t, 60IIIUA tl. 

PltUJ.dlAu dt IA Cllaü,(4,i, 11.dA.ti»o, 4 ta allDpc,i.411 dt c.\.ltW.N 
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IJ ,,olUü:06 dt opticoci411 genfNl.l t11 111.teMA dt •IAC4do de. voh,

u,. 

Et Plte.Mdutt de. l4 Coau.c:611: 

TallMlf Uláe. o.t/14,1, w 6iQU.C:e.ntu ~11u: 

p~ ~-e.ntt o l4 Coaué.611 Nowlllll de. Voto.tu. 

- Ejeeu.tM loa czcu.e.uo• dt l4 JW&tll de. Gobie1tno. 

LA Caai.M61t Nac.ialllll dt Volo.\u: 

PO.\ o.Q4 pl.\,tt, e,i 6- .úl.tf9,'14l, üue. W 6iQU.C:f.AtU 64Clllt4· 
du: 

1. - l11,1ptec.cD11111t IJ u,ig,i.t.alt et 6wic,io~ento de. to, oge.ntu IJ -

Bo""46 de. Volo.\u. 

%.- l11,1ptec.cDllll/l IJ u.is.ilml. 4 lo• eai.6oitu de. voh,Jtu .iMCJt.i.tc6 

u et R~ Nowlllll dt. VoloJtu e. lltte/lllle.d..úvL.i.o4, 4/Uo -

u,pe.c.t.o dt. bu oflUsoc.iDnu que tu ,Üllpone. la. p\Ue.nte. -

Ley. 

3.- 11111~ ~, que /wrg41l 4Up011tJl l4 e.je.cu.ti4n de. op~ 

u. 11~~ de. u.t4 ttJJ, pwU.vido al e.6e.c.t.o oJtdf.lllVl u,i

.M.W IÚ -iMpw:.i411 4 lo4 p\UWltD4 ltUpo1144blU. 

,.. P.ictM •ttLúla.4 dt CIJll4del gf.lle.ll4tu o to, Age.ntu IJ Bo~ 

tk VIILO.\u pa114 que 11.ju.AUII 6U6 opeJl4C,,ionu o la. p\Ue.nte. -

lo/, IJ 11. 61&4 dúpo~nu ustaf.1l.t41\.it1.4, a.i.C como 11. "4no, 
_, o ~ dd af/l.GOIID. 

s.- O.é.c.tM d.upo~IIIA gufN&lu pdNl l4 ~11 oflUso

t#ll.il. polt lo!MI dt bu OPINU.ÚIIIU COll .t.LtJ.ito4 .UU.~4 tll 

b.w que qu.tlwl Agutu dt. Volo1tU, CUlllldo to, tlluniN, 
IÚ bu Opt/l4LUIIIU 4MlimM• t.11 Bot"44 11D 41411 ,a&.ldutt

aatL itcplU~ IÚ "' ~" dd •fAC4da. E4'46 -
tLúpoUUOIIU podll4n .tqt..t.iAAt 4 d~4 uolollU o U• 

,,,,. tk llfll.oll.U, o ""°' 11. p,topo""'1nu dt bu optltt1.WIIU de. 

loa Agutu dt Vt1.l.o.\u 

6. • 0UaM '4 lfúpUl,6"611 dt CD~ IIU dt voh,.tu, CIAIIIIIW t.11 

,u~ u.üt.411 corrdk.JJlut duoJtdenad4' o u de.c.Men -
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OpwlCADllf.6 IIO CDll,OQIU 4 <lllll06 u.606 O ~. 

7.- llltMvUCA ~-ente.« to, Agui.te.6 1/ Botlia.4 ele. 
"llloltu CDII obju.o de. 4U.6pe.nd&\, IIO~ O lte.60.lVeA W 
opwz.c.i.ollU qu pol9lll u Pe.LéslLD 4ll ,otvenc.éA, e.6tAIM1.idlzd 

o ~u, o quetl44 v.ü,lAtDll.iA6 de. t4 p,\UUIU te.,¡ o efe. 

- ctc:4po4.c.c.éoll&6 .tf8l,cmf.lltAll.iA6. 
1. • Oldl!IM t4 4U.6pf.114,(411 ele. OpWIC,CDllf.6 f. ,Úl.t&\VUWA ~ 

.tM.tc:VGIIUIU 4 W pM40lllZ4 o e.ptf.444 que., 4.ül t4 OAdJJILi• 

mc.é4• COo\.tupoJldullu. .ttAUct.11 optMeionf.4 de. .úl.tfAlled.i! 

c.i4• u e.t Me.wrdo de. "llto1tu o ~ e.cMt.11 opWZ.C.C:.O ne.6 de. -
o,M.tA pibt.irJl .\Upe.cb de. VCLto.\U IIO .üi4CIIUD4 f.11 d Re.-
g.é.4tito Mzc.cDJlllt de. "lllo,\u e. In.teu~,. 

9.- JUpcc.c.iDIII,\ 1J V~ d ,~nuiie.nt.o dd 1114.ti.tU.t.o pczM 

e.t Oq,64-i,t.o de. "lllo,\u, IUC ~ OAdJJIW6/I. IJ v41.itlvt 4.l6.t! 
.u de. COIIPf.ll,4GC,i11, de. úr.'°°'4c,i41t cen.tlt4Uzad4 IJ oru, -
llf.CA.W:.!ll!06 ~ « ~ e.t .tl&4mi.te. de. opWZ.C.C:.O-

U6 o « PM6UUOIIM d a&\CIUID. 
10.- OietM W ctc:4po~JtU 9e.nwtle.6 a W que. de.bf/14n «j"4-

.m.ue. to, Agutu, Pfll4DIIIZ4 aou.tu, ,¡ t4 Bot6a de. Vllto1te.6 

o t« «pli.roei411 de. 4ft C!4pitat pagado ,¡ .UH1t111U ele. capi-

.till.. 

11 .- Fow '4 ettlldfttú« llziond de. Vlllo,\u. 

Jf.- lfllut ,a6lieuiow ubu e.t llfA.CAllo de V«to1tu. 
JJ.- JM ._, de. ro""1.UJ& de.l Gob.i.t.uo FIJI.W&l. ,¡ de. to, 011ga

l&Úa06 dc..,.utMUmdot, u múwl de. Vllloltu. 

"·· e~ úw.li.pe.úl&U lj(&e o&tu en e.t R141J.1.t11.o llaeúna.L 
cte. v...i.u e rllúM#IUMio,, 

15.- 0.éctM '46 --, de u,i.6IJul de. Op,/1111:,ÚIIU « l46 que. de

... •;,,,,tM,e ta, Aeutu 1J lo~ de Vllloltu. 
16.-~ /a4 ,U,.,. Ol lj(&e to, -,atu 1J lo.tu.. de Vllto1te.6 

f/lllMII e-... ..,. ""'*"" ,¡ ""6ptllda ,a, optMC.únu. 
11,• _.., 4 pdú..14• de W pa.t.tu, 11/aD U114itlArt O IIILbl• 

""1 a u"4tld,o4 Olll4,úrlllo4 ,- OJIIM&ÚIIU u• !Hilo.tu -

,,__ ,__.,_ 4 t4 la.UtiMI« de Hu.i.u,dl& IJ C4/4lb Atllt.lu l4 
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(IIJI06.u:.clll cit. 6AIICAOll&6 po4. ~11&6 Cl l4 pilUtlltt. t.&,J 

O II M.lo6 cfapoMeiall&6 4.,alaf.lltM.cA.\. 
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C'»'lTULD 6.- 1A 1111.SA OE VALORES C""1 INSTilUCJOt. 
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6.1 ORIGEN 'I OESARROLLO 

&:.c:6.tu doa .ülfA6 .\Upecto 4l l,.cQM&.icatlo e.ti,,tol.4g.i.ca de. la ~ 

bu •&otaa• 

- Eit.c:a.tu quiuu d.c:cu que. JMDu.C:t11t de.l ta.tCn "Bu.ua" 
- 'I "4f qU.C:tll pif.111.4 que. l.lt Oit.(gtll U 9,t.(ego, de. la palabu 

•B!fua. • que qu.c:e,u deei.\ pie.t á.(na. 

fll ...,a c:41.0a d. a.csn.c:6.c:cado u coru..ülwi adtcu4do po.ique. ªBol

~· 4l ~ wi pM.tt de. la uu.t(ine.n.ta de. toa 111eAcadeAU de. 
~a Ulllt'.tol. que. plle.c:.i.6alntllte. co~t.ca tll cura botaa de. pie.l 

que. tu 4eAU.f4 pa114 9WZl!dalt u e.lla toa doCU111en.to4 IJ pape.tu .ún

po'ttall.tU ú ualo.\. 

~ la palab"4 Bol4a .ie. e,,,ptea f)IWlcipabnute. e.11 cu.wto 
4f.ll.tu1cl: 

-- P.:z.'14 apu641t ed.i~ o lu9a11 

- Cc11~ Ú ope.114C,lDIIU Ú WI cl.(a de.te/lmútado 

- Se. r,,pl.u. tlarlu.br pa114 P:pllUa/1 e.l u.talio de. opll/W!.io11u bwt-

l.4td.u 1'4 Bot.64 utt ,.é/altr, a la baja, e..t.c. J 

- Pau d~ a la .é.M.tüuei.611 CDIIIO tal.. 

U tilll&ÚIO Bot6a Ú. Valo.\U, f.11 Mbuco, 110a i.NLiu. la UIUdad -

~ 1111.tDumdll. ptUIJI que w pell4oll46 COIIJ>'ltll 1J vendan va
lD.\U '4lu _, IIUÚIW 1J ofl¼aeiDIIU, polt ,ned,io dt JMD&U.t! 

,iut,u u.pieW-imdo,, ~, Agutu de Bol6a. 

1.4 lolM de lltuu, co11 MU 15 a11o, de ui,,a.t.c11eu., M u con nu

dto, ú. w ~ e.11 e.lardo. Po11 to que a 11111111.114 de t11,01t

...U11, u u,,.,UIÚJIÚ que 11,._, eu4lu u./A.t/.AM,i 4lltU que la 

""'6ÑJ 

w lot646 ""1.úM11 4U o,\,igu u EuA.opo., u to, u,t.a, X111 11 
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XIV, upcc«111~ 111 to. ~u cu.oto+ CCllleAC.ÜILU de. Ho· 

'--· 

lA6 8otN6 111 u, ~ WIII cou.c:deMbtenut& .u,Maiw en 61.1 

~~u.o, de. W de. úou. Al. ~ 11D CIWl nf6 que. • 
UIUliolllU ~ .u1,0lllal.u pMD .t~U de. ~ IJ 

ú gua de 111gOcio6 ~. u u.QlbteelillA ulaec'.onu co·· 
_,.,.,.,. 1J u concll&.CIIIA opcMCio11u. Pe.to ~. dwt.an.U 

~ Gio6 a&N ~. (o+ colltM.to+ 11D u e.jecu.taba.n en • 

l.111 BolM pu~ cUc,_ MNI que. u conctu.l.aA "'&U de. e.Ua, 

bajo l.111 6alJCltllé.M.111 d& UII IIO.tM.i.o. 

- fil e.l lliio ú 1531, tl Gobiuno de. lJ1 Ciudad de. An.Goellp U.ta·· 

bl&i4 1111 edi.fµ,u, upu,ial. pa.,4 .tdu p,u,p6+UD+, 1J poli. (o • 

taato ua ciudad u coll6ideu CDa10 d p.wne.11. lag411. de.l 1111.ndo 

que lo~ u.tabl&i4 Wlll So~a. 

- Ea 1601 u Htlrbte.ci6 obla Bol.64, en ÑllaáNlot, 1J &ue. upe.·· 

úlllf•"-" bajo 111. illftaucilll dt. W CDlllp4liw CD91el!Ci.4LU U· 

OWl.je.NU dotiici.li111d4+ u (Da JIIÚ.61.6 !ajo+ CCIIIO l4. Co111pi:11Ua • 

lfolillltda4 Ú l/16 llltl.iA.6 Oiti.u&tal.U ( ,ulUÚUl4 U1 1602 J 1J lJ1 • • 

c.puu. de w Jlltl.iA.6 Ou.édv&tal.u l"'ndada 1.11 16221. CIMIO .,,.u.,,. dd e+tAbtuáwi.111to ú u.ta Sol.64 1J dt. w ac.ti.vid! 

da d.t. u.tu do+~. 111. Bo~ca dt. Ain+wdai u convill·· 

~ a lll. ab i,opoUMt.t. dd A.iflD XV11, Vea 111 ,..,. ti.fJllpo 61. 

•mlluh .. áMMrcúllU 4 pbu# COII VWIIU IJ luu..ta tMn6cac· 
CÁ#IIU .. ,,,., ... ,.,. lA Bol6111 de Alll6áNlot. 

- fll f19f Id U de .s.,,u.-.el +t. """'4 lA Bol6111 dt. Pca.tl6. 

- & ,,,, fe ad lll. lot+II • """""'· 1.11 f+p,1114. 
- & 1111 ,,,.,. ,.,,.. lA lolM de ~. lata. 

Ea lll. MOMlldNI lA+ lol+III+ de Valo*U lllf+ ""°lálltl.f dt.l nurdo 
#a lA+ tic.._ Voú, ullllw, FuiúluU, Tolú, ~, P«w, 



180. 

~ d04 gu,ldu cea.Cto4 ,...a ~ 1k JM,Oduc.ta4 '°" w Bot-

MA 1k C~o f ú Loalu4. 

w llotM6 qllt H UpeciaUZIIII u IÜIIÜIU .twiu "' ceatM u -
F~ f l'Mt.6. 

Cotl6.-uo ~ d. u.twdo a,.utwdo U l.a Ull.cA.ta. ~11 dd. 

17 d& Oc.adiu 1k 1979 &G.jo d. tUldD ik: 
-.U STREET: Vi* !/ Pui.611 de l.44 F-ÜIAIIZAW I~na.tu•, -

~ -, &¿a t.o qut u lA Botw dt Val.o.tu dt M.r.tll4 Vo11.lt, -

PM l.o 11111& & a111Umoci411 lD pl&6u.tD: 

EL lMg4II. u fJICIWW.o u lA f14l(b. &G.ja. 1k lA Iwi dt Ma.nha..t.tmi, 

u !111.tw Vo-ú., cua,io a l.a Eu&t&ia 1k lA UbeJt.tad. E.a Wl4 ca.-

lh 4M u fJl'.alo~a. apull.6 a l.o l.allgo dt Wb. cwutua, dd wt 
2.c»tJt i.ua d. ll,io Hudac,11. 

Su 811ba.,~. u~ boltvt v:.~,i bo&.ta p,&11a qut 6U -1,lit bau.ti

ct 1IO'l ccaplV.c a t1 :i,114 t.u1411CW..1 aw 5-o'4 dd. IIIUldc. La • 

._ t11 ll. cSIIIL 6& atllltjllll l.a4 c.if':46 dt IWWI# "'4.6 óiptu.io~ 

tujta6ptllltld,a6. 

Atucll& U l.a ew,,l. 1.1/4 lfll.!IOeu» _,, fóal.11606 JIUIÚII ltwid.i.ut O 

~& fil. 6011 del.o• -41, IÜllt.ll606 UJJ~ Ú l.a UUM ~--
El ~ tic ll. ulte u MIU. Et d& 14 lo•, MIU Stutt. fil 

w ,w,_... u•J,u,O de r4;,l.eú1 t ú,fUOlcúllU tlltllt l.o• 

mtllu M ~ 14 ._ Yoú Stoá fuq& lo lol.M de Vd.o· 

4U .... Y•I, d. luUI FIIÚIIIII. de ll. IUIAW ú. E.6.tJulo¡, • 
,-., J lM _,,,,. • ll. ~ .. C4,a d& t.,bú ,.,. "°"'411 • 
wJ • ..,.,,.. -.u 14 v.lM b1tl0.•cú"4l ú. 1.11, EAúdo, Ull.t· 



"'. 
do6, 

EII t6t.ct.D, IIÁt 6t tllCLlfJLWI el Fe.deML HaU Nt&tc:olllll lleno.wz.l 

ISaUa FedeML llo-..t.o Nllc.iDMll qu.t U el l.ugM tll4Ct.o en el. 

caiat, u 1719, G~t. lllu/wig.to11 jU/14 e-, el p,LcilleA pu¿ide.ntt. 

dt. la ~ dt. Ut Jllll,I, A 611. llf.Z la Vtc.CJIA .igte.wz TIIÁIW,tJ/ 

ucifM4 u 611. e~ pMMql&.ÜIL to6 .\t.U06 dt. mcho, dt. to, 

11111a ~ pf.ll,60"4jU dt. la fcá.toll.Ül IIOJI.Wllllf.MC4114 lflOdf,\114. 

IIIIU St\ut CDaf.llZ6, lraei4 1653, C0110 W14 6,Üllpl.f. fJllpa.Uzada. (o 

-..o, Wr&UI df. 11111.dfJIA qut. l04 pio11M06 lrotanduu f..\.ig.ieJtDn pa

u - lo4 u..i.tu dt. la c.iudaJl IJ dt,endt.Ue. de. to, a.azquu de. 

to6 ~- ~-f.llU aquf.lto6 li.oinbilU IIO 606ptc/taban qt&f. •• 

blu ~to, dupub n el-.la ahl el wfic...iD • a.t.to del.~ 

do. el llo..U Tudf. Ce.nteA, df. 110 puo, en d cu4l .t,ienen 611.6 -

o~ la6 ~u,~ no ,6to u.tadou.n.ide.MU, 6.úw -

~Mlu. 

l'CIM lllguto6 Wl&U St\u.t p,,.df. pzlltce,\ UII IIIOft6.W&O Wft.te.lig.ible. 

IJ ~tlÁ.VlllU; priu obul4 u el l.ugM en donde. 4 ve.cu puede. -
du..úlill,U el duturo d& Wlll -.é411, 

W (11d 4-UMIID .u pou nf6 de. 9!flUo ugto, CIWlllD la~ 
• d& lAl •tu lluflOIUIUÚIII ....,,,U 4 lo6 E.6.tado6 Un.ido6 f.11 la -

,.... úplr.ué411 '4a& ""'º M& purb ~ f.11 19291, IWl60 la 
• puf,u,,14 tllÁ,j,Ú ,ullll,úa 1/ uelAl. que. ILÚl!JIÍII Jllll,I lw¡a ,u --
fll/lltl r,a la ~ co~_,.. 1111 gol.pe to 6u~Ultt 

~ - prlU que 61&6 liondu Upllll,UIICU 64lpw,MII .úlclu.A.i• 
ve &t. a,""'1. 

&M ..,..,.,.,., f'UIP06 O ~IIU 4fl& Ut.úlul 1/ Op,IIM 111 

ldl ltllu.t ddlJaúllul ,Á eúllb ·"" ,.t dtMD~ WJIUilwu del 
~ létOfl.llwlo d& ffCúlcidc. V fJI.Olt dtot lttu¡ WI 6&ttc• 

• ,,,.,. d& ,o ~ 4U« 6011 w 111111, podt.4.0u.t dt IMU Ul.ut. 



,u. 

E.te iálc:M <UICl.uye., u o.ulu dt o,pc,U411e<A, « lA AmeA.Wln Tdt

pllo11t ' TdtQ.upll, GuW&t Moto.u, ÚlOII, ZBM, Ge.nW&t Elec.tuc, 

Gf.llW&t Tdtp/lo11t S Ele.c.tAo~, U$ Ste.d, Fo.uf Moto-t, RCA IJ Tt-

:IIIA!D. 

1.4 pt.állcM de. e.U.u cuf.l&tCl co11 4plD~t blu m.éUonu dt 

IICCioai.6tlU; ltt cU.tCÍll4 COII. , 300,000. 

El td.i.{,iw de. l4 Bol.54 Nt.OIJOll.qCWID. U ta. Udt donde. 'CUIC.i.o114 WI 

~ que. Ue»« d 11.Ca1bu de. "Oo.Jo11u•. Son «CALio w ptl-

lAbu.6 111116 ~. 1J .\U~ f.11 d nudo &.úl4nc.itll.O .in.teMCl-
eúlml.. 

SU. IIO!Dle U O'L,(g,ÚIII. f.11 fl tconani.6t4 lmttell Oow, auto.\ dt lA 

.tuwz 6eg(úl ta. cJJlll. d •e-wulo 11.UÁDllllJWJ nwttitnt Wl4 coNU'.~ 

.u de 46Cf.116o u d p1111Mtd.i.o o&tltt.4 y de,,wula de. una a.c.wn du.-

JIClll.tt Wl d.l4 u.cede Wl aLtD ftlllgf.11 pU.v.io de ta. ni.i.4mll. 

fue « l.o que 6l&de. etUMe., d lNLice. 1'ow-Jonu no p11.e.cLi.ct ,1.111:f. 
á6 o &a.jiMllu, e ,iJ,d,u.6o t.poco UeM lA CApQ.wlad de p11.e.de.cilt 

~ ea4ldo U..,,0 H autode..ul Wl4 collll.Wlte. Clleü.tA o btz-

j.úa.. 

Oe adu --.u.6, lfO 6H ~ uu p11.ÍilJ.ewnf.6 ptl,\4 46&-

!IMM que u C11 IIIU Stlla.t dolllle U wccu l.o6 'f.lllintno6 IJ ope.

ll&i.ollU ~ - """~ f.11 d 4111&.lto ~IUll. 

C., ddL# Uu6tutúlo, lA BotM de /twl4 Yo.ú utinl&a., "4ei4 -
..,., ti& 1911, que U .to'4 d mNlo ~ UIID6 Z0,000 rnato
llU th IIU,Úl,iu IJ 41'&, ú. ue 11p,lM«ttd11te utlll, o.lAe.dcdo-t dd -
111 ~e .._j""4 ~UIU u IIIU stAu.t, 

E6t.l u4U ut4 t.cjo, de 6e.\ u.t4tl.u. Al. colltNW.o, -te.,te.Ja -
ej-,IM,utl. d ~uta que up~ de ""'"° "4b.Uwlt lA 



·N np!lftll ,01 ,, otm in 1nnv,111n 7P1J n °" ,,,_, 01 \'04 

'ff7"fl 
·1111 tlJlll9'1'VllhO A fl1ltnhf '1p f1IIPl'l 11 ll!MdO n-,,,,, ,07 'f~ 

--111' n11om,wr ,, f'lllon,ta 00 l 1p \'llfllT'IV/P ,~ WflJI 'lff 

, 'ff\'DM/111?' lp ffll"7J1111 Jf f,,,,.,ff fOJnflYi f0'1 V, ~ 1ff'I 

ÜVJ?qlllf ap n11on,w oOJ ,01 vwdTw 71111 rr,q ""7"1flod 1llffl niior 

·111 

»dn ai,,a 111 l 9'11J'f7'111'1fl111111 ,07 17' 151 "" "1" inowmdn-nir 

irnlil n111ngf ,01 1111> nr,,1,11 'JIIII 110, fP\'IIPIIII nuon'ICf "'1 " ts, 
:m 111 nwf1111 "'1 11 IIIIWCfflt n'llqlllOlf f/TJ ·rqr,v~,wq n ,. 
--.:-rwd ~ 1lf11n ,, 111111 ~ 71111 1np111V'\71'1 n,,~ 

'31111?' Ull lf1111 IIO'll '~ 11f11'111n,llli01N 1lf70I 11'/ 'q ffT]1fllll/Tf71ffl,J 

• '"""" 'OJll'193 
-,111 113 1111111f11711P11 9'Zll'W10 r.n,D711,1 -ap "709 11'/ 1p '111271Q' ~ Wl 

. imdn F, l/11\'1do ·~1111?' -ap J1Vl'l'"7'P'D 11'/ -a'Db 11r,1111111,ocfMlr ?7 1p 

• "-.tP.f!UIIQ' 'of-a'l7n 110, 13'115' ~ 1tOd ~ f'hO?'ft!Jaan, ff1 

• .,_, 11'/ F, 

~?~O '&111 f11111J1111odff1flt~ fOJ11711'1ff'lf fl11 f~ fl1JlflJ'U~ 113 

• :.,:a-.¡qo npand opuna p ~ -ap 11,¡og -ap nwpa~ ,111 1177' 11 

;:--,:n:n,9 ·on;)Olod ur,,nn-r "' 11 wpa;)OJ¡d TMJd ~ 1tOd ,,,.,~ 

;-n,m¡aJ:,p F, ,qop 006 ~ 1Mld ~JodW ¡l)'ft ftOJll'JIGIO",) 

-:? ;,m, -ap Olpalf P 11'/111,tH u~p 11'1 '~J. 006 <lp -a._.,.. 
-p 110;) opoznm,q -a11J 'J1Vl'l",)op11 11~ 1llffl -ap ·~ 'D'J 

·10-.,s 111111 -ap ftpllp';>ff;)b 

"'1 WJ111"111 11711d 11Jml!lrrP 'a111'a~n ~~ 1llffl -ap upr,, 

~ V, Wlhwua 11 n,p'P,r,mtcl 1101/l?'II H 11,¡og 11'/ 'ap ft~ 

-1111 "'111111 'f111V31P D19m 11'/ '11V1l\'IIP J1Vl'l",)opt1 rr, 9'Z1l'W10 '11'3 

ºllll?'llhllliOIN "10& 

·u, 



114, 

.t.zgo&i.4.w de. DllzU Stttt, CwllqU.C:M ,.e:- dd IIIWldo que. dutt -

uoc.c:.a.ue. 4 la. Bot44 de. lutv4 Yoú 1J CDfflltA.tcA6t en 11114 ofJC,(,ln -

pu4 l.o4 .ütvtu.i.afti.6.0U, dtbe. pzgM 11uüo llli.Uln de. d6laltu 66l.o 

dt cw>.t.4 de. Ülgll.UO, ~ 11D 614 .tlulto, 6.i. 6t ~ tn cutn.t.4 -

que. dh p~t p,264.\ 4 ,o.-... pA,\.tt dt un pe.quulo .i,npe/Li.o, Et 

c.ut:J. CDIICe&tll4do tn Uft46 poCJU IWIZlllll4, tnc.ieMA .tA6 ~--
1.ü clAuu que. -e.utn ~e/Ullleate al. awido. 

L.11. Bol.64 dt llb..cu óue. ,IU!dad4 u 1194, h4b.é.lndou ut4ble.c.ü1o -
U1 l4 C4U.e. de. Pl4.tMo6, MIJ UadMO, dup,.l.6 de. que. 1/4 6f. "4bl4 

-t.uti.zado :ui bue.n IÚllellD de. ~c.úlnu, al. nqoC(411.6e. acc.io-

•..u IWJllll44 u ca5b ut.a.ble.c.ú1o6 u l64 llliJlnll C4U.e.. Et clll!lt -

U e.644 OJ'f.'!4G<Dlll6, l.o6 dUC4Üfllt06 6UóJt.ido6 pall. ~WID6 Úl\lt)l

~IU6.t46 1J la. 11e.cu.ül4d de. 11.qulalt la. CG'IJIP'l4 1J utn.t.4 de. acc.io-

..u, dUfJIIÍJOC:.4/IDII lll la. Ollf~II de. la plWl!Wl Bot44 f.ll lié--

e- .tad4 ,ut.<tuci.611 que. ,e. .i.Ai.elA, l4 Bot44 de. Múú:.o u e.n-
;11.Vlll II p,u,blsw dt i.JÜ06~, ope.!la.tiuo6 IJ p!IJ1pi.a6 de. la. 

&oca; 116l, 6t tLú.e. que. to, plUC,Ú/6 de. w acc.úlnu 6t .incltfl!le.n

fáll,i 4 6-ú& de. 41'& a 1111 ...,a.o .t.lJU.o,o 6l Uq46e. al. ulll.o11. que. 

OI 1UAU.tJtMl 6t """""""' obtuell. 

,Ugwio6 ~ dt l4 plUIIIW& lol.64, "'9CDll,OIIIIIU CDII fL 6.Ü•

laa ufAble.c-ido, dl.ciJti.lN,11 ut.11.ble.ce.c otM local. po11. 1ep,vurdo, 

fJltWOl!Altlla CDII dh, d. ~O Ú 1.4 plL(llll/l4 bol.64 IJ d. clll!ll dt 

1.4 6qwid,I. Oe. U4 111111M l4 lo.e..« de. Mfuu ,ue. pwUuulo 

UA/IUID; - HlJiliuu 6t IUJlajf/1411 111. ~ IJ todo w.lmuf4 CDII 

.. c.c:.e.M.e, ,...,,. 4 40...u pM,tt. de. ta ""'"'"""· 

C-, 1.46 ~IIU tCIIIM 4Ut u~, 6e Ua,llll.011 4 cabo • 
'MIWII ./Ma/.#1 de. utótuu tocal.u de 1lllllobolM1 lll abo de 
"""'' .,,,,, , de. ufiu,tu,, tog/11 u"'ot.lMMe Wl4 lol.64 pllb4da, 
~11. d.t. 196', l4 ,iue u 1910 ,e tu,w40.w u l4 Bolla de. • 



115, 

1/alo,\u de. 11~, S.C.L., tiqu..idada CA 1913 U WIA6,ow CA l4 

Bol.6A de. ll&to.\u de. llb.il!o, S.A. de. GCU.IMO COII l4 COIICU.c:611 que. 
b. o.to~ la SccA.t.tMIA de. ffc&ec:Ulda II C\Ulto Nlatico 1.11 e.u -
CIiio, pr.ta '"*'bu.te. co1111e.u.iAbe. CA lA ~ Bow Mu.wuia dt 

ll&tou6, S.A. d& C.11. 

& el....., do de. 1935 u flM.t.c:6 el llfSt.t.11.to de. lJu. Bol.646 dt 

1/alo,\u, qa,. ..tlluo v.cse.nc.éa ~ 1975, clilo 1.11 que. u pu.bUc6 l4 

Lf.1/ del IIMc:ado de. ll&to.\u. Ac.tualllui.te. bl Bot..Ml Me..u.cana de. -
llat.o.u.6, S.A. d& C.V., caf.llt.l& co11 e,U~ J*p,io 1.11 bl C4Ue. dt 

~ 6', 11 • capital uc.ie.llde. 4 valli.D1, IIWUD11u dt puo.i.; u 
la llotM o~ del p&b. 

AtgWIO<I d&tob CMIIOUgiul, de. bl Bot..Ml de. V4lollU de. Mlu.co,S.A. 

~. 

19117 

al 1.11 lotM plWIIIM de. llb:.é.co, 1U.i.t.11.tt. llfSlamut.tz.t w Uqrwla

c.úlllU, ~ UloCo,\U ptfbUu.i., ~01,, baii.c41Lú,.i, f. .c:n-
c6e+Oré«t#4 .. 

&I EdJI& lM ~ 411& 6& cotbl.btuJ III bl lpoC4, w cot.i.zll

eúHtu móu d&L do ~MOII III W IICCUIIU de.r 

~ 
CollbotruUo, Jo.lpt,.M, Dio Nolbt, lla.tú1'Jlad, PIIDV.iAIN!J.o. !1 • 

SUr.4U,L. 

···""" l4leo d& l.ollMU f lllslu, llau ll&cúMl de. Mluco 1/ &l. llll! 
u.,..'--· 

,..,.,,..t.tu 
J...wou.t d& Oc.úá&, CIAAIIUU de. TolluA 1/ CM.bolll,wa AB!!. 



116. 

190, 

41 1.4 Bot.Ml, plle.wtúlA awi poJt Agiu.ten ~ • .in,o_ que. 

l4 C.\.UU IIOfte.ta/t.Ül 4,ec.t4 no.mblll!Utt. el Me.wzdo ele. V4lolf.U. 

1909 

4J Se lf.e.c!J&PW e.t Me.wuto, ~ en to4 4Ltcino4 muu. 

1910 

41 1.4 Bot.Ml de. Val.o,\u ~ de. ~. ptWl del. C4U.e.j6n -

:u. l4 OUA., al C4U.t.j6n Cinco ele. "4ljo 209 1/ u dUA.d.w tmn-

bi.& W1 Cl1IIIÁi.O dt. -b,u pvt4 ptWlJf. a. Bol64 dt. V4lollU de. 

lltu.co, S.C.L. 

bl bl uw aw.-.. &tclw, ,1.111Ciall4M en l4 plAm o.tM. Bol6a. dt. 

Va.to,w,, Ugiu,,,U,CL ~ de l4 Bot.Ml dt. V4lollU dt. 

Mbi.cD, S.C.L. 1J to4 40UD4 de. u.ta atti.m .ó&afflltaba.n con l4 

pW144 ~ "° pu.bUt!aM. w co.ti.zac.ionu de. l4 ~. 

el f.C IIC/Wlllo -.jOll4 IIO.mblenU,U. 1/ 4t. alc411Z4MII to4 pll~4 

IIIIÍ4 /llb4 t.11 l4 /i.u.tl,Jl,Ú. de la Bolu. '"t. IID.tabtt. l4 4bwl• 

duGC4 ele. d.úwrD ,¡ e.t auge. ~ Uql a. uno dt. 4&U ,wito4 -

~. 

"" IIIIÜIWllt 4t. IUU.tlr4 polt e.t /w.cho de. que lllc'.f.AtM4 t.11 1909 

W Opcll6,CÚIIU /Jwu4.tllt.4 dptM6 .tot4lJ.r.o.ba11 $ 1,970,541.00 

1111 do dupub l4 cJ.'44 u lt4bl4 e.l1»ado a.$ IO,t01,07.1S. 

di ,... tAUiDlb. -,olttMw& de l4 JM.tJ.bu:,,U11 ollUfl &t. Co114t.Jo 

Ú ~11 11 .t.llf. t.11 ~ W ,_, dept.11-

4,IICJM 1J ll1ICU4 dd l.4at. del Ccl.l.e/611 de Cútco de **°. 



111. 

~ U ~ lA CA!Otll 4IIWll pllll4 la1, 1,oc:.l,ol, qut f/11 , __ _ 

MIi 6f, Coauiz4 & •~t WIA UbLiotwl, U ,ow WI ,onda dt 

pltDvü.i6a !/ u ,,,._vi6 l4 no .tultccila del Co""tjo. 

!fil"'. .!fil. 

al Nada ~ OCANlt tll utl,1, cuto1,, & IIO Hit d. nacl•· 

IIIUllto !/ poUIA.io.\ ~- del Bottt.61 IMJIIWI dt L4 Bof 
I,&.. 

bJ Ea 191S, L4 BoL64 1,ol.i.c.U4 ~11 4 L4 SWte.óVLCA de. -

lbeiCJIII& pzu OpeM,\ COII ().lo !/ P.ta.t4, IJ ta Ut IIIÜIIIO ailo -

~- W qutj4" !/ ,.,,,.pt111,i411 dt 1,oc,ia1, po.tque. l4 Bo!M 
~ coa &i.Uc.t.u, 

el Ea d a.e:- J9J s. w opWIC,i.ollU liu.utttl.tu u.tu11.iao11 1,U1,

putl.idtu lllg,u,,u dta4 t11 el .,. dt Agow !I tn cwznt.o u .i~ 

~. U d&iJU4 ,-li.lbiA: 4 lai, enptudo1, dt lJ& Boli,4 "4-

cu opvuu:.úlau a el .úlbJúolt. dt l4 1~11. 

di ~. w 8llpU6IU pUMWUU. .u-.&1111 L4 d.urt!.i41I de. -

lai, IOe.iM II u ~ Ollli.l WI& ciMIIIAII. .üiv.ubtdaw 4 .úUC!llf 
Wuc.. 

ti fil d._. dt ~ dt 1915, l4 lotM 111.& cl.au.611Md4 !/ -

t06 IHÁIM ~ llGIIÍMM 1&11& eattl.&i4Jt qut v.i.6,Uput IU· 

IIÚ""1 dt fuwtdt& pllll4 qU& ~ WI .últWIUlt.M, 

,1 fil ,~ dt 1915, ' ' .f.UIIIIIWIDlt lo, .\-.tu IJ u lt&bl4 -
t...,._ .ült.f.UM.I. u ~ pr,tMLI.M.6. 



"'· 
kL 1.4 C4.t.6Uu 33, dondt u ,,ecb&6 l4 G.6alllbtea ex.tJtao~ 

w pa.u dalt a COIIDC" qut la ~11,Uu.cc.wn de. Co~nu 

cWA cu.igltlldo a l4 Bol44 u1111 cuota. dt $ 500.00 1111!116uale.& tn 

040 IIIICCDIIAL cc.i pLttn.tt. 

bl Po.\ d.üpo1,.ü;.i,4n del. tjtcu.tivo, la Bol.44 u.tuvo cl4u4Ull4d4 -
dudt el. pll,Úllf/1.D dt JUMD AL cUu dt Ju.UD, tn qut pulo con-
1,egu.é.\ el. PfJISl,i6o o~ pa.u ugu.ilt opwwlo, C4U44ndo un 

.allPlutD del U11D AL .a.tJzJr. 1,oblr.t el. 11a.l.D11. dt cada optltllei6n 

dt lt~. 

el Oupub dt \la/WU gf.4.tionu u co114.ig""6 que. el ,impctu.tD 6u!_ 

U ltrdueidc 4 l4 fAi.tml, IIWlqUt IIO 4t pulo lo911M el. pe/lffli40 

mM la ope,,a.c,i.,6,: de. Valo1tu Pe..tltolell06. 

111 w 4u.ionu de. lt-.U uAl4n un 911.an ptVteudo a la4 ac.tlul-

lu, ui cU4ll.tD 4 IIIU4n.ú4 de. ope/14c.wn, ya que. po1t lo que. 6t 

u~ 11 a.c.t.i.11.ülad, "4bta IU44 ui que. no u ne.goc.ialxt wra -

.. 40.tA au.i4n. 

& ue ti.a,p9, "14 asen.tu de Bol61111.eAUzalxtn ui 6oillll4 '.émf 
lM Mu OPfJIAA!.ÚIIU II l4 IIC.tu4l, con glt.itl/4 de Co,ip.'14 o vtn
'4. Owlfo Wlll or,e,u,.c.é4n H conc.te.ta.lxl, W1 gJli.t.6n auu.Lúulo 

JIM WI COIIO pllU -,u.µu,,. lll 11oz, IIIIU.IICé4bA W Vl<.n6~ 

iru u11Umdt!+ IJ to, p11.U,i.o1,. 

& el. Mil.In tk lt-.tc.6 "4blA e.úl4.o pá4Ma.4, un poco nw pe-

41,!du tk w 41'& H 1141111 u w ucutlll4. Colocadal> en 'º! 
• vl/f.Uull, en ""'4 4t CIII0'41xln w OPfJIAA!.ÚnU, 

• a.l4tlM t.pou W o4tA.tM ptlbtú.116 ~ u "4ctn 4~ 

·alllt&. st &1111 -,MUll tluubll .iMeJU.lai.t MU .ac.c.lonu, en~ 
,. & &111 U«IAM 4f'C W o~. 0tllD4 ~ cU•

Úl#4 Nl6u+ pl"4 e.UIAú..+ O pu.a po1,"'4,i pup.la IJ lll 4&/4,i 



'"· 

Ea 1916 df.j6 dt c.i.Wl.tM el lli.Ue.t& .út411l.u,.i.ca.bt.t, mne.da -
u qut u Mbl4A ~o .tola -ÜIQ.\U06 dt ta. Bot64. Fue -
ueUM.io calaiM tDdD 4 0.\0, to qu& p11.011oc4 Ull4 4ueJ&.tt pllt

cwla. 

se IU!IICM4 tatoncu 411& w cuo.ta6 dt ta. Bot.64 u pczgutn tn 

ptata g ta. wtib•cil• p11,&4 4 de,,udeJL dt ta. Stc.U.tAIL(a dt -

~. u lagM dt ta. Stc1t&t4.\l4 dt Indu4WA !to. 4ut -

,.,6t.M.io...U "'' Stc1te.tMt4 dt 1 ndu.6.tA.iA !/ Cc.ntllW !/ IÚUl

u 6'l.o Stc.\&t4.\l4 • 0-f/LC.ÜI, • 

C- OCIIAJU6 u w ~utu dlcad46, luu.ta 1975, la. Bot6a 

,mam .úttlávfJl.tiJla. f14U el Gab.c'.e.MO. No "4bl4 4Ucitlltu. -

l&i. ,teg'-iltAci6n ~e.c.c'.M. En 11.t4Udad, p,&U el 6&e.tolf. Al'-

&L.ico ta. J11,tC:tl1c.i6n "° u.i6.tC4 ~ no ,ue1111 f14U el coblto 

de ....,,.to, o ~"" po11. upecutac.i.onu u p11ptl mo... 
1911 

•I Uefl 1'11 g ta. oUúl.l.dad llli.u4UL H 4llim6 JIO,\ el cambio dt 

,.,,.,, .... ad4Liu. 

&I ,...U ~' el GofaúNlo ,W,h.ibi.6 ta. Upo~II dt IIIO-

... dt pluA, ~ d u"'11dbtuulo de 411& fMII objeb y d~ 

d,U 411& liU """"'º'' lft.dú6 """"'º' 1J A&úcA6 6'9u..i.lMI! • 
Mlllllod.eflMMl.lflll, 

l,J 1#6 ~ IIÚll/lll6 ~11 IUlll f/11./0II.IA UII d .\ÚD.\

• • 1A 'IIM ,.-,, 111 d. JNW 1J w aiptua, d&t .,,_, tu--
11&/IWI• UII ~ 6Ul.lúl4AIU & ÚldAl60 pud/.llul,i MC&.\ .\&• 

...... ,., Jflllld,ub,. 



190, 

el Se ptOdu.jo Wlll 911411 ca.\utlA de .todo4 lo4 p!IOIWW4 poll cau-

14 de l4 gueMA. l4 4Up\U.i611 del papel 111011ed4 aument6 lo4 • 

coúa4 IJ rtWJ poe&a co,,pliltlw ¡x¡d.ieM11 p11ga11. tUv-'i1cndo4. .En· 
.tu w ~"44 fflf.jOII. co.ti.zadlu utuv.üM11 S4nt4 Ma.\.l4 de. • 
l4 Pu, Uiillp(ft IJ Mz.t.c.Wdad. 

"" 
al Ua w dupib, u 1911, W10 de. lo4 acon.te.c.cinie.n.to4 nd4 .iln·· 

po,UAAtu e.n l4 v,ÜJ/1. laut.a4.til '"e. el lle.cha.za pa11.4 Uega11. a • 

1U! ~ui.to COI! l4 llot44 de. Mlx.<co, cu.tita de. Co'l,\edO· 

U6 ,¡ Com.A.ioiú6.ta.s, S.C.L., que. áWIC..ioll4b4 en 60- pa,tale.· 
l4 4 l4 Bol64 de. ValollU de. Mb.ico, rl11,ics1 llfU!OIIOc4i14 IJ con • 
ftl!fOll p1tut.i4,io IJ 4rJLi.e.d411. 

bJ & ute. aiío .ütgllf.44 coaio 60c.i.o el 6ulo1t 6li<.U.o l4bll4do1t 

qu.ie.,i r.iu-14 l4 áe.ch4 co...túlLI 1!11 aet,<.vo, p.,11. lo que. u el • 

MICÚI llllf4 ~llO de. l4 l~II, 

el EL 1 ! ú. 11.iuo,fllte. de. 1918 '"e. publwulo el Plf.OtJIU!.to de. Le.y 

MJbu l~IIU ú. Clr.lJLlt.o que. co111pu,ut.Cir. el áWICÚ)llll·· 
aiDlt1I upu.éA.t u~, kipotuall.i.D4, 1te.áaceú)nMCD.6 

IIMco.t pcbl,oll,lu,.t, ÍIIIIIC06 de. de.,,66.lt.o & COll..to plazo, 6UWll.4!_ 

lu ú. flllllco.t e.1W1A11.je.11.0.t, IUl coaio w .ir.ellleúlnu de. lmico6 

COI! el f4.t4d.o. 

4) U fll.M t,Ml4lf4 .tl.l,I ~.t t5 alfo.t de. v"'6., U J9f0 COII • 

~IIU .tofau l4 U,.,UIÚ.IIIIUI. de. aMClldilil llll loClll U l4 

IAU.&de.,.,,,,,.,, 

•t fll t.U,4ú UII ti. TuoUA.IA del. tJJ.ull.lb ,ul/lALJ 11, 
e.J C.11 ,,..,,,.,,,, u11 .touo.t po11 et du~ de d4eioll&6 -



~-
19!1 

191, 

No "'e kl!D IIIZ4tA 19!1 cwuido l4 Bol.64 de,e,i.d.i.6, tJw lMgu de.lf 

bwac.c:o11u, ~ el local dt IJ.wgWl!I 61, poJL l4 C4n.Udad dt -

$ ,0,000.00 de l.o4 que qutd6 4 dt.bt,'t $10,000.00, 1.4.6 negoc.úl·· 
CC:011u p1114 el d.q&Wll,\ :k cLi.cho local qu.eda.\on .wi ttltet.o po11. • 

lJz. apell4CA411 dt ~. Se e.n.til.eg411.0n c.c:nco 111.il puo, u 4eii4l 

:k .tuta IJ lJz. Bol64 ~ el local u el qut IÚIOll.4 u.t4 .lM·· 

~-
En J 921 ~ lo que b.iu podltla. dUCIIIWUlll6t ccmo ta pllimeM 

3,'WI ~ dt lJz. Bol64 1J que u pll.Olong6, t11 tia,_ IIUIJ nruCAdA 

Íll6.t4 193%, ouurdo en w ~GIIIÓltcU u.t.'ulo~ dt l4 I,i¿.tc:

~11 u .últlollfll6 dt Wl4 no-tablt mejolLÚl tn w coüzac,ü,11u, la 

qcu •ptulnt4m Wl4 64l.,ida. '4vO'lablt plJUI lt/6 año4 venidtlf.06•. 

En U04 W6 d.il,,lt:.,i.lu OC.Up!IMII lJz. p11.uúltnc.úl de .lJ1 Bol64 lt/6 • 

60!0JtU Jo61, H,-6-i.Uo (J9fJ-l9%2-192S 4 1932) toll el 11.elt»O, 

ta 19Z3 1J 19!4 :k Gai.tbJr,,,c ~ 1J el awúU,o dt lt/6 6eño1tu 

~ A. l4Z (19JI-J9f4l IJ Jod, Ma.t.úano CovaMub.i4.6 (192S--

1933) U114 ~ de lit 1~n. 

A c.6U4 '-"tu, jllllb UII lo6 AgelltU de Bol64 k.tú}o1, UI a.qu.t• 
llo4 .tieltpo6, 61, ú.bt 11.11 -,ili# UUIIIIUl1li,vtt,o poll l4 ',t/lJIIUII U 

el U~ de 11.11 MfAUdo de Vdo.tU que CJWlettJI.U ,11(1, di,• 

bit.u ~ ,ll,J!,,,{4ido dtj/111, -,.t,¿\, 

14 uu.u, de LA 111,lM ,e p11Ddajo un ú4l&Jo elJJM dt l4 p1t0&t.! 
IIIUwl úOufA!J411 tu""1iiu. IJ pott.tJu, dt,L ptl,/,,li, ,¡o, qut u .ut,{,c,(4 

t,L dcc•i-lflltl de lM .u.bl.últl4u IIIÚIIAU ",.,, Jl'lUCIIUAOII to, -
,u6tau po.UUU, de .tHD, U"'1e.id#4, a,,u,,,odo, polt el con,~ 
~ ~. 



1tr. 

19tt 

w ~ dt lttt aeiAtM ~t la. c,\ttllC.cA de. qu ºl.4 -

~ poUté.c,A 1111 pU4do d&~Vlmlllltt 1J U ~&HlltA aLgwt 

&t.i»-ill; puo l.4 Bot6a. ptANAtcc. f.ll 4b.lotu.m CAllm". 

fil J 9!J, la. llot6a. ¡lfi.ei4 COII la. """'C. .uitenc.i.611 d& &COIIOlftizAA -
pWl Ubu.UerM la. lpc,cA ~. Se. l&.ic.«Aall a.4IW104' IVIIU!Qlo.l 

MQ utu al. ~ de. to. llot6a. 11 de. loa ,a aoC<DA 11.es.i.6'11adoa 

llu.tA 191! 4U&d4bllll "6la 61. 

fil u.te. llÜ u 11.~11 .w ~111.4' ~ tllblt Mlx.f 

ca J Wadoa lbwdoa f 1.11 ~ u plbU¡:.6 d llalli6-i&,6to Re-

~ de. Oc. la. li&MtA, apoljlldo 11011. IU.Mll&IIU6 110.utiua IJ 

,,_.,.,,, -~-

& Uf& ... , d ,-Ú 111,,U IIIIO de. lol tl/lll~I &COIMlllicOI 

de. MfM .•• tA&.é4 plU "' ~, 1.4 ~,. del &ule.o de. -
llbia, 

Pllu t. W..., d tluuJI# a w o,wu:.úflU ""' IIIIIIÁ.4.u.ú.o fil 
411C de J,1.aloflU fWl#~I M 1911, la. U,U pM4 19U 4"1. -
de ..., 141, HI p,MI. 

fe..-.. w 6&/u de ••o""'4U 11, d.i.&c t. Cllhl.u. lluMII· 



195, 

.t.i.t de. ta fpoca, u ~ l4 thlpl del M~ 1110dWIO con da1> -

ACOllt~I> que. ~ 1i.ato,,,,11 el "WIB""'º dt JngtA.tt

Wl al. Jlll,Clla OIIO IJ,como 111' l>t di.jo, l4 CJl.e.auln del Buco dt M! 
iiao. 

,u, 
Jllllol> -.to, ,uMOa "'4 dt JU9, año tn que. l>t ptr.adu.Jo l4 peo.\ 

CIUl>i.6 ,-... "'4 IIIMC4do1>, co11 et ,_,o IJ 11.eco/UJJulo jue.vu neg.llD 
de. tlta,c Yod, qut ,Ocal> .t~llU :tuvo tn l4 Bot1>4 MUWUl4. 

La. pwua ~wi dt ta fpoca u lamtn.t4 dt ta "4j4 e.n ta 11e

.t.i.vi.doll aialM J1M ll ago""1tie.n.ta de. w ve.t46 Jt.i.clu IJ de. poca. -
JlltO,IUIILulad. M.t. como lD1> 90.t.p":" qut et ca.p.Ual 111e.x.wuio lrAUA 

~ tll "'4 dllóio, C!IUWl.o .tJu.ttto.s. 

10I> ~" .úlclulA,i Wlll -..i.611 al. 111eAcado, del que. l>t dtc.la -
~ U 1'61 ~ 115 co.\.\e.dall.U au.toll.i.zado.s pl,'14 e.j~ell ta """'uila , u 1919. ta s~ de. fl4c.ie.nda 1>6lD tema e.n U6-

"' i11 14. 

E,i "" ""'°' .f.H WJu:lldal> de val.Oll.u del IIIUldo l>U~ll .inttn
-.t.t. El ú. llbc.úo Pf11llJa fia.Ja u et p.tt.µo dt ta. pt.ab., lD, 

.UC.OUN6 ,. .f.H wzla.tU ~" IJ ta. poca dfllllUllla del uctoll 

"""""'1rJA. 

IJ& 6UilM./4tt d&f. WJu:iUla dt VW.\U lDl!At l&tt lafflUl.tllbtt IIWll!Ue. 
H lúl:J.,tMtt .tlrlflú.tu 1111,t.,. et Golau.vio pz.u qut w 1>oc.udadu -

~ Ullal.üMa ,tq1Uut4dill.6 111 d Rq'6.C..O IIMU.U, 

J9JJ 

E.6t4 pl.illet& e.tA111 dd II/Wlllo de VIII.o.tu '.út&Lúl III IUJ, ~ 



,., .. 
do 4t obtll.vo ta co11e~1t 06.ic.üll ,-..a ta Bot4n dt Vw1tu de. -

Mta:.ico, 

U1111 ~n .üite,gJllldA poll Oon Juli.D 1.aca&Ul, Gu.c:Ue,,ino Bucluvut, -
ea..to, T.\DU!f&t, &w.l.,io lle,g4olut, Jud'.6 Bo!f !f lladad Chdve.z, 6oll--

1114o\Oll 11114 COllli.M.41l dt acf.WIIIIWlto pall4 .tal e.6ec.t.o, 

Se. d~ tlLtoncu UAIIIÜl4ll con ta &Oilllrl dt coo~a pa114 .ta 

Bol.64 t .cJICO.llpoJUIILl.4, CQIIIO l,OUe.dad 4MIWIW1, 4 l.44 lll&tV44 lltgl.44 

de. ta L&!f Gene.114l de. 71t6tib.lcuinu de. Clttd.i.t.o, 

Eit to 6ucuivo, t.a Botu qu.e.d6 &ajo .ta v.ig.i.tanc.i4 de. ta C/Jfrl.U>.i4n 

lbc.(DJlll! &ulc4lu4 !/ dt Segu/lo6, Su co.paal. 6e/l..Úl vlllliabte. !/ ca
CÚI. a=wn .u,,d,r,Ca wi coú.o de. $2,000 pe.401, pall4 llewi.ut l.o6 ---- -

$ 120,DOD que. CD~ d cap.U:al 4oc.ial, Se. ,i,i,teg/16 COII 60 

IILUJllb.,.,_,a !/ el. 21 de. Fe.blle.llO U tx.püU,6 la nuwa Lt!f de. Bol.144 -

¡¡ue tMullO 11.iguite. "46.t.a 1975, 

6,% ;COIIC ESTA CONSTJTUltM Y RBiUMENTM1At 

fflut& "4,,lu dt 1914 la4 Botu6 de. ValollU e.n Mlx.iu 61o1e.110n con--

6édtAodtr, ~ Oltg4II.Wlc.io11u A.wuUlllt.u de. Clt.ld.lto !I como .tal -

l.u CDIIII.Upo""4 d C4.pUut,o IV de. la Lt!f GeneML de. ln6.ti.tllc.io

llU de. Cllid.ltJ, tJ 0"4IIIIÚIIWIIU ~U (~4 61 4 '4 J, 
wi ei,liugo MU 411.tb:.ul.o1, ~,. dt.1109ado1, d 2 dt Ene.llO de. 1975 

"°" tJU!Ub pi•blltoM t1t tl tJ.illllú O~ de. ta fe.de.Mcwn, al. 

mlAM t1t 11'401& ta UIJ de.l. MIJIUllo dt Vcw,1tu, 

w lo~ de Valo.u. Uv!ui po1t objd.o 'ael.UtM la4 t\cln6«c~ 

""" UII 1/dlo.tu ,¡ pi.O~ d dUIIIIMllD de.l. MfM/Ulo ltUpuU.vo, 

• .tlrM~ de "" a.tú/"""1&6 ,4u.1.lllt&6 1 

1, • Eu4bl,ct,t lllCAl,u, "'6tAlu.J.ollU 1/ IIWlllü!IIOI, 1 que. lacJU• 



195, 

.tu w ~ .... V O~IIU Ulbt& l4 cidfA.tA f/ lA d08!, 
d4 d& IICllo.v.6, 

f.. PllopMC,cDIIM IJ Ml&tatrA 4 di./,poUU4n del pdbUco .ui,c,111111-

WA ,olM.& w w.to.tu .c'.114~4 u Bot41l, acu ena.lonu IJ 
W Opt/14e(OAU qe&& U eLl4 4& .\eAU.cat, 

3.- lfllerA pdlt.c:CAC.(OIIU 40fM.t tu m.te.wu 4eb.t1Jda4 U el pul• 

.a, t. 

4.• Vetll.\ pOJt et ~ llptBO d& tu adi.11.i.dt&du d& 4.U 60CADI> 

11 tu d.upo6i.c.éD11u qe&& w ua11 apUc4bt.u, 

6.- Rulizir.t queLl46 o"'44 tu:.U».i.dt&du 11114.logtU o conptementa
.\.c46 dt tu ~. qut IWt.oll.i.ct lA Seclleta,wi dt llo.-

c.iMlll IJ CltltUt.o f'dbt.ico OIJudo 4 l.a. ~,<,6n N4c.i.oft4! de. • 
Va.to.u,. 

V.. 14 .,.,_u. dt bol4a.i dt ~ 4& .\qu.ieu COIU!U"4n, l.a. 

CUtd. UM o~ cUae4a:lolllllllut& po.t l.a. S~ dt 114-

eé.udt& ,¡ C4i4UII NbUu, ogudo al lluco dt llluu, S,A., IJ 4 -

lA c.ial,6,. llleúlllll dt Vata.tu. El otDqlllll,(.entD de. l.a. COIU!t.6Gfn 

H l&UOlH/l4 M l&UIICJ4t& al -,,,,,. tWIIIIIIDtb IJ po6l.blt."'4dU dd 

~. 4'll 111'& ,w"4 ~,. et ublbtu.ilnl.entD de. m4.\ de. 
..,. lolM CII UIM pl/lu, 

EL .ac.61 u,,uUO«Uw IJ 161 UIAIOaol d& tu "'1L4u, tUI. COIIIO 1,u, 

_,,,,iucÚIIIU, dálJl4II lclNt,.u& ti. lA p!WIU. llfJIIDflaUN de. la 
S.H.c.,. , ... IIU obta/JJ4 d.lú,. llfJIIDbu.UJI podJu6t UA .uwcu
"" CII el. ~ MbL/.,,f d& c-,.uú,' 



196, 

1..a.6 Bol.6A.\ de. VW.llU de.bwln co~e. cw Aoc.«:cdadu 4114-
l&Óll4 de. c!Pft!L UG.Wlbte., con AU.ju.i6n « tA L~ Ge.neMt de. -
Soc.c:edadu Mlo\C4lltau IJ « w "'9U.C:e.n.tu .llfQW de. apUucün -
uf*,CAL: 

t.- U capltal. Aowzl A.cJI df/1.tcM 4 .lle.tc'.M de,bwf ut4,\ .lnteQ/1!, 
lltllte. P4Bado 1J "° podl,4 Af/1. .in6&\.iD.ll al que. u utabte.zca -
ea l4 CDllll!U.Wn CONI.Upond.ie.nte., cttt.nd.ie.ndo « que. loA Af/1.-

u.il:,i,oA de. l.ll. BolA4 Ae. ptu.tra de. 111411&.\4 adwuula « w ne.e!_ 

A<idadu del Mrlte4do. L4 Ccmi.A.i.6n Niu:.,i.onal de. V4t.oJtU podM, 
u .tDdc Uop,1 ~- lo& 41.m!e.n.tDA de. capital qut u«n -
necuauo, P"4 liacf/1. poi>.i..blt l.ll. ~n dt nue.vo6 aoc.iDA, 

cJUJlldo l.l..t.a. Ae. u.qu.ÚM paM ptap,icwt el dU«MOUo del -

-.cada IJ Wl4 - CDa!JIÚe.nc.ül. 

3.- El cap.i.t4l ou.t.o'LiadD no &wf llltl.lJOlt del dobte. del capitAl • 

p11411Ú. 

,.. w tM:ei.onu 44lo po1M41i 1.t1t 1.u.6M.ltA6 poit lo& Age.n.tu de. -

Val.o.llu. 

6.- U'*"" tk. ,oc,ú• tk. w lo.t..11 de Vclo.itu no po""4 6&\ 

:"'4Ai.oit 4 llf.ÚIU, 

1. - u idlltAo tk. M&t °"'111.111A.tlllldoitU "° """ llltl!Oit de c.«:nco ,, -
&OIMM u/llUllu¼• 111 UM&jo tk. ~11. 



197, 

&l Et dfA.WIO de. Opua.\ U Bot4A AeM ~ e.~

'tMfat& de. 1,1,11, •oc.loA, 

&L llo podda ,,e.c.tllalt OptAIIWIIIU u Bol.64 .to1, 1,oc.c'.q4 que. 
pc'.wla .tu. CII.Lülllll d& Agutu de. Va4\U, 

el 14 !ol.64 de.lltM Ua,a.t ua .tts""1to !fe, CICC.ion.é.4'44, .\U!, 

uciudo ~ .t.zLu cfnic4lllfAte. 4 qu.i&llu 6,iQwtu ui d 
._ f Ut W tl.tl¡(a4 1&&6pe.c.t4,Q4, 

di W optAIIC,iallU eK llot.64 de. lo4 40c.c'.q4 qu.e. HAii pe,'140-

tlll4 •ulu (U444 de. 0bo.t.6iul de.&fA41t HA e,u.&ld44 
ptlll qodwlllo•, qu.e. .tugan l.a. IIIUllll r.a.po.cidad ~ 1/ 

•ol»Ull!iA -,.ul ~ 4 .to• 40c.io4 que. 4e411 pe,'1401144 

~- llo podll4Jc ~ u WIII ~ opWIU4n de. -
~. do4 , .r., tqlllÚJUUIO• de. 11114 •oc.ieJliu1, 

d w IIUÁ.OU6 IÚblll4I& RIIIÚlll,U& dtpou.tadlu, Ul l.a. pitD-

p¡. llol.M, u gMMtt& ú .ta. gur.i.lrt dd •oc.io co«u-

,,,,,.túl&t&. 

,1 ..... IIIWl4 ú w 8ot.a 1111 úbMlrt OPf/1411. &ufM de. IA
t,u ll,A lllllou.6 ÚIM/ÚbA M r.UIU, 14 CoAIAJ4rt #lae.i.o

,rd. ú V&lo.tu podlll. dctcW!IM W Op,.uc.éollU COrt CIA

«d'•edo• g Tu.y.ti& d& lA. FIIWl4J!,//rt qae.1 6.úl '" • 
UIIUft«d«, M low de.mrt UIIMJWl4/Ue ~ 11t1&Urod4' 

& tMtlb de lA. ll!Üm, U Cjl/l.C,ÚlÁ,O de. U.ti& ~ • 

.,_ "'ÍW & 4U& W Op,NILi.ortU .U..p&cr.tQIIU 611111 U

,,,aodtrt M lflM 1/ .... & UIIIICM &l pt/.l,Uu, 



198. 

~-- u~~ con que. ddlw collta,\ l4 Bot.1e1 de. 
Vcto4.u ,¡u& U utAlbtt.zCCI U1 ta. Celpit&t d& l4 R~, 4'W d& 

$ 100,000.00 lHgcfA &l lt~Ult.o d&l tO d& F&bttAO de. 19331. -
l1tbfA4 utM lttptUMflulo po.\ CICC,C.OftU CWJO IIClotO.\ IIOII\UUlt 11D U· 

"6. ~~ 4 $ t,000.00 cad4 11M U1 l4 C.üJdaÁ d& Ml.w:o. 

:r.,e.u.c:411 del Capit4t. - U C4J)itA.t de. w ~ de. Vlllo,\u de.
~ u.tM .üavfJl.tido ptecüalitAt&: 

t. - Ea lD4' aaeblu, UIHAU // e.qu4,c,4' d& l.a. Bot.14, .úiel.u!JUUÚI -

t.114 ~ de ~" !J pubt-icidad que. pCI.\CI "" buen 
~-u.ta w¡c&,c:,M l.a. Bow, o a.cc.Conu o p,V1.tic4'Clc~ 

JIU tll 911Plt.6U qu& Opell.f.ll U0.6 6Ü.tfll'IU. 

3.- & valc1tu eo.ti.zadDI, u l.4 Bow llléam o u o.t1uu Bo~ dt 

VCILoltu d&l p,Jb, uapu que .ta .úrvfM.l4n en un valc11. de. -
UJmlilllldo IIO aud4 del 101 d&l capital d& .(& Bot.14, 

f.- fil qec.túlo III uja o III dql,.U.O 111 &l &uico de. Mb.lco o -

CII o.tul ~IIU ti& eJl/JUtJ, d& .ta RepfJ,Ua. 

U ColM&jo Ú. """'1wt1uAeU11 de t.a., .tu, ti& Vale.tu dt.bwl HA 

úd.l.gNulo, pM lll lllllll04, ,-11 eJMu IIIÜIIIIUI, 

,..,,,,.,,,,, f OIUflrs:'ew 

t,- .....,.,. ... "" .útMAl:peilN ti& IICloltU M "" IIIW 1/ un
..... ,,., ...,..,wrcu """""'°' e1 1.o, lllllow ""CIIJb• · 



'"· 
dullo to, av.c".6H & ~u que ubu di.e.li04 INlla.\U HIIJI -

p10eldam ck aaaM.do coa l4 Llfl, 

3.- PJtC.Md.iA ta 6U.COKU d& l4 Bol64, ald.wlt& W10 d& to6 IIKG.!!. 
,_, cl&t Cnl&jo, du.iQllllllo po.t 1.6.t& al. e,e.cto, 

6. - lll6t.la&iA f UAOlvM ta qu.&jaJ; que to6 60ci.o6 ptUUl.ten COII 

-ec»o d& ta opWlciaau u l4 Bol64, 

5. - &.tlalM d Ge.ta de cot.izJzu.4a de to, \Nlla.\u co11qut l4 Bof 
MO~, 

6. - ApLú:llll ta -.C:Oau que u .ta U/1, en u.tt .\eglalnf.11.to o -

u lo6 ut«a.to, ,e utútCZC41l, IJ .\Upe.e.to a l46 cwzlu no 
U.U .... ,_.. l4 d&i.6i4a ... upec.Ua,a a .ta ~ea. 

146 WM6 ck ,.,...,,. úJIM4A u-,,. ,u cont«Wlidod de llCUfJUio 

co11 lo f11e du,p,,• d C4rUBO d& ~ IJ coa to qu.& pt&Vf.1194 

l4 C:.UU. llilea..t. ~. & tlJdo ut4,i obligado, 4 Uw411: 

f.- a.~ ,.. uda W&t#,t .úlMA.UII, G1 d qU& U 411Dall4fl, 

• Ne, unoUg,éu, co11 clAA,úla¡J ,¡ eucUtJul, l46 opua-
e.l.Ma ,.,.,. ..... U 6Ul4JI cf& lotM, CIIII uptUi.411 d& CIUI

""""' f ptl&'6 d& .t.ot -.tou.t *Upatblo,, IJ d IIOllbte de -
t.., IAl#6 f11e i..tla'CIIJM 1.11 uda o'Pf)la.,U11. 

LH utDmtltot o &t. ,.fnrnto hltlAJ/JII. d& tAda lotu d&tlA • 

_...,. .t.ot •epi,tit,6 d& t,,a6aúla 11 4U& te tuJúAA41& -

.fM IIIU.l6, tM1J1U 1.11 *- UMI f6IM4II º""""°' 11 Ue1N1111 

r. - U. ~ ,, ... ,á tldd- UII 4U& o,cu,i, 111 d que -
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,Mili uotadu, co11 toda. et.oJwlal1 !I t.'IACti.tu.d, tu ope.
uc.i.oUA qu& qcc.tltu, COII up11.ui.f11 d& C4Atidad !I pu
w. 

Z.- 1111 ~19.i.6.Cto d& COJl.tllato6, U el qu& U 4110taA4ft, po~ -

CAd4 colltltl&to. w opuacioUA qU& &,ec.tlfu, COII to, -
ac:-6 d4to6 4 ql&& U U'4A& el punto l. 

J. - 1111 ~e,e.i.6.Cto d& litdUU, U el qt.l& U CUIOtaitln 6e,,iwzd4-

a&IIU tu 6'11f&UA d& COllpU O d& Vutll, COII O.pltui.611 -

d& Loa llllloU6 o .tLtul.o4 ~upec,tiuo,, d& la et.u& d& -

co~ OJUlu,¡uJo, d& to, ta.iitu d& C4Atidad y p11ei:.i.o 

!Id& tu opuac.io11u qu ~peet.o d& CAd4 o!lden u &j&

ca.tu, E6te. ~ u Ut.iHur4. u o!lden C/I.ONJl69.icA. 

1.11. ~ del ~-.i.U&t.o d& tu bol..64.6 d& valo1LU ut4 4 

dl,igo d& l4 Coai6,i,6n Nu.éolll&l. d& Valou.6. 

'4 fotM ~ de V~, S.A, .. C.V., UII ~ U iM!!_ 
,.,.,, 61, u 11. Cúldllll • Mb.lu, U.U.. /l.~ u~, 

,o.-~ .. Au.úl"'-'.tM. 

t..- c..c;. .. Mll.&i.6hr«il•, 

··- 1},i/u,u,Jh Gul.ut' 
ff .- Gelc.c lu, 

~ • WJ.tow, ~ , "'°~'· 
leu&/4 • ~ e JIIMAip&,U• • V&tow, 
~-~IIU. 



GM.uc.ia de. ec...u.c.cac.iallf.6 , 

GM.uc.ia de. ~1t f/ F.éluulzA.I, 

GM.uc.ia de. l1t,OA1111Uc.i:A. 

(VM. ~~ Guwztl. 
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A t.o t.Mgo de. l4 .U.,ut,¡,ac.c61t ptlJUI. utt. t:Mbtljo, •& ucontU -
co11 ua1 ca.ce:- lA6M J1M pMt& de. l4 AáAi.ll.i:J,.tJr.aei4n de. w d.l.

'f.Ulltu depuduc.ia.a (COlla.wn NtleiolVIL de. Va.t.o.\u, Bot6a de. -
V~u. e.t.c.l Ulld.i.e.ll.t& a -tuiavall ~ ~. ltacM. ní.i -

lg.au l.D4 .tltdiac.tu, ~ t.o" ,\~"· e.t.c. Et Oltgan.i-
~ "1f. u mu.tita u.t.tf ¿ludo o&Je.to de. Wl4 octl•«li.zaci.611, -

JIOlt l.o qu. 4U,i.&II l.o collllUU&, de.be. ~ e.UD e.n cue.ntA; wr. -
~o, e.n ~ sf.ll&'lalt.6 u.taba u.«'g&llte. 4 O.i.uen&u de. 
1979. 

C-údo l.o IIIIUIWI.\, a CO~II U duc,i.ü,e. l4 Ge11.enc:.ül de. 

WLu,u, e. r~11 de. Val.o.tu llA cual ya Ita t..ida 1110d.é:&.c.ca
""-, pOlt l.o qae U illd.luJe, MI O"Q~ pall.tw&la,tl. 

fWIIUOIIU ~ .ólpod11atc1 á l4 GM.ue.i.a de. All4.U.6J.ll e. Zll6CILip-

eéñ de V&tolu (GAWl. 

1.- u.-. ... Ull,d,i# .. w/11. 9'MU4 que. "ºl..lt:.U& l4 {MCILip

eih ú. -.úlllU o ú. obUgac.éo,iu. 

f •• V,.U. 411& IM aiptc,iu (,oU.elllllltc6J caipt.all eo11 l4 .út·· 

~- 411& •e. l.u ~ pM& q,.e.t.o" d&t. ubMUo d& -
úrM.«lpcU11.. 

J.• AMlJZ4 V Jlfl«UI. l4 .úl401//1111.C!.U11. ful. pllDflOUÁOJIIUI W flllJK! .,,., 
J.I ,.- uOMUI ú. ~•. 
J,f l'IIU .út,,._e1,4,. .tll./lllutMl IIIIIU UtJ7 '- all.UJlo 1111 

~ , . 



3,3 1.,~ aobu 4Wllllbteaa, 

J.f RtpO,\te de pucio - u.taidad, 

tOt, 

f.- Recak ""4~11 ,¡ 4Cl&eMDa de w emao.ua, pcl/14 t6teto 
de. p11bt.il:11cilftt, ae.diallte. l4 11.6~ Cl w ucaibt.w de -
«cc.iolliU&6 ,¡/o oblisac.io~, 

s. - e,ec.afll "" .titac:tu de CClllCe.l«ci61l de loa valo,\u u l4 -
Botaa. 

Secl•ellCiA de. Wlll aolici.bui de. iMCll.4>c{4n de VCllo1tu de. Wl4 e,n-

puaa fil l4 Bola« de. V«lo.ua. 

1 o. - Se Üli.eill. wi pt«UO que pod_, denDIIIÚlllit de: 

•üfuti¡icaci.611 de. lCl llllpllta11• 

fo. - Rblia.i.61l ,¡ IUl4Li.ai.a de. l4 docatf.llt=i.6n de. lJJ. emp,tta,u 

«I Pllltllo de lCl Gt.te.llCiP de. ~ e. lnaCJt.i.pc,i6n de. Va

lo1tu ae. IUIIU.z4 d utJuüo: e.coún.ico ,¡ &.úianci.f.ltO. 

fil '4 ~ que Ullg4 caMc.tM jwwJ.i.co, ae. l4 -

Olll.tlln 4l 4"ogllda Vteallgada de. flllit.i.Jt d d.ic.t4mf.lt ju-
lLllUt:o, 

Pau et dll4Uua ~ ,¡ e.corr6alco de l4 ~e.a« ae. -
,a,l,Li.u: 

-- di. t.lAtlc,,elM, 
#Uodo d& ~a 1/ ~IIIA, 

111.tMlo~. 
#Uodo Ú. ptlllU/fltll.JU ~. 

lli*'-ú.UUIIU, 

llttlld, di. Uftf/ll•u.1.1" u" d ptclupauto, 
~ di. IUJl4Uf'4 d& ,uto, - .úW,Woa, 
"'41.Uú aollu l4 u""""4 de l4 ~ IA,aput.o uo"4-
alul, 

A,iM.ü.ú ... d. .,..,v.i,uto "' fa w,..-(d III guilJIAL. 
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Jo.- Se u.tabtecc. colltllcto pt.UOIIIL COK~ .\e,M.&6uillllt&6 d& • 
tA IIPUM, 

4o,- Rllllli.lll del. j'4c. de. cttu co11 to• jt4u de. dtpM.tmne.nto ,¡ue 

pR.ticc.pP.011 111 tJ. utluU.o pM&S """,WL\ CJLittlti.ot, 4114• 

UzM el. tJut.b&jo 1J aitiA wt ju.i.wl. 

So.- Raui.ila del. j'4t. dt. Mlll COII el. ,g¡l,gc.u,,u pM4 fllli,t,Q¡. Wlll 

op.ü,.i6r¡ u.tpec.t.o & tA 10Ucib•d. 

6o. • Ecnrl.o del. utluU.o al drpruauto dt. St1tv~ lntelulat • 

1111"4 .-pte6,i4•. 

7o.- AAt.u dt. pUHIIIM el. u.twUo al CoMt.jo (de .t4 Bota&) .t4 

GMC&.é& 1111-til,iu & l4 ~11 (dt. .tA Bol.Mll, tA ~-

w• 9oiwl dt. l4 aoticito.U a ""' de obtuit1t 6U OJJb· 

~ .. 
So.- Se puaut& d. utauU.o, fXUIJI. a eo,,1ide1111.c/411, al Couejo 

dt. Aéli•i6'Jt.11.c'4•. 

to.- Olitai4cl l4 .,,,,,.,u. del. Couejo •e tu 1111t.l+lu,, .t4ntD 

a tA -..ou c.. & t. C.oal..&J4K ll&i.DIIIL de V«loll.U, 10U· 

cilMtllo •.,. tU.t.-,. uu,1.e«clh a dk.h/1. 11.p11.obac.i611. 

a.- Fi-!a.atc H t& e-.ia a l4 CJMwill. d& OptJW#n l44 
uvcterc.t««t d& W ~ d& l4 IOlk..UAlttl., pl!OU-

d.i.atdo • tA p,6ti,f!II.Clh dt. l4 w illMJl.i.pa.i.lrt, 

f.- CMIIMt d& l4I ........ 4M& UlbM CII l4 lol.M, 

t. - CofltUI. d& l.o• a,,IIU.ubA 41" U 111111 '°,.,,,,. pw& e«d4 ....,,.._ 
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t.1 Exptd.tutt "A" pd/14 .in&o~11 colltllbtt, 
!,! flrpU.C:Ultl •&" pd/14 CONI.UpCllldlllC.(4 COII la 811p,'lU4, 

! . 5 &pt.d.c:Ultt "C" pd/14 W COJl,C44 dt UC/1.i.tuAa.6 de. la án

p,'lU4, 

3.,- llev4 la liü.t.ow dt la e,ip,.U4 eJ1 '" 46pe.cto de. dU4NLOUo. 

3.1 11a.to6 ~" dt ope/!4ei6n u la Bat44, 

4.- 11.isila que. w optMC.ionu que. u Ue.v4ft 4 CIÚlo u el .i.a.t.,fo 

dt. -'l-.tU dt. la Bat44 dt. llal.o.\U, 4f.4ft U b46e. al. Reglaml!!!_ 

to 1n.te;i,i.olt. 

5. - Se. tl!C4/lq4 dt. la Uqu.idac.i4n de. w opeMc.i.onu que. .i.e. e.&~ 

titen t11 el Sa.t.4K de. ReMtu • 

lwlU 4 11.áuu de. '.I 4 14 IJ de. 16 4 JI ~. 

Ltu O~IIUI fA el !/aU1t de. R-.te.6 .tltntn l.ugaJt de.: 

lwlU 4 VÜ/UIU ú. w 10 4 13•30 holl.46, 

Al S4l.41t de. 1l8IILU6 iwulen lJ16 dgUIU,6 O UptUtllt4Jttf.6 de. W 

r.uu ú. lol.M, pau dlvt. ~ 4 w .i,i6.t,,uui.o11u que. -

,,oa,.ua,ute. "4lll'lt u.ubúlo de. "" cUUIU,6. 

L4 ~ &l. S4th dt 11-.tu u 11.ut,wig.ido, 4,i,waie.ntt. .tlf.lttll 

auuo l.o6 llfUIUA ,¡ el pe.uolll&L ú. la.lol.M 1111.toll.lzada pd/14 -

d.lD; 11/J o~, u..utt. u ,.u.1.o dutlt el l!IUl.t el pdbUco p.¡t

de pltUll&iM W Opt/lllLÚIIUl (.W, .úrt.lA.11ul,t U elW 1, Uü-
Uu,ld WJUI, de uauile«el41t u11 ld, qe.ntu. 

U l&U11 de 11-.tu CIWlta UII pú«MDIIU d.l».úUJ/o4 U CO~ 
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du.ti•M, cd4 Wlll pUA w opeAAC.ionu de. cada enp\f.64 (e.L --

1111ab,u de. IA tllflilf.64 11p1,uce. po.t IIIIIUo de. cl411u, po1t e.j enpto -

6- .cdeati.~ 4: GUIML Ete.c.tMc de. Mtuco, S.A.), 

& t&6 co"--6 de. to, pizoMDIIU, e.L peuonat de IA Ge1te.nc.iA de. 
Opwzcé.onu, pttOV.u.to, de. g.a f bo.wzdoll, 4M'4 IA co~n. de. 
~ de. w acc.i.onu liU.tánu de.L d.tA Clllte.h.iolll 441,( cmio • 

t&6 o,M.tiu de. COlllp'l4 o veistll, u un.idadu e. ilnpoJl.t&, qu& to, ·
crgu.tu vqKft ~. Al CfNIII.Uf. l.4 COlllp'l4 - vuta, 41.i V4· 

ll.i4 e.L J)\ICÜI de. cot:.i.zJzi4rc u 4n0""'4 e.L nuevo f 441,( ,ucu.iva-
af.llt& M6'll e.L c.itMe. de. IA ,u.l4n (,pie.nto e.n que. u l.e.llllllt.lllt4 
1111 Gc.tA donde. coll6.tea tu opuaeion.u del. d.bl.l. 

~e. llf.JIC.iollllll que. 41.i un crge.nu duu COlllptCllt o ve.ndeA, de.be. U!_ 
,_ un ,-.to donde. con&te. u.a lte.c.ho. 

U S&t4n. de. Roa.tu ut4 tU».iJU.do e.n do, ,f.C:C,l.onu, de.tUcbidou 

ta ,-te plWIC.qllJl (de.L '*e,i.te.J 4 to, V4l.oitU de. Ruta V4"t.i4-

bt& IJ IA pMt& de.L 4ondo pUI& toa V«LMu de. Ruta F.l.j« (ObUg!. 

ei.oll!U, C&tu, Pr.tMboao11, c.t.c:.. 1. 

e- ulUltcdo ú. w, CCIIIPftU o 11cntaa. u e.n.t.ugu CIIIIP'Oban.tu 

dond& UIIAt& 4U& ,e. "u.tul l4 opw,c.i.ln. , « w 41 lioU4 ~ 
tu ,e. C4cc.td& IA Uqui,,IIU.'41&, u du.ilr., e.L que. COttfJll4 e.ntAesa • 
r.L dúwM IJ r.L 4fA& IIUllli.4 Cllblq4 to, ~,. 

At eMtM dd J&t41' ú. 1-.te, f.%,UU. un •úJuulDII. e.n ,04111 de. -

e.lMl4.o ª" 1111 UflUÚ prA4 4f,I& p,w/4 u.UUZA/ll.D e.L Agut& O 11.f.

,WCl!tMU. ud4 ~ .. lot.M. 

OfllllUI ú.t IIUIIIO l&U1' u.lA.tcJ& "'1tlbUA IUIIU 16,U.W d& ~ 

t.&t.qlrua, ... ,. JIA,llÚ.II ..u.LA " ~ ~""' to, .,al.U II upauMIMtU ª" ""' ctlatü o C&646 d& llot.1441 , 01 

utA '°w u.úáll C&646 ú lot.14 que. en M& JJUbtáidad 4IIWIWIII 
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qu.e ".tc:&11111 c~11 diJle.c.ta. e&l Se&l4n de R-.tu de l4 Bo~a 

de Ve&lo.\u". 

AL ~ l4 4u.,i611 del cUA, l4 8ot6a de. Ve&lo.\U e.t.4boM Wl .\!, 

41a111 de. l44 opuoeiOIIU que. u Uo,a.ton a cabo IJ ,a.,nuta un !!e:, 
tt.túi 1Uall.i.o, fl cae&l u _.ua 1J vuidi.dD e&l p&{blico e.n geneu.t, 
u w ac:-.A o,.ic.üiu de ta Bo~a o •ed.iallte. """~" (u.te. 
bott.Ull colltwle. adf11144 avi.604 de. w eni.60.\44 J , 

Otila.a p,bficocionu de l4 Bot64 "º"' 

E.l ~ mu,ua.l, 

l•~n ~ ~ de. fllli.60.\44, 

J~nde~, 

JIP.~11 de 46411iblf.lU, 

AiluM.cD ~ f IIUlr.44.til, 

f4.tlu1iD4 de ~- """'" • 

Todu u.tu pabfieoe"1..u put.de.n 4M odqu.iA.ido.6 en w o~ 

de ta BotM de Ve&lou.. 

6.4 EA#ICA t1E C'1111AC10NES Y 'PUJAS. 

,ui-, • &t. pu,U ~ 41'& u CU4llbl u ~ w «úi.-

11i41111d ad MU,i tk .t8llltU d& l4 8o"4 d& Ve&lo.\U l.o6 AQu-
tu •g,ú,tA,I' Ml6 o,t.tm !J dafutdlu, liuodo6 u l4 oltdu que tu 
~ -"' M d.üllb.. & CU4llbl UÚÚ Otll.o Aguu .últtAUado -

M &l. f'Ub Ú. º'""" O "-""", 4& ~ 4 ,,~ W -
,U,,O~IIU (pu.ju}. &'4.6 p!Ulpo~IIU 4011 l4 .\tplle.4""4-

ul,i IÜ. W UtúM.l#IIU, e-. fJI llll UJll.t& O ~ de bll.llt.6 

,.."''ª· 
~ H a ,,,.,.. IÜ. WUNlo fJI &l. fl/lU,ÚI, l4 ptJIAbu •cCMA-
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1to• i.Jtd.ü:4 d C.C:&Mt dt l.a. .ctaiu~ci.ln, HQdlt '4 etllll un A,entt 

vtlldt II otAo COllpll4 d ~ convuwdo, En Ut IIOltn.t.o u 6«-
..,. tu lloj111, tn qut u 111,.C:tAOUI .to• \Hllo.\u colltM.tado•, '4 CA! 
t.ülad, d p11.tc.c:o 11 .to6 da.to• dt .to6 119111.tu pMtic4'ctn.tu, WI -

-,,tuda dt l.a. aot.« '- IIO-Cl dt l.a. .wul6aeci4n 1/ ~t '4 -

""'°-ci6r a atlto, qut •d.i4,ü:A .to• p11.tc.c:o• qut «plllectn tn d -
pizM/c4rt. 

& d CAp,(.tUlo do6 ~• qut d p11.ec.c:o dt cot.üac.i4n dt u.n .t:f 
.tl&.lo u l.a. ~ dt d.ü&w, qut algu.c:tn ~ d.úpuuto a pig41l 

plAll ~; 6.úi 111111Mgo, cU4lldo u.n .tltu.to 64Lt al. meJIC4do -

u o,uu a Wl p11.tc.c:o -clt coti'z.aci6n- qut no nect64M.llffle.ntt -
.ti.eu qut .lfA .lll va.to.\ lllll&Úlal., v~• un ti o,,pto: 

w acc.i.onu dd Glwpo PUaM apvte.c.«:eM11 tn d meJIC4do u d -

au dt 11.i.C.C:--t dt 1919, tu.iudo un vw11. IUJIIIÜl4L dt $ t0,00 -

u o~n 4 l.a. vmt.4 111 $ 34.SO; U dtc.c:11., dt IU!U.tll.do con '4 
811iaoJr.a, '4 coti.z.au6n dt co.toca.ei.611 deb"4 .lfA ua Cllllt.c:da.d. E!_ 
0 ONIÚl!Á4 ll .to ~: 

r. - w udonu que I.IILúJuln 4l. 11Meado Wlll con motivo dt un 

--.o 1k C4pi,tllt, polC .to qut no fA4 po..c:bt.t qu d acc.lo

llÜ.ta meo, .OW.i6t.a .to, IIÜIIIO.l dMtclio• qut .to• 411.tl.guo, -

plglllÓO d _.., p,&u.ú JJO" iw:,i.411 llro.001, o•• qut tn 

u.,,. p,,uorb., l4 8lláo"4 ~ q11& ""' aceionu .Utntn 

- ,t,u,,,,,L/A • ' ". 51, 

f.- Tato .ti. Caal.u,l,i Mlüollllt 1k Val.ali.U, UMO l.a. BoLM dt Va

l.otcu ulldwJIM•, ik6,ub 1k JUJI.Lúa Mi utwtiD u.olUAnl.co, 
~ 11 JUA.IJUu del Gtupo PI.JAM qu, d pll.u..i.o dt • 

f U.SI tMdlJUJJUD. 

El "1k O~. '919 61 *IOWWIJI Jf,fOO de. U.tu &U.i.o•· 

11U IM t. lol6a """"'"* 1k Val.o1tul 4 UJI '11,UÚ de f 5',50, 



ro,. 

pot lo tu.to tl -...cado ut4.b« co11,.lMudo tl p,\u.io p,\Dput.6.to -

,.... di.dto IH&l.o.\, 

EL ti dt. 0.ic.c:9D'l.t. dt. 1979, w acciont.6 dt que lto.blamoli u ne--

9oc.cM011 a $ 34,00, u du.éJt ba.j1111.1111 SO cf.llt.41106 po.\ cadA acc.i6n, 

&l -"'- dtbt. de.c.c'.Mt. qut. el. G.otupo PUas 11UIIU4 6U6 acc.iont.6 

Sobu l4 Pllll, co..U.&.iU.zlutdo el ctc:,11tuc.i4l CD9IO "pw!ll u 11u.tA 

dt. 11Ceú11t.6•, .ta,,,bila u puede. dllll el cet.10 de qut w accionu -

" Vtm4II lla.jo PM, u du.i11., a 11uo, dt. -'U llllloll nominal. 

¿Po,,gul ~ o ba.ja l4 coti.zaei.411 dt. una. ai:.wn1 La llUJUt.úa -

~ u: JXlll 111:.eé.611 dt. l4 o4tJit4 IJ lA d9llllllda, pt.llO "4bluf -

qu.e..,,umtlo~: 

w 'IAZOIIU 9utMlu que pudu aJ!llllllUll alz4 p¡ede.n ~t ., 
1 • .a. •V11ueiA dt. IIIUIIO cLc:III/ID al lllf/lUIID, 

St. ac&ú• qa& 4.lltc. lA fl(IIJ,bl.tú,A duaptl.llk.,i411 dt. loli Bono, 
F,ÚI/UIC.,ÚJUI, IJ hu e.6lulll.6 /Upo~, tl cLc:III/ID dt loli 

d!Mudou.6 du.iJU4 CAMLi.z.alL6t. 4 lA. Bol.la. 

t. i. •rupruc-é611 ú lA t.u-.tA de w 9"'ua.t u otlul IIU1.111t 

uzl11 fJM4 u~ IUIII III.ZII. 111 l11' -plla,ÚJ' de bu, auill-
.u. 

J. ~ I.M tiUlu Ulllu ú ./llt.lJW qui. u olatwi111 po11. dcp6u.-
t11' C ,i.a CII d. UÚ,8& ÍIIIIM:Mi.O ,.,., IJ &4,ull&t 1/ICU • 

,- lA Ullpt& o,,utAtiwi ú que pullÚII ba.jlllt, taibibi cau-
MII U III.ZII. 111 el W/IUÚ, 

,. 111& ~, ,uúu.6 O 911ÜOU6 U 4,uúlllll CIOII otM, • 

-,,c,11, - .v,JMtM ~· ,red,lbusbl.tlttM, 
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1M o.tM pz,ú& w .u.zo11u 9enwdu que 111(1.till«II l4 tendenc.4'.4 4 

l4 mj4 p¡e.du ~e 4: 

J. fxiAU 11M ..ta O dudo"4 pt.Upu.tc'.Ull del llfSOC:.C:0 del em<AO.\, 

! . Se M pagada el Cllp6ll .\elAUVO 4 to1, div.idendo1, dt.C,\etado4 -

P"l 11M 8llfl'le"4, b4j""4. entoncu et p,zpet, pi114 dupu/.4 1te-

CI.IPaM "" ua.l.M. 
3. Se • eéer..t.lA.ado Wl ..eAto de C4pi.t.al. """'4do en tU.v.i.d.eNID en 

IICc.i.ollU •• 

,. "-'U4 .-.upe.eta 4: ~ 11184,tc:Ull, .\e.cu.i611 e.coltiln.i.c4 -

UI el pa.{.I,, et.e, 
s. JI/IIÜ.6wt..c:llte,,eAtt el -.umlo IIIUi.c4M u 1,1111,.ibte 4 e&e.cto• 

utu.io.-.u. E4b u ob4t1tv6 UI to1, plt,ÚlltllD4 11uu de 1910 -

ui lll. c~ll cid o.-.o, donde liu ,utlltu ll4/WIC.io1tu 111! 
ei4 Alllt.éml. en to1, pú:6u tuJUJpeo1, küo que en Ub.ico oc.u-

~ 'D~. 

6.5 LOS 1..n'~ 

~ •11111.éw, SIJlal• 

- C4'u qa& .úld.iu. l4 ~ll de 111111 elUlt,,úlad. 

IO.iu.úllM.éo 14t#u.Uel 

,.,, ua llU "'1Lúu p 111b ,, -.ja en l4 Botu de Vdloltu, -

tltu u•: U ,,,,..,UO de pllU./.o6 , utúa.unu IJ &l. vol.ulllen • 
Ú. et.bllU "'40e.úllu. v,.,.,, ..,,, 

f.l • ~ tK ,, ,-- u• to, pllU.l.o, lutúllcú11u I d& 

H /la.ÚlrlU lMdato«IAlu, eavdctc, IJ de 111Wú..ú6, uu1.i.dlu 



"º· 
J1M llllll llllf4u.iM c~u, .ta.Jldo III coMidfA4C.i.411 doll &tl!M! 
tu, .lll •IIGIC'.Mto r, 4U. .\fptUllltlLU\l.é.clad, En 11.t U Wlll 6- • 

wactcm ,, IUlll d.i~ u.tAt t.\wim (lndca MÜIIIWA!AJ, ,.üi .....,,o, pllf»CA A .ta d.iu.u.i.611 CAdA dauto dt .ta IIWGb""4 u · 
wal.ti,pt.iu. J1M wt '4c,to-\ qut .ta GMuc.iA dt Opwzc.ü,nu dt .ta • 
llotM dt VAlou.6 .tc'.1111 CAlcutizdo pcl,'t4 W ACC.ÜIIIU dt clUl4 91P\! 
M. 

U l.tc:.ct clt pllecio4 61 Cl&lcl&l4 r, p¡bliu. CWZ/L.UIIIIUW., 61& Obilf.lt• 

uuc..ia dülwl. r, ~ 4-illuu dt .urUc.ü, o 11e,'lal dt .ta ,011.

• a qu& -6.u:.ialllZA .tu pllec.i.o6 dt w cw:.ionu que 61 11111.11ejAn 
ra 11M Bol.la clt VAt,o.tu. 

l'a"4 ..cm gute utt 1111Üct dt · pllec.i.o6 no u Ade.cwulo, 46.l 111 -

l.u lo 114,iirat.& 111 '4 Ulli.6.tA hocuo, 
•ai.6-ta 400 -.,tU46 ~ 111 .ta Bol.64 dt VAlo.'tU, En .ta • 
Ullli.d4d 100 .ti.111&11 flult64Ulidod., llfBlfn lo 11.f.COIIOCI .ta p\Op.ut • 

~ 1111.ciolllll dt VAlou.6. E6.to quitu dtcilt qut 116lo w -
&el!ÚJl&6 clt UIU ~ ClltMa tl,t/116 lo6 d.lA6 111 el 1116\CAd.o ~ 

u 61* ~6 A wt p«c.,la QI&& 111&dt tlalllil.\61 •co~n". -
Súl .....,., ME.eclt 11/M ,......,, Ü. U46 100 6t,ÜU de acc.u,
IIU, IIPir-llf..e JI .a4t,tll ~ Wt111. '4 colocae.l4n del ".telalll1mt
~ f11C .,,,_ aMtM et ubulo di. """'1 del SICIWldo, r, qut 61 d! 
-'- •11111.éu di. ~ g CoUzu'611". 

PMM .Qaluc '4 te ; 1'liltMA de 1&11 .btdl.»"""6 co11 1&11 ttAllldine.tto 
fllC "1t.o .-ca ,_.. 15 flNlllo•t·, 

Ü ffAMlt U fllC -- ,C 11& ~ lll. .\Ur,,.r.t.o 1/ lll. pl.\lUA 

ai.6-ta ,__. 1111t.1Lúu, •t,glbt tu,,,o11 111 &t ~ "U U,w,'1. 

MI." .,, 1 • &ea • '!'º· 
...., di. 16• t61116ú• ~ 41" debe UpcA&t &t 4111/~IIÜ
ta ,-. et. pllUaU MI# , QII& a-4, l"1 ut4 ,urJJwo, u &t d&t 



U/, 

El ac.tll&t .trAlldliebo ~ Cldott.ct, dude. que u .i,,rptJu&d de. 

_,- dqecto6, ....-,io6 J1M el dUGNIOUo del lllfACcldo de. ~ 

11.U, 

w iwt.MiMdu de. l4 llol.6a coui.dwvlon, dude. hace. .U,,.,, l4 

ucu.cillul de. -U.~ -,.te.tauite.. 

1o6 u.buli.o6 ut4a co11Claldo6 IJ U algllft4' 6DCIIU ~ 4 

COIUlM el m&VO i:ltdirado11.. 

El c.6.i,, u jU4Ü.i,wl, ~. po11. el cuaut.o en d. ni!

- de ~. poque. el 4U1Mll. p,uae¡Uo de. pteec:o6 no .t.o,,u -

u cuat.ll l4 CIIIILido,J. • au.iollU ~ polt fllli6o.u, li,UID -

~ l.o6 ,i,,.&iD1i, 1.11 que pucllcr. qur. algWIDli wzlD.tu u.tln "ºbit!. 
e.6tiwrdot f 0"1&11' ,af,r.at•dot; l4 IUU"'4 Ita de.jodo de. H.\ Jte.-

pll.Utllt&fim dd IWJIUdo f1 • '- u cuutA el aju.tá poJt ""'6-

e,c,q,e.ih. 

El ... .-1.ú.r. 1K ~ .M /faLi.%4 COII Wlfl 6elul:.i.411 de.t g,tu

,. d& -...a quc ~ JII*& ,a e4leuto; u pondWJADn lJu -

Pi.unu, .,. ad w ~ 411& ,,,_¡.t,,. el e4leuto de. Wl .lndf 
u~ al.,,.-,,, f M. ... ,,._.u.to 1.11, ~u qur. 1111cü6f 
tM d flll&Ú u• 16jtb de qur. el meio hltUudo11. 614 ,wi&M-
fltr.. 

ÍII .f4 ~ 1K W ai6o4a 411& 6&WI m,1, d,J. huU.cl. 6C CO!l 

6.iMMu• 1.o, 1'9nlc.tu ~, Uqu.úkz v pt111.ticq,t1ctlrc dl.L 

fll6Uu ,. t. aúil• , ,.,o,wúicd u 1.11, pltU..io• d1 IU!lltAdo -
UII .f4 te'c'll'i« d&f. -..u4o, 

Et ..., llálu p ,.,,,_ 1A a,i.. llaluM d1. Vlllo.tu u/14 -

IUI lAJ/c ... dúd,úu lMII/I 111 ,a IIU.ftJla UIIO U 6U lf~ 



r,r, 

IJ ~ 111111 rllf.jo11. ,¡ 111114 opo.u&iM .út,oll!lllee'.411, Et pclblé.co .út· • 

11"'4iow.ta .te,ullil 1111 llenen.to con,iAbte. IJ 6tBWID paJIA ta .t.om de. 

dec.ac:o11e.a • • 

Vo&,iu de. 4CWlle6 negoc:.i<ldlu: 
TClllbi& u ~ IJ pllbt.il!a CWI/Wllllen.te d volwnu de. ta6 acw·· 
lle6 negowzá6 1~ IJ 11eJIILülaJ, 1 paJIA q11e. to, .üt11ell.6.C:On.i.6·· 

.cu .tug4ll co110W!lil!ll.to de. ta 'º- u q11e. e.11oluc.io114 d me.llC4liD • 
u "'IICÜ" de. ta CI.Ati.dad. de. acc.io11e.a ne,owul46 1!11 llll d.lll de. ac.tf 

u.ülad. 

A.E() )(J(l VIERNES 14 OE OlClEMBRE OE 1979 

2,000.0-
1,900.0-
1,,00.0-
1,100.0-

1,601.0-

1,SOO.O-
1,400.0-

1,300.0-
1,200.0-
1,100.0-
1,000.0-

900.0· 
,oo.o-
100.0-

,.,.c. 

1971 • 19 
(P.P,C.J PIUJIAEOJO OE PRECIOS V COT1ZAC10NES 
IV .A.N, I VOUMEN DE ACCIONES IIEGOC1ADAS 

Jfl'l"IA!Mjl!J/A!slo !NI orcrEMBRE 

No, S,997 

·6,SOO 
-6,000 
-s. 500 
·S,000 
-4,500 
-4,000 
-3,SOO 
-3,000 
-2,SOO 
-t,000 
·1,SOO 
-1,000 

• 500 
• 000 

F 
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CAPITIILO 1.- EL 1NST11UTO PARJ. El OfPOSlTO 01: VALORES 
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7. I .SU RINCJON 

EL f6 dt Octllbu dt 1979, tl pvt.i.4d.é.co "EL Uni11e,u4l• daba. ta. •• 

Mgu-éentc RO.tieiA dUICID dt 41.1 Stcc.c:411 F.u.anc.c:tM: 

"U J~ pa114 tl Otp&.c:.to de llc&to.\u i.Ai.ei.4 ope1111Wnu•. 
Oup,.fa de aa pvc.(.odo de pta,ieaci611, OIIQIIAi.zaei.611 IJ ~e.ba.4, et 
Ill6UO&tD pa114 tl tlqi64-é.to de IIOl(o.\U IJNOEIIAL I i.Ai.ei.4 ta. pll,<.• 

- ~e de blU opWZec:onu, co~.tu.tu u 11.u.é.fwt ,l4.ú:alnu
.t.r. lA ~.tlll.iJllul dt tu .tl.bAlo6 de UACI IIGM4bte • 4CeÜ>IIU que 

u ugocéAII u lA Bot&a Mtue4114 de llalo/tu. 

tu acc.éDIIU, dtp04i.ttulali g~ u ,Üt,6.tUucianu de Cité·· 
tlUo IJ U lA. p,u,p,éA. Bot&a, 6t11411 CDIICent/14da6 U tl lft6.tltii.to • 

que ca.itnz4 u( 4 ~IIAII. -poli. ~IIU dfl i.«e.nc.üuio •• 
!1czv..:d lm.'Wl Mwioz, ~ de Hac.iuda !J Cltt4it.D PrtbUco. 

& fl ú.p6~ ~, fl 1~ IIW.CIID4,ibllui4 C4lÚl UIIO de • 

b,1, 11aü:Jf.U ueib.úlo,, bl6 wu.i.6,iclwf !J 1ttii-é.6.tMM tltctMn.i.CJJ.· 

..U, 4 ""' de que U úapw pD6U/ÚtlltU 11.uUct b1U o.tM.6 '""" 
CÚIIU ti& ~buldo4. !J liq4 lA. ~" IJ Uqrwwi.411 ~ 
/WI. ti& lA.6 o,,vu,.eú,IIU que 6t lwlc.t.11 t11 et púo de lA lot&a. Lo6 

~ quc u uc.cJu u uta w,a pllDll,WWI de l46 cuuo-
lkA6 tir.C:6tat&6 u tl 111111eo llac.úllllll de Mlueo, &a,icoi,rt1t IJ lA • 

lol64 lfu.éuM, IJ 601& d~6 u lM B6vtdtu de Squll,i.dad. • 

4llf. et 1lf4.tülao t.itl&t ~, u tl &u!&!.o de Ub.iu, l46 que 

o'4U,tl& á6ol&tA 6q,Pré.d«d COJIN ""'"906 JJ'IOIIWIIIU.6 de IIUD6 

.__ f el~ 1M&Ule1. 

LM o~ de uu,,e.U11 de v4blllt6 ""411 ubuldu 1.11 tl uU4,l· 

eúl GutlNUolA IJ dúpo11t11 det qa,ipo lfUUdAi.o p1,14 d. con.tMl de 

t,4 ttt,,,b,t,r urtl.tldou4 •1t,o,,d,tú:6.1, tll.i.eM~/1116 ~ 1v1d.lvo• 

ew,,irfffl'CU, que~ dude d. ~"" UfütM, • 
-.jo IJ ~11 OIUÚJIII//DI de bll doClllfUIL06 tll euAüdJA. 
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Ea ta pt.uuei4n dd dcp64.é..to w.c.JAI. u .tuuo ta uuow de. .\e.
pll&HAWIÚ.6 de. ta Caa.i.611 Naci.onal de. Valo.\U, ta Bol..6a MWC!, 
llll, d ll4llco Nllc(onal de. MCX.C:U, llllncameA !1 Agen.te.6 de. Valo.\U, 

EL Cafl.6e.jo O.iMc.tiilo r!e.t Ill.6ti.&to u .úws114 ademf.6 de.t P.\Ui-· 

club., Ucuei.tulo Oo.u,id IIIMM llwloz, de. lol> Uce.nciadol> Gu.6.tAuo 

~ rotbeclt, 0-éiuc.to.\ GufMl del BMco de. Mb.iea; Gu.6.ta.uo -

P~, Plluid.ub. de. ta Canü.i.611 Naei.onal de. Valo.\U, !1 •• 
EM4ue. C.\e.d efe. ta &zM4, P.\u.ülen.te. de. ta Canü.i.611 Naei.onal -

~ !1 de. StgUM4. 

EL ~ S.f efe. ta le.fl cfe.t MellCado de. Valo.\U uña.lit: 

Se. C.\e.4 1111 0.\94IIUIIIO CDll peMOna.Udad ju.11.(d..ic,o. !1 pa.twn()MD4 -

pllOp,i#l>, que. u dUUIILÜl4 •Jft.6.tltU.to pl/14 e.t Oq,61>,lto de. Va.lo.\U 

coa~ u el Oa.tlti..to Fe.cfeMl. 

M.tlJ:Mlo SS: 

Tf.lllld po.\ obje..to pllu.ta..\ WI l>fAU.i.w pflJUco pl/14 "4.tll.64CfJI. "! 
l!UiM4U de. ÚIÚ/li.6 gufMl ll.f1A.ei.onadol> COll ta gwwút, ~ 

tNJu611, ~11, Uqu..iJla.ci.411 1J WM,eAUIC.i4 de. ualo.\U, • 

U &6 .u.úu14 de. U'4 ltfl. 

llcUo,,lo 57 lAbl-llvcioflU del Ill.6ti..&t.o J 
- .5c.t de.po.6.i.tlllúD de. vW/tU (czec.,lonu, o&Ueac.ionu, et.e. J 
- ~.cr..t w ua&Jlu que. tuga u de.,46.lto. 

- P.\16.tM 6IAl/,/.cb6 U .tAallli,tM.IIC.-la, C0111pe.11641C.n !1 Uqu.úá:.i.111 

60M& optl/U,ÚlllU 41'& 6e. U&U.ee.n .tUptC.to U lo6 ualo.\U 11111• 

tlAá • dq46'b. 

- 1IIU.lllle.n-l.\ uobu ta, 11/llo.tU depoUt•do•I u w opeMeú!· 
IIU fu& 6& U""""'1&11 CDII fldUIIU4 pll~. 

- Lte,M, • ,o~ u w 1,oci.ldtulu 811Üo.tlU, lo• UIMo• de. 
.v,.utu • czec.,lo,ru """"'4túlU ,¡ .\ldUu.t W .úW~KU 

uuu,.,~. 
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0M ,i de t.o, cr.cto, que itutil:.e u t.j~ dt. w ,unwnu 

4 61& CMQO. 
- Rt.l&Lú.clit w d-'6 optMcc'.o11u canwu que l.t. au.to...C:Ct. l.4 

S.ff.C.P. f quf. 6f. 1tt.law11t11 CDII 61& objeto. 

M.Umf.o61: 

Et Ju.tc:.&ta opWIJl4 Wl dq,661.tD dt. va.t.oitu. Et dq,661.tD u CDII! 
tiflwl4 81C1Lúultt. l.4 UltJl.fB4 dt. t.o, VW.\f.6 al lft6.tü1Lto qu.un -

IÚIIWl4. caf.lltll6 4 ,4Voit df. t.o, dcpo6.U4n.tu. 

Co111tit&lldo d dq,66.ltD ,,. podlt4 obtueit l.4 tlt4n6,eituw de l.06 

valoJtU dcpo6.i.t.ado6 polt d pllDCf.lLiaif.nt:D dt. g.iJID O .tMnb6ellt.nW 

dt. cauta 4 CAUtA, •f.lWUl,U 46.c'.t.nto, cal&tAblu t.n to, U.fvto6 -

dd lfl6.té.tl&to, "-"' que HA llf.CUIZ/Wl l.4 ~n 6.l.6.wi y el • 
COUWWIU dupiAzaiiu-to de to, p,tDp.io6 VWJlU. 

Aldkal.o IS: 

1o4 e&IIQ06 polt l.o6 61/1.11.ú!.io6 qut. el lMti.&to ptU.tf. 6f. c.u.bJt.iJu!n 

dt. OOUNla co11 l.4 tMif4 que au.to...C:Ce l.4 S.ff.C.P., ptcv.i#. opúii,6n 

dt. l.4 c-tJ,,il,r Jc,éaJltlt dt. Val.o.<tU • 
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c»TTULO 1.- 1A BOLSA 11E VALORES EN LOS JIEPJOS 11E 111fUS10N 



'"· 
111.6.fMte. cU,.cc.a colltutM qui tAII podw~e. 

-""iaftA to• lllt4i.o4 de. cü,cu~n u el •eAC4tlo bu.u4Ut; 4-út •-
bugo, au. -""lu.uc.c"A u cicA.t.4 ,¡ .de.,.iAidA. 

Al -.wzdo bu.u4Ut, qu.e. u.t4 cofl4.tUu.ldo po.t º'"en.tu (fllli40-

u.1J, d-,dcui.tu (.ülvfM.Üln.ut.11.6), ,int,JvnfJLi4Jr..ül4 (qen.tu 
,¡ e&646 efe. bot.\al e. .illteA.vuito.\u (~4 efe. 1/alo,\u IJ Coaii,.i4n 
Nllc(ocl de. 1/alo,\u I to, lllt4i.o4 de. cü,114<4n le. 4.i,we.n COIIIO ve.-

lalmlo .id4rte.o pczu t,. p.ibticidad. E6t4 pu.bUc.úlad 4.c'.ltve. P4J14 -

~. dupellta.\ .illteA.€4, Atoue.t, -""~• e.te. 

8ot64 Mui.c4rt4 de. llaloJtu, S.A. de. C.V. 

1. - Bolaúi lkl"'64til (d.i.alw, I 
Ccrttie.ne. ~e.nte. to 4-igiue.nte.: 

- G-,.f~ de.l p,ra,e.cüo de. plle.ei.o4 1J co.tiz4c.ionu (.úuüc.e.l 
tJ el vo6-A de. accionu llfSOc.iada.6, 

- U IÚltllO de. opf/l4C.ÚlrtU qe.c.twula.6, ,únw, efe. eni4.ionu 

opUllcf44, IÚIW, efe. 811Ú<.OIIU CDrt al.za. IJ IÚllt/lO efe. eni-
UOflU COrt fiAjll. 

- ir,._. de. opeN&eior1u (Jtutil vlllU.4ble. tJ .tu.ta ¿.ijal 
- 11~ efe. ._bli.ufb4 po.\ cada. flllUOU e.n CWIAt.o 11 4tt4 

COtúiu:J.ortU. 

- llo~ efe. .iMIAL.6 álu COIIIOZ 

A.,i.M» efe. CONOUU/1~ JIU" ~tu. 

""""'' de. ÚAUÁO• t,U,,.iúlt,lo•, ~rtü, Ú.C, 1 

""""'' de CIUljU. 
llo~ ge.rtf.Ulu. 

t.- •lúla de t,. lol.M 1•81111MLI 

E6 1&11 ~ ·-- efe. lJJ• '1oll.túlu d.úA.úl•. 
J. - PIIUM,w llfJUCl&l de. t,. •LM IU.tA de 1111.lo.tu ~, 1 
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Cou.C:,llll ~ l.o ul.a.ci.oltllÚ 4 lA6 OpWU:.ÜIIIU que. U ~ 

qe.cb.iado duuAt& et .u, 40b.\e. l.o6 ~ .ül6c.\«:.Co6 u l4 

Bol44. 

3& .\~ dt. OpWU:.Ülllf.6 u.tútcce. 1&11 ~O Ult.\t. -

to, aov.álliut»6 del llf.6 IJ et llf.6 Cllltt,\.ÜI,\, IJ tdlll&wt u u
lAecla COll et Gilo 411tU,io,\. 

4.- f.6buLio ú. .úUc.ypc.c;ollt.6 lalf.Ua.6 

Qwmo ual -.,ua4 ~f. pO.\ ue.z p,w,IUA 61&6 u4l.ollf.6, 6f. 

tL4bau 1&11 utJuw, e.coáwu, ~ IJ jU/IJJl.,i,ca, et u
.tMcb de. t6tf. .\f.~ IJ di6t11ii.1ye. f.11 'º- de. ,oueto. 

s. - 19~• tJtólu.tM.t 

1.116 81Üau.t .tiue.11 l4 o&t4u.i611 dt. üi,ollllllll '" ~11 

~ uda tJlu IIUU, '4 Bo.t44 dt. V4l.oJr.f.6 l4 ~e. 
,¡ p,bti.u.. 

6. - Jlllp~ dt. ••=+•u, 
Colltúae to, IWIIJUlo, baldo, 1.11 lA6 a.aaiblw de. au.i.on.ü-

t.416 dt."" eai6ou6. 

1.- AalllÚJI '.--e.ú.U , lluA.ua 
C. d6 1.41 lol.64 lit. V.dl.o.\f.6 pubUu, 1&11 UJ/1,,o que. colltwlf. 

et u.-u Mlllll. ú. "'6 OJIIJW.ÚIIIU tle. l4 row, df.b.úllatu

u ew-l,«W• p,11. al6ouf, co11 d&t.o, a.tu ~· ~. 
~6MttJJdo,, 

Alto, ""' a,e,l,,h, 
ktMH11 ú. IIULIMd ul4 111, 
Cot.úMMIIU. el.e. 



uo. 

c.., u puedt ""'tM'.A dt to uc:Mto, w publc:cawnu de. ta • 
llot6a .tc:uu 1111 obj&.tc:vo, .ui,o,_, y wia caMeteA.€6.twu obje.tf 

vi.llad.; u dfÚ'I., "° .tc:uu IWIQWIA .ttnduiei4 n.i pu.ttndu e.jeJt·· 
CfA JIÚISWIA .ül6l.uuiei4, MM clAwanu.tt e.xpo11e.t to, lte.cho6 tal " 

- u p\Utnt4JI, 

~ow 
w esuow ACO~, po1t P'l'IJMA ~v4, ~ algu·· 
II04 ,oUua. con .ül60JVIIICi.611 ,.üMznc.c'."4, e.co"""-lc4 r/ aánúl.u.tlta· 
.t.ül4 qut ,011 4lllldo11411o, po11. ta Bot44 de. vw11.u r1 pubtwulo• -
COII fL .-btt dt a,OJ11111Ci.6n de. flllÜOJUU , 

b.l&twul ~lit ta p.1b(«o.cí611 (obt.414.tolWl) de. 6U6 convoC4·· 

~. tlll.Ü06, e.te. 

IA aarJ011. pM.tt dt. l4 publieido.d que. Ue.¡¡4 o..l plbl.ko en ge.nello..l 

l.éNMUOllUtu po~J JMDV.if.lle. de. w C4646 de. Bot64, • 

~ ~ - lr&nc4it.iiu, f6.t4 pu.bUc.ldiul poll 6UP.,.~ 

ú 6.l ,ut.e,ak .úafl,wl u l4 dfJ!,{,¿¿6n de. to6 .úivMUOnu.t46, dt· 

la.éú 4 ell4, tla,. que '"' o.u.tolLi.zadA, 111e.cLúulte. º'ic.lo poll lJI. • 
~11 llu.iolllll dt. V4toll.u. E6.tA pu.bUr.i.da.d 61. cLc:6unde. 4 tita· 
vl.6 dt. Pf/',i44iu6, u»"""6, IUIIUo y .tf.la,.ü.Un y, 1111y ~ 

auu, ~ bol.úúlu,. 

w co.6U dt. lot64 dt.bu '1111.11t.jo.ll u'4 p.1blLcido.d con un gw 'I! 
túlD dt 11.UJIIIJIHblUMd, p1"'4 dt. 16'4 ,aw a,Ulvt qucdo.11. f.11 f.11• 

tluJUtÁII ,- IOIIIIÚ4 t.n 1.16 IIUU dt Mllf/o r/ }Ull,(JJ df.l o.Jla de. • 

'"'· Cllllllllo d httUct. dt. pllU,,Ul6 tJ eot,i.z,u.úJnu dt. ta Bo~o. dt. 
V4toll.u uljl t.n 11M '41411111 t,,ut.o.,i.u Mu.lec, 0"'4.úlanda co11,U6.U11, 
ÜM#r&UA.t.o tJ plll4úJu 4 1.16 '1IIIIUl.olÚ.6tlU 11.w.bi ÚIÚÁJUl06. 



m. 

wo11 lll UcUIC.éodo Gcu.ta110 °~!,ic!wU. 0 •u.c:den.te de la com-
M<S11 Mlleiolll&t de VAlo-\u y pul>Uuda.6 u ta Rtv.üta "Pitocuo• de 
JIAILÚ1 de 1979, 

~: 

1.4 ~ lll "44~ u .todtu pvt.tu qlle •w bu.uuu acc.ie_ 
11U u .. ,tti.ptic1111• y o.titll4 pubUcidlldu ;qu.l lte.6poll44b.i.Udad • 

t,WU!ll! 

Rup,.utoz: Se ~ U1 la publ.i.c.idad au,folt.U4d4 11 la !tot.611, • 

qia be cü.jw: que la &w w: llllll u,.11ettu411 de 11.iugo. Po11. to 

.tl!AtD, llO u 14 ,_ de llholtll.O ptVl4 .todo,. Puede bM qlle la •• 

p,bli.cidlld ~ 111,PdadD, Pf/lD he,no, Úlb,U.tido ui qlle lo, men6a·· 

ju II lA gfAU llqlllll llWJ cl4Jto,. 
~: ;Puede Upe,'14Me ui 4dwvcte que hablt4 llllll .iupM11.ú.i.6n 

é4 a,,,pUa. de la Car.úi.411, pa114 1teduc.ilL d ,u.ugo de ÚIVVt.6.(DIU! 

tu útU~,. 11111.luiio-fflZdo,1 

ltup¡uta: CIAl&o. UIM q¡¿e h4cM.6e COK ftO}ffflU nd.i u.t/1.i.etu IJ 

ffk'cú.!,-'..lildc c.üJt.w pau.tu. El ml!N',,a,dc de 1111lo~.u u e6-i.ci.e.n.tt 
VI lA. me,d,ida que w :ue~uu ort,~ui l.üllte,ne.n,te !' utl dú-eM<6.«.· 

= ,::,." ,: we •"21:e, IJ~e/ler.J'J'.!> 1/ d<'fl!4.NÚmtU lf ca.allb d,• s..,LJa, 

... ~_,, 

b.,,,. ·~,11 1l~WMU ~1·'Ü~'.Uo'l.llb ~llt upec.,(,Ú4/ftfflte ded.tcan 11.lgu · 

"°' ot<,.u.C,: 4 a la ~i,bt de NJi.«,,uu bwt.6.ttdu, .wnqut bd · · 

6«-•Alt lo ~ p!Wpil'IUDNUt u: El buLi.ct de, r,, tuot, el. vo~ 
llfll de acu.onu 1114oei.Adtu. ,¡ d GMO de IICWnf.6 que 6ub-(..,,\on 

IJ mjOJU111, '°" ~ otllil. 6ru'411« Ma,u; 



- 7. 55 de l4 -141w&, 
- 1 . 55 de l4 .tlwie. 

•steuo 11.c:t• H ~lefo.t. 

- 7 de l4 uch. 

- 11 dt l4 •ch. 

T ~-

tn. 

La.6 ao.t.ü:.é&6 lm.ud:tc:lu 411& u ~ pe,.\ •flLiD de. l4 .te.le.v.f 

6.i4" ,., ..,_ 1a1f d.iatUIW de w dtt. IUULi.o; w fJl!baAgo, po11. l4 

~ R b,. ,GIIQU l.og"4II ~ illlpll:.to. 

C4"4ll1 

A W a.30 de. b,. ,iodK g 41 U-.: 

•& l.& &rlM / lkellM.éo F~" 

~ 
t1Ul.tllc t1d Ml<.ufM de .tu t de. u. '411.de. tJt.é.Ue. una u.c:wn .t.:-

' 
~ •1,ct.iL,uu 2( lA Bol.64 " dd. BoUil.l.c". 

~ 
tlu.tM de W w,~ fll4.j ,l,t.Ul.6 qu.t p,bUc4,i tl/Lt-WJÜ4 1/ 11.0U -

U.U dtJ. tllV..UU:ÍC CIUIL64t.il ut4Ji W 4igu.i,Ulit.6 1 

•f j r.w,_;1104 dt F uuuwu • 

"P~fl 1/ "'"""°'. 
rrJ&/Miu, 

Oe -. blta.b U• tMf,¡.6, W rt#t.l.U.6 que p¡bt.ú:JJ11 ~, pf/lll-

4.J.u,4 de b,. Wllllul de llb.uul, dutlwul t.o, •'4uLCAtu , 
·u u.w,fll.Ml•. ,-.bUu "* ,,u,1.1,. 1~ •11ot.ú:iAA a..utú . 



m. 

tu• uaaa po11. d. ~CIICi.ado l.u.i6 E. Me.wuio, u 6q11114111ente. 
ta rat.jOII. de. t&6 que. 6t pub.U.can, polt. lo bun doC11111utadCl I} obje.

t.úHI, Cl(gWI04 de. 61&6 tttl&lo4 60111 

"Ruuttodo6 de. ~UCl.6 U ta Bol6Cl· 
ªf1Aj&6 J.tu~· 
"Oucoq.wwa u ta A6uOll.'4• 
ªE6.tA&tfs.éA de. J,rue/l.6Ü11• 
-,:ac.a,11, Pltec.io~· 

•Qu.tod.ü& I} ~11· 

"I .ti.c:e. tll ta 11ot44• 

Oc..ctb.\e. 26 de. 1979. 
Nouienb.\e. 12 de. 1979. 
Novienblt.e. 14 de. 1979, 
Nouienb.\e. 24 de. 1979, 
Novienb.\e. 26 de. 1979, 
O.icienb.\e. 19 de. 1979, 
E'nfllD 1 de. 1910. 

•u Eu.ft6.i.o1t•, pub.U.ca 11114 cat&a,uui co11 e.l IIDBIMt de. "Poua&oUo,~ 
uCA.é.ta po,r. d. ,fliolt. Jo,f. A. Pt\u stuait.t. E4t4 collmuia no u -

ocbcM°IICl p1114 IIOU6 de. ta Bol6Cl, 6üio ~ u ge.nl!M!. 

•e.e ta Bow• 
"Ouploal ta 1ow• 
•C4.(da 8IIJwU.il pM 111lt&c.é6"" 
·11otM Sl, ,01• 
•11ow, AfectAd4 po11. 11o~· 

Novienb.\e. 6 de. 1979. 
Nouienb.\e. 7 de. 1979. 
Nouienb.\e. 8 de. 1979. 
Novienb.\e. 29 de. 1979. 
O~b.\e. a de. 1979, 

•u Hf/lllláo ú. Mb:.iu•, .útdluJe. po1t'" JIIIKU, WICl cohlnn4 utu-

"""' ·Balda BUJwUii•, ual.14 po11. d. ,w,,. savu.tJce. GolWUu 

'""'"· 
PH f.tti# d.é/uJllo6 t¡UI. lo6 pll.ÚIC.(,plll. pl/l,Udw,6 pub.U.can l4 • 

UúA Ú. plULÚ6 1/ Utizaéor&U de. lo1, INllo.tu 4ue. "41}411 tuudo 
-áli.olb M ta lol.611. 



124. 
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!U, 

~- T.u.t.o-uatM 411& up\Uuta llllll de l&6 pu.tu .iQUAtu 

UI 11U 6C ~ et capi.tal ~ d& IUlll 9'M,164, Si.w& pa.t4 • 

.ac .. ditM f w•«U• ta ~ f to, de,udo, dt ,oc.i.o IJ "' -

~ 11.fllllUut.a et U.U dt t& obl4aci611 qut colltMe. et ac

cúaua at.& .tMeell06 f l.& ..-U& lliMR. 

~ -.a. .SO. .. a&Ua.l 41'& .tif.llf.11 IIOZ IJ 110.to IJ deJt.edo 

« ~ tWUdeado• dupal.6 d& Jll9M to, cONtupoiuUu.tu a w 
ACC.cDMI pllqMatc.6. l'M Ae.c.ioM6 Plte,f.11.f.ll.tf.6) 

Acci6a de Orei:ONINI!. Aui.6• de w c.oa,pui.(A <:11!,116 u.t.é.lid4du 

u MIi ÜICA_.,_,,. coll&i.6tutwt.& d&wul.te 11aJti.o6 4ilD6, 1J ,e -

e.6pfM .- H ._.._!Ita a et ~ a Wlll t.4.64 ~ 4l -

,,,_.,u. .... IU.iUá4 ...... Accihl. 

~ l'ltgfADtU. AccioU6 CH deJl.f.C/io 4 pfAC.ib¿¡i U,tilirforfe• 

;a tia ~. 411W oac l&6 -· T-ifJlfJI pll,i,oll-idad 10&.\t • 

w e-.. ea a .,..,t'° d&f. upibl 6-i la. i:DalplllU4 u Uc¡u-i-

•· '--• t.iOV& • d.á,,ill..,, ¡i.jo 1J ~o 1J "'de.-
udio de-,. u.M u.tado a~ 46Pf.Cto6. IVeJt. IU11-idf.lldol • 

.4ceúau '-f•mta c..• c&Nu. w flll& prw11111:1111jtA1tu po-'l 

~ wé-éM •í• ~w ~ IJ dflltllo de 
c.ilA.tll ....,.. • .tl.atl» • 

.4ceúau ,_-=t·• "'"tl«r,t«•. A4u&t.tu qu,., .,ien14 de. tt
- .,.__ • l06 ,U,,"""-1,a fljM CftiP'todo,, UbWi dt.Udto a 

J.i.Péderhf -1'-llf fajo ÚfdM ÚUl,IM'411c,ü&6, 

~ ,~ ftat,....,_, • d. 411& • 6t uu,4¡• et IMll!Mt -

• ,-yfcO-ú f u ~ fil. .taelfM f 6t tA.tMIIU& po11. ,Jmpte 
--... 



ru. 

dlUI O -.,.tUA. ~ JIIL',tt UI DIIJJpie.da,J. U de.telllflÚl/l poll. e.t ~ 
.t.o de.t ts,'41. dt acc.io11t.6 de c¡ut HA du.cilo. 

":JtAtt dt llot.\4. Pe,uo114 '.l.4ic4 o ~ qut 4t dedwl P'ID&U.i.o

lllllatila e ta. Coap,14 ,¡ uutA dt a.cc.io11u, bono, IJ ua.to11.u tll gt

uut. coblwido WIC CDlfliJ..i411 pOlt ,~ JfAU.c:ciOJ, (Vr.t COIIIÜ.i6nl, 

~11. 1.4 CJZAtidcd qut dtbt Ult\tellll.6t pe,'lillÜ.Cllmf.Jltt -

JIIWI a.túigui..t W1C deudo.. ~ U u.túrgui,t 1&114 cue.ntc poll. 

«AtiltBU o aplicac,cp11f.6 ~ qu.t u conu.itlt.ttn tll g«4.toJ o 
C04.tDJ. 

En .thraúfDJ bulr.J4ULu J.isni&.wi toib.ibt e.t 11.tenbolJo IUl.ti.eipado 

qut 4t lla.ct dt W1C fl&iJ.i.611 dt bollOJ, cldulAJ I& O.tlto6 UWJf.U, • 

aa.i4llu. Jo.U- Pfll,i.6d.i.ca4. 

A.val.. En tllaú,o4 tuiuiUi.l.t.6 J.iglli~ ta. gCllCll.tlA UCJl..i.t.a O~ 

goda e W1C ~" dt tilJJl.DJ ua.loll.u dt 11.e.ntc 5.ija., dada. p01t -

wa pe.uollC á,(.J.iC4 o IIIO.wi cjUta. 4 ta. pilOpill enüo.u. 

BolM cú Valoll.u. &.t.id4d de.t atfAC4do dt ua.toilu tll CUIJO JI.te.in

"' u JWJLi.zlut opVl4Li.o,iu, cú COIIJMA-UOl.tA dt uWll.t.6, e tluluf.J 

dt to• agutu cú llotJc. E6.w cptMC.i.onu ut4n 61&jet4J e ta. • 
ÜJJ CÚ lA o,tUA IJ ta. "--4, ~ qut d4 lLiglllt C W CD.tiza·· 

w,w o pu.c.é.oJ « ,¡at pcwtu opww to, age.ntu 1Vt11. Age.ntt de 

Bol.JO). 

!ou4Ul. Pleut tic. to 11.&lu.úrwdo COII w Bol.646 de Va.tollU, • 

eo11 w 1114«wl.o..u, 4f1t t11 e.tw u Uau a cebo, tJ con tJt, • 

,-,,el.u ~6 IJ Opt/Ul406 lll e.lw • 

.,, .. utl.dlul 

~ Ú to• t.Ul,b4-11cl.o4.u 4"t to, ""' '4t,lbluitt. "!. 
!loe4ÓtU, ,- to 11UIIML en 146 lol.646 cú Vato1tu. 



U7, 

~ Colltllbtt. E6 ta. ctc:,Mt11C.c4 Ultllt to, ac.tc:voa IJ paa.C:vo, 
de 1111A fJlllpilUll. E6.t4 C.OMtitutdo JIOII. ta. a.- ele. .t.od.u ta.a C&ltll· 

.tA6 ele. eop.i,t.al; U cf1C411., .ütt:bujt eop.i,t.al AOc.ú&t, 11.UfAVCU, uU

t.idadu or-·toda, 1J uU.t.idadu del e.j~. 

Cq,i,talüoci6n ele. RuMvcu. A&atnto qu.t H llact del coplt4l ,o

ci.Al. ele. Wll 9"'lUll aed.ion.tt ta. c.oia,e,u.é4n cft "" 11.UfAVCU cft -

CIIPCbl. 

C4pitoli•oci611 de ut.iUdodu. AiaeJlto que. u hace del cop.i.tol 

~ ele. Wl4 9'1'lU4 ~ .ta. co11Velt.M411 ele '"' uUUdodu 
ra CII.Pi,tAt. 

~ 
IIUóio fl'l.t.CÚJ al aml u coUd ue. cl'4 "".tltu.to-vtdoA.. IVM -
1uw, de CiuuJ. 

Clab de Ja,f.U.élll. G4up, de PfA,60IIU 41lf. U WWl Jl4,'l4 4ftVf/l.Ulr. 

"' ~A val.oitU, ~ ~11&6 Pf,'l,i4d.wu qllf. pu.tcfUI 
H.t du« t.ia puoa,, l,flta.éaele, cl.l»tM~n 1J vwedail -

de tlpÚ&UIIIU pMII dcwUlt bll,,M.éo,w). U11 c:.tab ele. 4ftVeu.é6n -
ti.cM. IUI puaeJ.ú de t¡CWICC .,,,.,.,, qllf. U ud,ien ~UIÚ 

- "ª al IIIU, pMA ~ .ta.a Úl/fMÚW ll IWJUzAtl., IJ to, 
•tMltMoa. 1A -,,jOII. ~ de fo.w.t llll elAtb ele. Úl/f.U,ÚftU -

U 11 """'1b de W111 (4M de l,lM 41&& Ullgll O~ F~ 

w pMA et .,.¡o ~t.úto 1J "" O~ ele. Vat.o11.u 
pMA 4&<lúA. de #l .úllo'-UIII 1/ IUUOÚ4. 



m. 

pl~o .ülvf.11.6.ü)II.UCA, En ta. ""4c.twi, l.a.6 cotocawnu 6.\U.U~ 

~ u UDHUt a cabo po.\ una 1Uowd6n que 4Q.\UPII a v4/L.Ü)4 

cotocadoJt.U. En e.t IVlgO.t bwl.64Ua, a Uú IUOc.úlc.c:4n 6t 'e tta.-
1111 • ~·. lo4 cotocadO.\U no 46.CO vendu e.ntu e.t púbUco 

l.o4 ualoJt.u que flllit4 Wl4 anptua, 4.ütD .t.antbiln to4 to.tu 9/Wldu 

dt accionu pJt.Op,i.tdad de o.tM.6 IIIP'lt444 o .ind.iv.úluo4. 

~- Hono'UllliD4 qut Pfllc.ült wt agente de Bol4a po11. comp,'l41L 

o vtndeit tLtldo4, cuponu u o.tllo4 biuu, a 1U1111blte de un c.Uen.te. 

Tiab.wt u te U- CIJJIAtúje. !Veit Agtn.te de Bol44 1J CoMtújel. 

Conquuo-.c:tn.to. Sülcac.i611 pOII. ta. que puede pa4a11 una acwn 

e et •rlU:AliD de vatoJt.u u guwit al U.t4bitiz411.4e l.a.6 acc..ionu 

dtn.tllo de wt Jf.41190 dúe;un.úuulo de pllUÁ.06 .i.igiúendo Wl4 .tll.41}~ 

11.úl ~e Mll,(.ZOntAl.. 

Cc1111e:1.t.<bte. Se cüce dt 1.1114 obU/1ac.i6rt e acwn p,ie!t.\We que, 

poJt. s.beMt utip«fado p1tt11.im,,We, puede u11. canjead4 po.\ ac~ 

ftU - 11 O.tllo4 VG.lc,'tU del IIIÜIIIO GIIUOll, U pll.Opo.\Wn IJ • 
plJU.o puviautt, ~4. 

~11. C-6ú 11t9a.ti.vo en e.t 1110vimltn.to del p11.u.io de una 

4Lei411. 

CoJf.Jf.u4je. kci411 dt vaid« o C011JMM vato11:u, o dt ptopo11e11 ta. 
V~ O CAlllpla dt U06 vato11:u, poll ptl/ÚI. dt W1 COlllltdO.\ O W1 • 

agtAU de BolM. ~11 qu1. pt.N:.lbt et .últf/lJlle.d,úa.\.io poll ua 

4dM. 

C:OUMr'411. f'w.úl 11:u11tt«do dt 1A º'""" IJ ta. d-fllla dt un -

tttldo 11.toc 1.111A BolM de VatoJtU, Collllupondt a u.to, olljla-

llÚIR14 ll~ W co.U.UUOIIU, 



U9. 

llt ~tatll(t 6'tdt11U dt ~ po.\ WI lJu1o IJ dt 11en.t4 po.\ 

o.oto l.tldc, 4.üt Hit 11ece.6Mi.o CallpllM IJ 11UldfJl co11 o.,¡udA dt un -

tMCfJlD; U d~, U. aw:aio putdt e.,~ l4 oJ)fJl4C.(6n dt COIII•• 

p14-11uta, coa l4 c(MCA o&l.4,4c.i611 dt ClllWIC,(4/t d.ü!ho CII.IICt. 

C&lut& O.é.6cAec.i.oul. Cii.f.lltll t11 l4 que. et. cUUltt da ,o.cul..tad a 
"" o.gtAU dt llot4a pwi qut &.tt ~t o 11tllda tlbdo6 UMen~ 

«. dt ~ con 6U CJÚUJW). 

~- ~t adJwwlD al tlbdo-11/1.l.oJr.. E4.t4n 1111111eMdo6 p,w-
911:CM•-.ct !/ U u.t.i.Uzaa ptlJU1 cobult lo6 .úttMUU que. de.11tn·· 

94ft lo6 lllll.Me.6 dt .ie.atll f,,i.ja o, en 6U C46o, lD6 tLé»"'1udo6 6.i. -

6t tu.ta U IICC.UIIIU. ~. 6.cJllltll ptlJU1 tjMCM de1ttcho6 dt 

1t.1ac11cpc-i611. 

P~II. f~tll.U 6-(.g,i,i.~ l4 lltcupMac..i.6n del CO! 

t.o del /IUÁJIO po,t WlfJl..i.c dt 6U ~11. du,,t,w del pll.ec.i.o de. 11~ 

u. 

Oetcdlo ,k ~11 ál. Tllllt.o. Pu»,U.r.g,io coru:.td.úlo o. lo6 -

~ ptlJU1 c-.,,ia aa.úllU6 pUllf.lW.VIU.4 dt WI -tllt.o dt 

u,pd/ll., u puJJOlll:..i.411. a w aa.úll!U que po6UII. tJ a wi plttc.i.o -

qm. • r.11U, u el -.úr&t. o .úl'Miall al del 111W!Jlllo. (VM 

Caplal. 

~- f.6 W ~- U 14 ,a,iJ,,U¡uJ tJ/O 4LÜJI06 poll. lle• 

e.i.111. Se pu4uu CIIIUldo U111& flllPUM .u.,, IIUCINU IICCionu tn • 

- puJIOlfLil• aaqo,t que 14 .,e.~ w uULilladu, u. dec11.t· 

Ü IUI d,ú/"'°11,o U IIUÚIIU, O IUI ,pU,t.. 

,i,,_,,,,c«clh. 1•tll.UI& u 4'.fl/lutu cl4,u de lll&loitu, co11. 

d objw, ,k ~ d. ll.iugo. 



!JO, 

u.Cd.,uladu, ob.te,i.úúu JlO.\ IA l!IIIJ."\Ua, y c.1.11¡0 .ifflpo.\.te. u, de.CAe.tcufo 

po.\ IA ~u Guwz.t ~ dt Acc.ioM4ta4, pi,\« UA d.ui·· 

a.é.bu.ldo a p.'IDJIA4.t4 eAt/1.t el úe,to dt acw1tu. tll c.iltcLW1c.i611, 

l'OJt ta qut haet a tu cu:c.io1tu. P'ltáellentU., el d.i.v.idendo u f,.i.jo 

'! utlf p11fde.tWIUMldo fJI ta.i. u.tlz.&to.i.. 

rJ-01.i.d.urtfo u: Acc.io1tu. Repaitt.o de u.tiUdadu qut no u paga tn 

l¡Íu:ti.vo, .klll1 en acc.ionu del fJ'U)p.io nl!8oc.io, e tn 6u ca.i.o, con 

4",.CDIIU dt at.gu.,ra. 5d.i4L o .i.u~. E.4.te. üpo de. d.i.v.idendo 

u J)G.90do pe.,. l.tu. ~ua.i. qut dut411 .te.ú1VeJI.Utt l.41> u..tiUdadu 

ob.te.n.ula.6 pi,\« ÜIC,'t811tlltD y dt6«MCU.0 del plU}p.io nC!90c.io. 

!J~4.dend.o E.6pe.u,zl o ú.t'wl'UWIIVl.i.D. Pago tll e.itcüvo o e.n ac~ 
IIU dwtwulo UI ,o-_ odki.Dnal. a.l. d.i»,úlend.o olld.i..,u,.,ri., 

&r..u....."r.. A,:,r.c dt P"~ y pone,\ tn ~1t acwnu u 

~ou:1> va..lD-'t.e.1> bur~u de. Wlll o,,pitU«. Co1tjultto de. 11ala1tu -

que. waz llllü'7Jl4 CAU IJ pcu dt IWI vu tn ciltcu1Ac.i6n. Uita l!llli.· 

6dn pu.de. .i.eit púb.t(..c4 U u pone a l4 vvi.t.a po11. avüo.i. ,¡ co/l/lt· 

doitu. ,¡ p,w,ada. U .t.a vtllá u liact a ta.i. c¡ut IJII. 6011 cu:c.ion,U-

w " a tlunlb de lA vtllá ctéltt.cta dt WI p11.c¡ue.te. dt cu:c.ionu del 

\/UIIÚ.dlJJl a.l. ~,\. 

~- r.,,taa que pou o lt4 pu.uu tn ~11 va.l.o/lu -
bult.64.til.u. 

áoptfMI Ct.Nwla. Aqud.l4 QUf! poll UUJIU dt pl&UU{J.i.o U Ot.lto4 • 

""'t.álo.i. lt4 ÚIM/ÚÚ M6 IIU,ÚJJIU t/1 Wlll llll.14. pe/ID qut dt liuho 
1111 • vu,d,i,do ~ poue,r,ti,.je de dk.Jw IIU,ÚJ11U tntlte. el. p,l· 

bUu ,ÚI/IJUÚIJIÁ.,U4. 

~- ~ " 11Ulll111 val.ollU con IA ~11 dt 11.IAU-· 
ZM utllhkd&• 1.11 u .u.a,po 11.1.Ut.t.11ta11CAU. colfb. 

U~ 6t.flll/l..ÚIIII U 6~, C4IIIIMA,t 17 VWtll. va.l.1711.U 4'U• 



ur. 

OW:udo WI uuso ~ AL IIO...t llllt& la ~UA de. 11114 • 

~.tg«-..úlde.~. 

~- Sül cup6ft. k.ei6J& que. U COÜZA 4,(11 .(-.t U1 c.ul!/Lt.A 
el caplJ& CO.\.\Upond.wl.te AL d.i».ill.urdD que. u.ti l>.é.e.Nlo J148Ado, -
C- u IIIUIIII.Al, el ~ de. Wlll lll!WJ& u-c.up6n ta AdqU.C::e.u 

.,¿,. u.u cup6J&. 

ü-P,.uclio de. Sube,ypc#n. Súl to, de.ucha4. Cuando 11114 compa

,ua ~ 41& CAp.i,t4t. 4oc.iol, 0'4-ece. A 4114 a.cc.ioftú.t44 el den.e.

CÍlo de. ~ cLic#io -uta, .,...,.ente, A WI p!I.~ ate.Mil al 

de. -cado. Cwvidc WIA IW!i4n u nqoc.üid4 u-d«e.c.ho4, ~ni-

Í.«4 que f.404 de.llec#io4 ~,. u.te.nido, o e.jf/1.C.ltad.o, IJ4 po.11 el 

11Utáfdo1t. 

á-Piv.úlud.o. Súl d.i».iJlUtáo, Cuando WIA lll!ei.6n u uu,áe. u-di
u.úludo, el p!I.UÁIJ de. ta au4J1 ge.nwzlllente. UPf.,Wllent4 Wl4 ba· 

ja 4.áilM &l uaLM del d.i»..iJlvldo. El coapwl.o.\ de. WIA acc.i4n -

u-d..íuidudo ,io u.u,,, dr.Mdlo al. d.úl.ill.udo df.C!Utlulo. 

FtotM. CotoUII.; poM.t e.J& cúceul4eé4n .u.tuto&-lllllo1tu e.n el ~ 

t.lldo. 

F.t.ío lle. Effle.Cálo o 1111fWO lu.ú/ual.. Se. -.,ou de ta u.tJUdad 

ut.4 que Mlllljll d uudo lle. piNLúllU IJ ,.-iA,, nt6 w C411-

ti.álu ~ du.uAt& d. ejt/lLÚ.,ÚI e.e d~nu. -.\
~ o cccllfqu.úll4 otM. u.tátr1Li411 que álpti.qiu un -tq.ut/lD 

fA tillllo4, ptJll1 IIO Wlll ML(dla uAl. de qe.e.Uw, JIIIUu ta C4pll· 

c..édiul de ta 8IIPW/l ptWI !"fM d.ú,~4 1J pM4 IIUto'Úlll/lC.ÚIML 

fl&INII de lol.M. k dke. de qudw tMIIHerlo,iu co11 t.l1Jdo4-

""'1u.. que 1111 u llqi.4"'411 e.J& IWlflWIII lol.M di. V&to1tU, Hecha , 



tu. 

RMliz11cMa U 8ot4« de. WIII CDl!lp'l4-Vent4 de. tltulo6-Vdo.\U 4 WI 

p,te.c,io duf/DII.ÜIOdo. A tAt. P'l.tue u le. U- •P"e.c,io de. 11eAC4-

@•. 

Gu4llc.iA de. Capft4l. 1.4 que. H ob.tiue. al. ve.ndeJL wt v«lo.\ llu,\-

bl.Ul. 11 wt p,,.e.c,io IIUyo.\ que. «quU al. que. H 11dquilu6. El e.jon-

pt.o m clJJ.,v, u el de. w IICC<OllU; ~ onballgo, t4Jn&.¿ln OCU/t,U 

CDll lol> vcilc.\U de. .\Ult« 3,ij11, C~ U el Cll.60 dt W obligllW

llf.l> de. tell.5CII04 de. Mlul!o, S.A., w cwilu 60ft ve.,u:üdJu, po.\ -

Mi4 pttOp,iWJ-~. gutAAboute. &a.jo pM. 

rltcho. ~li.zaci.6a de. WIII canpitR-vent« de. tltulo4-vdoiu en la 

&1l4R, 11 W1 '{7LU.i.o de,t~. A b/.t. plr.t.c.i.o 6e. le. Ua,ro. "P'lt-

c.co de.~·- (Vu Puc.io de. lle:tcadol. 

11i.poma. G=..,u que. u utable.ce ~b~e. &.¿e,iu .<n,ue.blu p11114 

_,l<t':.:J'...CC.~~ U ~C de. WI fJJIJl'ttu.i.to. 

I111L<.c.adc1t. J ,d,ice. dt ff1V.(IM.ellto6 de. cLi.veJl406 5«c.toltU ~U,i- -

tu QCU. c~~..t.ce. WIII MWll de,/ COllpo.u.i¿e,ito del •tl!Cado. 

l:"40.- AlaMIL. ltepo,iá que liRcu w 811P'te.61U con el objeto de. 

,ia¡o-. a ~ IICGÚlllliúA.6 dt lo1; 'lUul..tAdo6 log,\Rdo6 dwuuite. el 

tjtN.i.ci.D &oual ,¡ /Ju pt11,6pl.CUvu fJll'14 e.l ,u.twto. ~tt .ill&o.\

• .úteLu~ e.l B«lR,ice, IJ e.l f.4.tlUlo dt PlluUJ/lu 1/ GallllJIC.ÚU CD.\.\~ 

r,a,wüutu. 

1~11 tll l.4 lolM. R,s.u.tAo que H "4ct. dt t.Uu.lc4-v4'Mü 

- - ~C., dt Villl,,w-: ~ JNC~ U .iNLüpVl611bl.t 1J! 
u qr.ie tüdto6 dorJau&t.o6 ,-wltl,I a,soc.éAIWt en 8oüa. 

1..tlM.6u. 'º~~atll,ít l,l.jo qut 6o&u el •tlb dt un c«plt4l, ,¡ 
flM e.t ,...., dt IA.u., fJtlfll «l dutb del ..,¿.,., l.4 peuon« ,~u11 o 
•ul. 4Ut .,_ f.11 ,,,,..,_,, cLi.du, u,,u.t. 



u.s. 

Illtu.uu ~"· E6 l4 pt.Cdu.cUvidlld devtl\9ada IJ aCAIIIAl.adA 
~ WI tUl&lo-va(o.\ de, .\uta fija. ~ COlllpW.do.\ d@e. plg4'\ el -

plf.C.CD de. -..cado ""4 to, .illt&UH6 IICUIUl.adol> JIO-' el tü111po -
~.A.ÜIO cGllpá.Ado dude. l4 ,e.cll4 del 4t.wiro pago. Lo, pe.
~ p,Wl.u ,u. --.tu, bóiu.Q4.tu, t/1..ciRut.'tAlu, e.te. 

Imre.u.c:.611. Adqu.i6«.i611 de. val.c11.u llwt.6dtilu pVt4 obtuu. bue.
t(Lio1> -':AZOl!llble..1 de. la. tuuc.iA de. to, lll<.6ft>4, po,\ concepto de. 

CD!lllo de. IWl~6 O de. .ülteitUU, O poli. WI pow!e. 411111ento U! 

el (AIJ:.iD de. fllV.u.do de. to, t.l.tJd.a4 adqu.iA.ido6. 

Jare.,.1,.wllU.tA. Pe.uo1111 é.ú.ú:A o ..,J14L que. du.ti.M pall.te. o l4 -

u~ de""' u.ai.ua, a l4 ~ de. t.Uulo1>-val.o11.u, -

coa el 5,ill de. ofi.uqt wi .úlgJluo -'lfBlllait, o 11.ea.l..izlvt Wl4 ,941l41l-

c.iA :k CA:PdAL.. 

El 54c,t.oJ\ ~ !.gll,ll.,i.dad U pll4IOIIIWJL Ut la. 6el~JI de. t.c, .t.Uu.l.olr 

Nlou.6 4 adqa.i,wr.. 

}uga.t 4 l.& llo!M.- t'-.,itM IJ VUIIÚJI. ~ valo,\u lxut-

6'UL,u coa aiu.l 4 olltoiM ~ id.U.idllltu de. Ut46 ope.
UGúl,,u, tipllDllt.clitutda lJu alZIU r¡ ba.jtU cft. p,tu.ú,4, 

wrw/M Po~llU. VUIIÚJI. l.& u.bi.•ü4a o pow,otiD de. 114--

1.oJtu que H ,,,,,u (Ve.t T- Pouc.úaul. 

~- r.,,,:úftld de l4 aiplCM ~ crdM..l,t., u ,ow .lnfr"'-'!, 
a, ""' ..,.. a ~ ,tao. Ctrpceú/1111 cit. 1.111 •IJWIIID pa114 co11-

11-.tiA. tll.ul.o,--.t..JW ~ IJ ~ U d.iMA,o WI C41&1,4,\ ....,..,,_ 
.!!!!, tn.j,,,,t,o d& dUÁIIIU qu& ,.,..,. W11 UIÚJlM u,a l.& QI.I& H 

,__ •"'1fllCÚIIU U l.& r.t.M de. ValoUt, E,i l4 r,IIJlu,Ju. H t.o• 
• U# ,Utlti.1# &L tot.e cit. too .a.últcU, Cuolldo u "4cu op&-
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.uc.coau pM CA&tüfadu -·u de. ua "1.t,., At conjunto, U.4 ~

u U 11M o dt. 99. au.é.ollU, H l& d«-Ü!lt ~o. (Veit P.ieol • 

...,_ F.iAau. Ncu& dd .baleu.ioau.t.R Cl&!P '.útt&lidad u Nlltt

- wa ,ia,tM,i,la pM w,o pt,uo. 

IIMcado Aceiallll.\.io. A.qud C11 d qu& H Opwlll UCW.C:VCIIIIWC -

aceioau. EA 11&.ico "ºª do.1 t.o.1 ~" u qut u 11.c:vid.t u.u -
IIU.Clldo: d dt czceloau ~ po• ~nu dt CllbUto, 

«'MpPil4+ u +ffll"O" '!J u ~ ,¡ .1oei.fdadu dt .ütvf/Ui4n, 1J 

d u au.c:oau ~ pM +oei.fdadu ~u. cClllellC'.i4--

w 'u~"-
~ Ale.i.+.tll. A,¡ult G1 d qu& lJl. geM/f#.Udad. dt l.o.1 p,'l.e.c.io.1 

de W IWÁIIIIU ••i,iuto Uldcr..il& U alza, pM p,r.tdonúuvr, W 
a,IA.tlU u C'apl4 .IO&u lA.+ a,CU&+ d& vutA. 

--=-, 14fi.+a. Aqa&t a d 4a.t l4 geM/f#.Udad. u "'" P'ltuD-' 
de w Ul!/aau .timú. e l4 m;c, P°" ,u,Ja,,,ú,aA u a w a,eJt
w el&.,._ .IO&u w o~ ú. caipr4. 

--=-, Ú. k,á f.{.jt1.. Aqa&t CII tl qa.t .IC Op&UII vl&to~ dt ·~ 

taWc. 

~ el& ,.i.cu. /!t ~ pM d co•jlUWI de opr.Meúlnr.A 
de capU,-1'ai4 ú. ,.,.tu l1r1ulUtc• en gOICML. St d.i.v"1t u 

~ ou,ú/-,,,ú 9--""' ú. ulltA ""j&. Po• "1 gOICML H -

le u.u ~ lolM ú. V&f.o.lu o UliptlllCIIU loLM • 

..._. UM&. t:ct.1.,1uuw qa.t .1e 1111 a tu tJw!Meel.ollC.6 co11 -

t.UJ,J,,~ ,,.u,«M, ~ de tu boluf de vato•u. 

*lt.4,ta de l'ltetú , utll.iMd pOll Aallrt. Pllhu!rt qut u ~u 
- ODMÚAJII:. U LJJIUJ O fMui4k 4tl OIU..CiJI 4t. llftA U.U.4H, St ryb• 
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tia& d.i.vilLi.udo eL ,,ueéo _,. UC.C:Ult& dt. l4 llli.illl ent.\e. l4 11.t,f 
l.úlad am&t que eouupolllfe. a cad& au.é4a, de 4Cl&l/ldo co11 l.a.6 -

~ del Ul.- e,jlM..a,,UI ,oc:.c:.t de "' eipwa aiuo.u.. Si -

- C!AlllpUll4 g«m $ IO puo, pM au.i611 f eL pll.u.io de, l4 4Cc.i.611 

16 dt. $ r 00 ,uo,, eL "'1Ui:pl,o ,,ueéo « .ai.Lülal116 16 de. r o « 1. 

& otM.6 ~. u dice que l4 au.i611 u 16.tif vllld.úndo « 1 o 
VCCl6 Ml utiU.dtul. (lft.t f'lltc.i.o de, llr.wufo, IUiLúJad JJOII. Acei611), 

llegowr.lat&. 1111 U;tJd.a u IIIBOei.czbtf. CJUUlllo "' pll.Opi.t.dad puede. 
&«witc:ue. ~ de Wllll pe.uc,111 « o.tila., !/ti. ua co11 l4 1,0-

lA atilfB4 de "--"to, o bicll adM.wtda .to, 11.eq&&,i4UD1, ne.cu«
.t.i.M. 

T.(b¡.to-valo.\ u eL que u COIIM911Cl eL IIOIIIMf, del -

afqaiaeat.c f"' p1U1pi.t.dad 1,e .tM.Mlit& IIIÁÜIAte. e,i,101,0, El IIDffl

,_ del -o p11api.UA/r,ú, dávf4 quldaA IUIOüda en e.l 11.eg.il.tlto -

dt. '4 MICilJlad, -..lo ,u.( .to UPf.C4i4ue l4 leq Genwzt de, So-

eudalu Nr.u«-U(H. 

Wipil'I. ._ o6l.4Jou#• u u atlll.a-valo.\. ~ «l -

,....,., eai.tu/o ,. - Mei.tJJIMl lllllfJwlm, que uplte.6Ul.tA UIICI 

fuu.í4II á e/lM.U.o l!.Clll U/lgO d. IIIÜO.t f IUILUlla 11114 .m.44 de, ~ 

trAI.I fija. f 411& &614 "'jr.tA a -*tlmeé6a, aed.i411te 4o.úeo o 
d. .,,-bllaru fijo. '°" • ,,uuu,tlA ,.,. l,f.t: 

.«J W;,,ciow llpotce«*l.a o ,.,.,. lllfl&&U«, que u.t4n 911M11t.4'.

lllfu u• lúpo.ua Mfiu fawlu pll#pUll,,ul. dt. l4 1,oci.lllad enf 
MU. 

6J #4,tlclo.u ,,.,.,..II.IM, lM que utllflt fUIIMUud44 JJOlt ,u • 
...... lú.au~ 

eJ OIIUfMú,.U ~I qud./M "'fil 11.......U. ut4 COIII,~ 

*'* "' &111 ""~"· 



di Obt.c,aeioll&.6 qLWMgltll,a.wu; w que. ca.\e.cen de. 9411411.t(a 

.\fAt IJ 46to Cllut.411 COII l4 '.uanll de. l4 flllÜOltll, 

u,. 

Opeltaeia11e.6 de. Alt.b.i.óulje.. Coll4.u.tu en 11p11Dve.chalt dullive.tu de. 
pu.c.c:o, pwi t.a. .tDlllll de. utit.idadu. 

~- E4 e.t dMwio de. COlfP'IM o vencft.\ a wi pll.e.c.i.o de.,.in.ido 
CÜ/Lt04 valo.\u dtlltlto de. wi t.i.errpo f,.ljado. 

0-'l.den. lt'..4.ÓWCWIIU vt.\bci.tU O uc.\.lW que. dlJ. e.l cUe.n.te. 4 WI 

agui.te. cze. liOUO. pa.11.4 que. le. compile. o venda valo11u. (Vtll O.\de.n a 
Pu.uo l.iN:,ta.do, Oltde.n poli. e.l IUa l • 

Oltdu. cz Mewzdc. IAallda.to que. debe. 4t.\ cj e.cu,t,o.d.o al me.jolt plle.c.i.o 

poMéle. de. ,ne.Wide ,p11.e.c.i4ale.n.te. e.l d.lo. e.n que. t.a. oltde.n &ue. dada, 

Oltdv: a l'ltec..w ~ . Manda.to que. 6 e. d4 al ag e.n.te. de. 8ol4a -

JllVl4 que. CLll!p'tt o venda valoitu cz WI pll.e.c.i.o de.tt/llllOUUlo o me.jo11.. 
(VÍA O'lde.nl. 

OJtde.n po1t e.l ""'· "4llda.to de. Ctfflpll.4 O 11tlltA daJJo JKIII. e.l cUe.n.te. 
a aci agutt. dL Bol4a JK111. wi d.lo. 6olai,,e.nte.. Sl. t.a. o.\den IIO 6e. -

e.jwd4 ue. tUo. qruda t:AJlll!e.ladll. ~en.te.. 

~- Oo~e.do que. co"6.Utl.u¡e. Wl4 ptOl!Ull de. p190 que. """~ 
be. e.l deAdolf. U1 '411011. de.l ell.udolt. 

P.lu. & WIII ~ tú. IIUÚMA IIIIIIO,\ 11 lA que. 6e. utabte.ce. • 
~ U11ú11uJ Ú. ~, que. COIIÍIIIICllt& U de. 100 &CUOIIU, 

'°!!!4t.U.O o CMt,M, TIMM..(4 de. tUN&Uo• UOA1.o•·1111lo11U 11 • 
•""1~ ttlullJ• d1. u,.IJtlt.o poll WI .útJU».úlllD o -úW.tltJl.cJ.411, Un JKJ! 
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m,ot.c.o o c:MtMA pud& f.6ta.\ call6t<tlll.do pOo\ bono,, obt.iQcaw,nu 
k.ipo~, cfdl&la4, IICCÁOIIU ple,tAUlt16 1J IICCÁONl6 Cllll&IIU, • 

uc. de d.qtAutu t.q¡o, de enpitf.,6M. 

PN.ü:.i6a Tf.cAc:c4. E.atado o ~11 piteuale.ec:llltf. que 9IIIVlllD. -
IUl tUal.o-ua.to.\ lll t.l aMCAdo, deb,ulo 4 VIIM04' '4c,to,\U .t.~1, 

- volAau, C4ll4ctrJt de tlt o,MtCl 1J dOlllld4, ad.l.vidD.d u 4C-

C.C:O..u de &a.jo pite.ec:o. TUIA de •ed.c".t u ~l!AZ4 de bl o,MtCl ,¡ 

u~ J1111U1 ptOao&ticM t.o, aiov.ciniutD, ~" de t.o, pite-

c.éo4. 

Puc.é.o. Val.o~ •IIUIIIWI .......... -..,.,ea..Jt~, .... , ... , .-.·-..... ..--.. ,~,,,i,, .... ~~=-""'"""'..,---,-
. ,' ~ •· .: ; , : f' ,, ,. i : 

: r · ~ r:: ~:--.. r.: i t : 

•• ,',,_: •·1'!"-' ,,,· 

.,, J. ; . ., f ·.,J 

'.' 

f <J ,;/ ( ,f7l!J / I'" 1, 

! ,/ I',:'' •.,; 

• r I J'. :· .r· 1 , 1·1 !, /;11'' •,,'fl f,'.', -~~1 '•/ 

t ;• ~ (,¡ J f 1 ,.T,¡;/ ,:, /,¡ J , .. 'J ~ f I f II f ¡' ",ll ' 

: . ,-~ /' /'. 
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cüc.i.o11u del aiüoJt. 

~- Sobupuc.iD qu.tt u paga con J1.e.lac.w1t al va.to.\ IIDIIIÜlal -

del tUulo !J4 ua. '6.ttt dtt Jtent4 VGM4bttt o dtt .\ui.tA fija, Tam-

bi& 46.l u U- a. lA d.i,«uic.c:a qutt JI.Uulta ltllt.\tt el 11a.toJ1. M

mü.i.l dtt Wl tUulo IJ el P'ltt.<D dtt l4 cotocac.i411, o ,ea., lA comi

:.,i.5n qut cobltan toJ. CDtocadOJI.U. 

?,i.odud:,i11iliad. 11.~ del capil:a.l 60c..i.a.l lJ JI.UMIIU, qut -

u aú1e. po,\ lA Jl.4Z6n .\~ dt w u.U.Udlldu del tjMc..iei.o 
ULtU c8.JJ,i,tAl 6Dc..i.a.l IJ JI.UM1Ht6. 

~~ dt Coü:::%Gi.DrtU. Ind.ic4doJt u.ti.Uzado pv14 rntdi,t lA .ttn
dtncAA del .,e,wzdo, C4l.cldado co11 ba.u u w cotlzllc.ionu dt -

l.o6 IIAl.oitU UptUUltA.UII06 del lllf.llCddo. 

?ltc,pe.;.to. FoUt-t.o que collÜU!e l.o6 da.tll6 ,obituaUen.tu dt Wl4 

er..üd11 dt lllllDu, que u/14. o6Jtec..,úla al pt&Uco, con el objw -
dt qu.t t.o, ,Üttl~JIÜ.t46 w tJHllltu 1J .tonu una deci6.i.!n. 

Pwlt.o. IIMdad en l4 eual. u aülu w ,iactuacionu qiu .t.i.ent 

d. pll.U,ÚI dt -..udo. & euo dt acc.úlnu, W1 pwi,to u W1 puo. 

& el ClUO dt ~ ú UAt4 fija con 11a.to11. ~ d,. 1,000 -

f)U06 up!UUU 11 pl&llt46, 

~!I- Al.Z4 pqcwl4 4IAlt 6,{,gu.e a. - ba.ja en d. IW!el g,.nelta.t dt 
fr.UÁP6 dd rtftMA4/J O Ú W1 wzlo,1; ÚIIÜJJ.úJu4l., 

rtt..últo ú '%!1MC.io..u. lagcr.t u qu& 6f. Uf.111111 a. cabo .C.all64e-
e.úlllU ~. 

Cu«f!Ue'411. C4,,,b,l,o po,.UWo tn d. ,,.,.,áillJll.o dd pll.f.eúl dt -
WII u.ei.#11, 



u,. 
Cai.6.üf11 Nmec:olllll dt. V~l6 .ta11D dt. .fo6 lllllo,\16 de o\entA &,ij4 

- de .fo6 dt. .\uta 111Miabt,. vc&to.l&6 que Mil 6.i.do a,uall.Wldo11 
po.\ to. ptopca ~ prA4 H.\ ~11 lll Wl4 Bot64 U Vdo-

.U, .. llea. .-c.iolllll o ubw&jf/14.. 

ladiPie•to. llul~4.'o qu,. plOCilcu w .cJnle.u.ü>nu u udoo\u, 

allt.o "' WltA& "'-i• - ,,,. ...,.. ~. E4ú llenctc.iilllto -
paerft IIM ,.. ,_ dt ..ültM&lu. Cl.l4lld.o 16 ptoduc..úlo po1t il&Ug4-

e.i.olll6 • o dt di»i.ú.-6, Cl.l4lld.o 16 ptodueido pDo\ 4CWIIU. 

& d. CAUO de. w au.iollU d. .\tlllf.á&ullto u 1111.de d.ividitlldo lo11 

d.iuiÚ.lflWr. cobudo.l clauatf. W dUilllo6 Jf IIUfll IM'lt d. p,t.e.c,io 

Ú afAudo dfl. ~-wl.o.\. A6.t, M. WI .tUulo-va.loJt. P4S4 ---

$ JO.to dt di».ül.ub llÚ.II tJ ~ $ 140 ""'º"· U1111 wt ,\e,rd.ún.i.l!!!_ 

111 de. 7,JI. (VM fl.ól.id.wlo, ~J. 

~- f.6 11M ~ll u v.ilt.tull dt ta. rJllll. d. o\epouado1t -

~ po.t 11M ,,_ de. diMJul ta. p,t.opie¡lad dt t..ltUlo11 de CJt~ 

bl f" ofltigl C .tlra6'61,(A 111. /Uf1Mtado la. ptopudad dt ot/llJII -

.Gulfo6 Ubl.fo,¡ f Ú .f4 .- UpuÁ.f. lll fl. pl4zo COIIVuwfo IJ CD~ 

.tM ual,ot,o dfl. ai.MO JJII.IUII, ad.6 WI 'P'lflll,Í,O, Et pll.fllli.D que.d4 

ta 6aq«:io dfl. .... Or«{o~ llll.vo pub lll CDJltJlall.io, 

Afll eaado l6t& tlJJMM,(la .t.{a& ,6.,,_jtUIU 4 WI po\~ p,t.f.11114-

W UII ,...ua de. t.Ulll.n-wl.o.\16, 41 dqMurüA '"""°'utal-
-.t& ,.. .... 11. ..,.,.,,_ ., .ca.a,,. ll,,6 Ublloll lll "gllMllt(a" -

,6,/a f.11 ptopW f U.IUfl'UHteut.f. cluuJate lo. 11"9VU!.ÚI del. -
ullll&&til ,... d.i,,6pn,IA. • clb.6 Ubtaut.t.. 

f.6 '-á, 4fl& 111 11. UMI d& U plllAtao ~. d. 4C.\tUOo\ -

...... t. W,l&M dd,,,.,,..,,,, _, pwlt. "41!" UAO U1 1111 JMOllt

dl, Ú '64 ~ """1wlt.&6 O ÚJI.IJIUll,6 dt loll .tUuloll, UI • 

e.lJI& fll d upoll.t.o, d. "ltpalt.tlulOII.•, qut U quún l.itnt d C4 • • 

~ dt "~·, p,utlt "" ,4to ltuu cuc dt Wu du.tclw11 



240. 

M.11D ~11e. 11udeAto1>, keJll/)'lt y Cll4lldo C0116.UÍMe. que. pod!ul. • 

adqu..iA.i.t o.tlto6 de. l4 l!MAllll upecie., JX1M que. 4l 11tl!C,Úll('.tllta (de.t 

co...tM.to J ,x,.e.da 1te.in.t~1> 4l "Repo.\.tado~. 

Cwlndo wi« ~" de. CJt.6Llto ce.ttMA u.ta opeM.c.i.4n con e.t 

C4114.c.tu de. -Repo.\.tado", u con e.t obje.to de. obte.nt1t ~pon.ib.i.·· 

.ti.dad.U ~WDIIULtt O f.ft algWl4 eJllt.llg~, pi/JU/ COft l4 

.i.dm de. 11D duliaceue. de. lD6 \14loJr.u que. tntlteQ4 4l "Repo.\.tadOII." 

U 'º- dt6,uli.U114. 

Cwlndo l4 ,Ul4.t.Uuc,i4n 441111t e.t CM4c..tt.\ de. "Repo.\.tadolt puede. ·-

114.ur. e.t = de que. 1>ot-ULte. ua. e.t "Acue.do1t" de.t "Repoll.tado", 

o 61/11. qu.iui te. ,4ClUt6 to6 'º""º' que. 1te.qutll.(a. tM.ni.,lt.oJi,ia. o -
e,,t.11guitene.Ate pl.\4 1tUot11t.1t 6u p11Dbterri de ~pon.ib.i.t.ú14du, o 

puw t..bdn uu.tiJI. l4 -últe.nd611 de.UbtJUUla. de. 4dqlWLilr. tlia.n--

4ila~e. dd.tJrrn.úta.do1, \14loJr.u. 

C- ej9'1plo pur.dr. citA!ur. e.t he.cho de. que. una. w.ti.tuwn dur.e. 

4d4ui..'Wl ~ULte. 4CcioftU de. de.tf/llflÚlll.d.4 9"pil.U4, pl.\4 

:.cpu.6~ tft IIWj011.1A f.ft Wl4 4Ulllbtl!JI. de. 4Ccio...U.t44, " Wl4 -

11u e.jtA.C.éll4 u.a dtA:echo, u de.vue.tue.n 4l "Repo,\ta.do11." polt no -

CONe.iwt •lltuitJtto6 U aúe.114 de.fú1,Ui.11amULte.. 

E4.tA opWU.,{.411 u ptUtft.ta .ta,nb.U11 ~uuutenute. vwie. banco6 y 

,:4444 de. bot.64 ~-

'1t. 4CUUIJJc COII to d.úpuut4 u e.t AII.Uado 26S dt ta. Lty dt TUI.!, 

lo6 y 0Pf/14U#IIU de. Clr.bllt.o, U IIÚ!fllfft CIUO e.t 11.tpolt.to 61. UU! 
dt/1.1. 4 ""'6 dt 45 d.lJu. !Lúl ~o, podlt4 HA pll.O.\.\Og4do Wl4 o 

""6 11uu, blu.tando 4l i,~ ta. ""'Pte..111uc.l4n dt "p11.0111<1911do" 

u e.t eori.tM.tJJ y ~ -,,011. ~ pauu. 



w, 

u CORjlUlbl ~upolldu II Lo1i obl41ac.ioni.Uali, IJ a.que.Uo1, ac.to1i 

uce.:MthM II l4 FMO,tu.c.ilK de. ""°"· 

S..:.Ueotn b. Colocawfl. u.. gt11po de. colocadoltu qu coRjuAt.a.-

aelltf. vudu o d.iat11ihc11JU. 1U11& 1111.&VA ~n de. valoitU o wi ,:xi

qut.te Ü. GUÜIIIU, 

Soc.i.áut de. I1B1flt4.i4fl. &ipU.lll upe.c.q.(.CPIIIUltf. au.to.'1.Ulld.4 pz.•..: • 

dt.o, CUJJO objt.ta ~ u d. de. opeJtl&lt con .tltul.oa-.:w-

-tU, de.&ülaute. ade.cci.oll4dol., d.i»r.ui-á,i.caao, !/ 11p11Dbtu1C'6 %'C'l • 

l4 ~ .. Nmec:alllll de. VAto.'lu, (¡,-.Jo con dt.o1, wi 6or..:.:c- :.i. 

....-o del. CWll ae. en.i.te.n accionu que. aon colocada.a e.nt/le. d · 
ptibl.ico. EatA éoJtnt de. i.lale,u,i,611 peAllli.te. al adqu.i'le.llte. una d,i.-

Vf/f.lii.fieccil• !/ ~" pto'ui.ollal que. di.~en.u. pue.
b. obt.ua d. i.laleui.olli.a.t& ilwU»i.dual.. 

~ '4 d.i»i.4i4R de. bu l&Ceio11u e.11 ~" de. 1U11& ~

.ua, 111 1111 IÚlrM 11141M, liill IIIOdi.V<'ll,Ue. d. co.pi,tAl. 1.0eúll.. 

Si. UM e..,..u. ,iu.e. .ur.. aa ellpU4L 1.0eúll. de. $ 1 o ..at.onu de. 

flU06, .upl&61110rdo pdll. 100, 000 11('(',ÚIIU, de. $ 100 pe.&o.\ cadD. 1.111&, 

dce.u.til 1111 6pUt de. f Z J, tl.lldlt4 200,000 ll<'UOIIU f.11 ciJWd.addn 

b. $ SI patM eAIIIA UM, COR d. --,, co.pi,tAl. de. $ 1 O lllilt.onu. -
e- 6C dupt,ú,I d. dlrAo de. aee.ú,w, u 1tlJIAijo 1& l4 ni.tAd d. -

~ de. bu ...... 

J,u,e1ipcU11. f.6 d. u.t.tJ polt ,t CIJlll. bu ""'°*" ~ O IIIO-
ulu .. ,,,,.o,. M& voburull de. ,a u&iu b. u• ,ourdlul 1&116-

IIIIM, f 6C e-.ita&t&II II llllqu/ll.lA. 11111 o UIIWl6 IIU.ÜIIU lttptUC! 

tAt.últu dd uplál 60UJIIL de. d.Wt4 l,O&úJld,I, 1.11 ""w.pc.U" -
,... qertMU1. ,.. d. ..uto tú l4 "1,Nlllu4rt d1. 111111 ,oc.U.dlld, 
o "' Lo, .,..,.., tú <'11,u.át tú la. IIÚIII. 



m. 

Ttlldenc.ilz, Nov.cillc:&Ato CDl4t.i.lluldo al a.tu o 4 u &4j4 que .1u'-'t 

d auudo u gUIWIL o WI valo'l UI ~. 

~- ~eAenc.ilz, ca"'6ejo o ª~&olUldci.411 e1111,.últne.ial" que u -
:(Mal(.te C01110 H.CAe.tll CDII 114H. u da.to.1 6llpllUblllen.te con6.úlbtu 
aobu w contc:ec:onu ,u.tawu de llft UA.ta'l o de Wl4 o,>11.ua. E6 

tt.g.t.2 pt&ll.tl el pequeña ,Úl\lfM.ion.u.t.i no ho.cM C46o de Upa. 

':"Jllll lit u.ei.Udlu1u. ObtuiM 11114 ~ de C4p.itAt ap!t,Ove.chiut

áa ª"'"~.:AO~ ~ UI lo.1 p1.e.c.c:a.1. 

-:.,...·. ?. ~,i. Adqrwwr. o COlllpZlt4lt Wl4 c.omb.útae(4n o poll.t46o-
u: de U4L tu. (VeA Li.qu.id4'l Po~nul. 

llmu..aotiteJl. ~'l plLÓIG/l,iD de Wl4 e,,cu.i,611 pa114 poa~eM.o'l
lllUl.te c.oloca/ll4 u d rnellCAda. E.&t4 a.ct.i.11.úlad u ,Upwt u w 
acU:.tdadu ~ dd w~- bancalLio 1111!Jt.icano que •c.~ 
tA ~e• Wlll tllli.6.i611 pllJl4 po6.CeJÚOJIIIIUl.te CDloCD.lll.4 t/lt'te e! ,x{

!,U.c.o ÚDIIJIAJJD'l o, en .1u C46D, p1114 IIWIUIIMU u au ~M4 co
., ~f/Udll pll.DpiA. 

UUUdad poot Aullrt. Ca,ct.é,dad obunid4 al cüvilWI. U uUUdJuJ. -

ctA de 11114 aipr.u.i -• d illpoll.á de to• cüv.úlUIIID6 de w -
IICUOIIU pU,IJUAtu, U d ea.so de que W lttuJa., uit.\e e! lllhe-
1111 de =.wl!U ~ U ~11. 

V~ de l#.llt4 Fii4. T.Uul.J1-11ato1t que p11.11dw!e ,in.W¡uu ,ijo.1, 
~• P~, u ,rdllu &J.j46 ,¡ u po~Ult4.Ju .1.l.e,,

,,,u .i41111lu, ú.t1Jraút4do• pllOl,ilaiu,ú poit 6U 8ftÜo,\ , 

Vato-1. de l#.llt4 VIIII.C'.4ble, CollMl.tAlilut& H U&J.t.U 4 W u.c.l.o--

11&6, 41" ptodMcu cüv.últNll,• Wlll..lAlllu. Lo• cüv.úluido, ll4VLlAII -
uq,,•e 4 w rd.i.Udllllu ú. w IJl!plUU qu 8llllt.n w IU.c.l.o-· 
111,6. 



%43. 

Valo.t U1 Ubito6, Val.M ca"'4bte. de. lA IU!Wn que. lltpte.6Ult.4 lA 

JIIIIÚ& ptO~lllll que. .t& COllllUponde. 4 c""4 Wlll de. la4 IU!WnU 

dd. capi.QIL CO...oúltf. de. lA flllplle.64 llllüO.U, Pa"4 de.teJllll.lnall el 

INllOo\ u Ubluu,; 111 u .Maml .t»da4 to, czc.tc:uo4; 121 4e. lu ll~ 

.taA .tDdoA lo6 pu.ú,04 1J d. p,t&c.ül de. Uqu.i.dac.i4n de tu. CICC.(Ofte.6 

p,tf.4f.lUJ!tu 8lli.tüllu; 131 u diu.éd.e. d. lle.6&&Uado e.ntAe ldneM de. 
acc.i.ollU -'-6 UI ~ft. 

Valo.t ~. Jinpo.ue. ol&.ig.üial de un .tl.tulo-ual.oll u.,eelllldo poll 

"" 91C.6M 41&e. nec~ de.be. ,,éellllGll e.n el texto dd p,u,p.iD 

tUuto. ~pi,\. 



IMPORTE OE LAS ACCIONES NEGOCIAOAS OE 1916 A 1979 EN 
lA 801.SA MEXICA~ OE IIALORES' 

(MILLONES PE PESOSI 

AROS IIENSAAL 

1976 

1977 

1971 

&w, 1,231.6 
fdMw, 1,614.9 
JIMza 1,601.4 
AIM.it 1,131.4 
lla9D 2,211., 
luwo !,257.5 
M.io 3,274.3 
Ag06.t.o t, 949.4 
Sl.ptúllbu 3,892.3 
Cca&bu 3,321.3 .,~ 3,166.0 
1U.c:.ieabu !, '61.4 

1979 
fu.to 6,732.6 
Fe.buM 9,454.1 
IMza 10,311.2 
Abit.é.t 11,110.4 
Mago 14,116.9 
luwo 6,101, 1 
Jul.J# 4,497.1 
At,06.t.o 6,001.5 
fqUeDt.C 6,904.1 
C7udlu S,lt1,6 
lllv.teDt.C 6,tl1,f ,~ 5,111.4 

RIOJ'EJ lol,a MIUUII& dc Va.lou,, S.A. d& C.V. 

• Jllltl.ulJ,,I t!II/IOIIU • 

ACUMUIADO 

6,054,9 

S,?14,1 

30,310.3 

1,231.6 
2,153.5 
4,460.9 
6,299.3 ,.su., 

10,145.6 
14,119.9 
11,069.3 
20,961.6 
24,212.9 
27,441.9 
30,310.3 

93,794,9 
6,732.6 

16,116.1 
26, 574,9 
37,745.3 
52,462.2 
59, 163,3 
63,660.4 
69,667,9 
76,572,7 
U,400.5 
U,617,5 
95,794.9 



l'RC)IEPlO OE COTIZACIONES OE LAS ACCIONES NEGOCJAOAS VE 1916 A 
1979 EN I.A BOLSA UEXICANA VE VALORES 

AROS AWCINO l.fINUIO ULTIMO 

1976 335.44 213.14 214.11 

1911 39%.15 266.99 3U.37 

197' U9.06 390.61 819.06 

Env..o 451. 61 390,61 455.21 
Feb,tw, 529.05 451 .48 516.49 
Ntvt:o 548. 77 Sll .03 548 .17 
Abul 6-12 .42 S44 ,69 636.4& 
"4tjo 699.92 639.22 699.92 
Jww:o 128.00 6U • .SO 721. 69 
JuUc 757.65 124,03 728.'1 
Ag04tr 730.3% 611.40 713.44 
Sq,.Uooéu. 749.19 132.&5 149 .19 
Oc..t.u.b.u 1U.40 141,09 781,62 
llov Üll'b.~t 181.11 751. 93 18 S,42 
o~ ~ U9.06 1B6.II U9.06 

1979 1,791.55 '19.03 1,193.62 

ElltM 1,090.60 '19.03 1,090.60 
FrbtMD 1,292.61 1,117.99 1,2U.66 
IIMzo 1,504.29 1,301.69 1,504.29 
Aól.d 1,166.41 1,411.12 1,752.72 
"4tJo 1,19'.SS 1,516.73 1,516.73 
~ 1,569.31 1,309.40 1,330.61 
Juú.,c 1,411.H 1,340.29 1,340.29 
Ago6-CD 1,434.15 1,190.93 1,433.6' 
SqtiNu 1,471.%3 1,361.45 l ,41S.SI 
Oc..tkóu 1,419.19 l,U0.63 1,260,63 
llc,v,i,e,rb,u 1,129.52 1,101.6' , • 109 ·" 
o~ 1,245.65 l,IU,S3 1,193.62 

fUetrE, loLM NU,Ú4111 dt Vwll.U, S.A. dt C.V. 



1979 

&IIA.o 
FdluAa 

IIMzo 

Abil.c:.t 

~ 
ÁIAiC 

JuUo 

Ag04.tc 

~t 

Oc.trdlu 

ilov~ 

o~ 

JIOVDllENTI) OlARlO OE ACClOH!S llllRANTl 1979 
EH LA BOLSA MEXICANA OE VALORES 

PRtJIEOIO OIARIO DIPORTE PRQ.IEOlO 
OE ACCIONES OIARIO OE ACCl 0/JES 
NEGOCIAOAS H&;OCJAOAS 

111 (ti 

3,213.t 373.7 

2,US.I 320.6 
5,079.3 412.1 

3,St9.3 494.1 

.f,302.1 587.9 

4,466.8 668.9 

2,439.6 319.1 

1, aS4.a 204.4 

2,411.1 261.2 

Z,730.1 347.1 

2,554.9 264.9 

3,041.4 U2.6 

3,594.1 U7.6 

FUEIIJE: Caá,1411 NtlLúlMI. d& 'l&l.oll.U. 



ACCIOIES NEGOCIADAS OE 1976 A 1979 EN LA 
BOLSA MEXICAM\ OE IIALORES 

IJIILES OE ACCIONES! 

A II O S MEIWAL ACIJIUL.AOO 

1976 60,741.3 

1917 11,118.4 

1971 356,230.1 
fnw, • 11,691.0 11,691,0 
FdluM 11,940.9 36,631.9 
.IIM.zo 18,234.9 54,166.& 
AblLil. 21;ot1.5 75,&94.3 
Mai,o 19,973.4 95,167.7 
JwlliD 29,269.3 125,137.0 
JuLi.D 57,291.7 182,435.7 
Ago4.to 27,132.2 210,267.9 
Scpue,éu 4t,411.& 252,679.7 
Oc&bu 36,451.3 719,131.0 
M,v.i91bu 31,017.9 326,155.9 
O.é.c.é.elbu 30,014.1 356,230.1 

1979 106,so1., 

ÚWIUI 60,587.8 69,5&7.I 
Fdltc.w, ,01,SIS.6 162,173.4 
111.tzo u,11s., 236,tH.t 
AM.iL '1,140.1 311,030.0 

"""º 91,%69.J 416,299.3 
lulú 51,Ul.t 461,530.5 
JuLi.D 40,I06.6 501,337.1 
Agu.to <, SS,609. t 563,946.3 
S,,,.u:.6u 54,615.1 611, 562,0 
Oc&bu 56,tOl.6 61', 710.6 
M,viellllu 61,243.1 141,114 ., 
o~ 6',69J.f 806,501.6 

FUEfflr l,L,4 lluwula dt lld1111.u, S.A. dt C.V. 



tl'ERTAS AIIILICAS PE ACCIONES PE 1976 A 1979 

PRIMARIA IPI FECHA PE IMPORTE HUIIERO PE PREC10 PE VALOR 
1975 o (MILLONES PE PESOSI ACCIONES 
1976 EMPRESAS SECCIMMRJA ISI COLOCACION 1 ,247,6 14,391.950 COLOCAC10N Nall1HAL 
1911 793,1 7,559.114 

"""Mol. s 7-11-77 69,2 1,047.557 66.0 'º·º 
~Hl.clt~. s 25-VJJ-77 9.0 'ºº·ººº 90.0 so.o 
~ NDoltu s f3-I IJ-77 145.3 2,550.000 57.0 S/VN 
Mc.tll'Wll , __ s 30-111.-77 ,.2 254.000 35.0 rs.o 
Buco lllcéo-.t de llflu:co s t-111-11 142,0 190.000 159,5 so.o 
Socieda.1 Uec-C16MCC. p 23-11.J-77 30,0 400.000 75.0 so.o 
ea.o Mc.tcaat.(.t de Mollte.11,'te!/', s 9-11.-77 IB,O 'ºº·ººº "º·º 'ºº·º 

SUMAS m.d. 51321.557 

Jelf"1aN de Mfuco. 90f.3 9,023.000 
TOTALES 1,324,0 14,344.557 

············· ....... •••.••.... 



--·- ----- ------------· 
--·-~ 11'1- - Frt'ITA OE rlíl"TR f E MllltRO DE PRmo PE vXlbR 

o 
EIIPltl!SAS SECUMMRIA ISI COlOCACION llllllONES OE PESOS) ACCIONES COLOCACJON IOIJ/Ml 

lt11 
c.t.c11Mtllu.(cu& s 1-111-7' 95.0 500.000 190,0 100.0 
1111M"4:A6 Nacob.\e s 15-111-71 IOJ,O 690.000 150,0 100,0 
lt&tM& Et CIMll!IIMo p 17-111-71 111,2 , , 550. 000 ,u.o 100.0 
O-.iaüc~ loku'• s 17·11-71 97,7 1,621,000 60.0 u.o 
1~""""4:M p 31-11-71 210,0 fl,000.000 10.0 S/IIN 
AioMMlf s 11-11111-71 511, 5 4,199.900 65.0 ro.o 
1 .... ,0M"&t u~ p 17-11111-71 21,5 5,0,000 57.0 u.o 
la~ p 19-1111-71 55,1 2,754,000 20.0 S/IIN 
~... La lloc(MM s 7-11111-71 307.2 J,615,915 IS.O so.o 
GllafJO Colll6atlt s J-11111-71 116.2 795,000 235.0 100.0 
IÍlllt>'... V.c:.ttM.\e&t p 1-11111-71 60.0 2,400.000 25.0 10.0 
6-po lllá&4~c:at At4& p 14-11111-71 600,0 2,000.000 'ºº·º 100.0 
C.'IIIJ'IO lllá&4twlt Caiuc p II-JX-71 151.4 1,131,590 "º·º 100.0 
fPN , 12-JX-71 42.0 420.000 100.0 100.0 
UalaltU J.-d.lt.cAtU p 20-JX-71 519.7 3,149.950 IJS.O S/VN 
.Ufllo p 25-X-71 56.3 1,125,000 so.o 10.0 
~ s JO-X-71 66.5 350.000 190.0 u.o 
Tuau~ p 15-XJ-71 17.1 1,254.000 10.0 so.o 
eetu, lla!,u dt. llu.c:eo s 24-XJ-71 120.0 2,400.000 so.o S/IIN Pe•~- Jllá&4a.«"Al s 14-Xll-71 500.0 5,000.000 100.0 100.0 
Gilup., Jllllfu4.Cu&t llülwl llb.wl s 7-Xl-71 762.0 15,240,000 so.o so.o ·~- s 17-1111-71 '12.5 2S,OOO.OOO Jf.5 JO.O 
Miattd,uco C--..it s I-XJ-71 173.3 S,500.000 J1 .s 10.0 
8a11<"0 Jllte.uac.iolllll s 1-1111-78 201,3 575.000 350.0 100.0 

SUMAS s,112.2 "11236.425 

1~t1'4-,..,& de llluco 1,131.1 11,311.000 

TOTALES 6,944.0 122,554.425 
..........••• ....... . •.••..•... 



l'R UIARli\" . 11'!- FltllA- . 01 
" . 

"" 
EMPRESAS Sll'UM,l,\RIA (SI l'1,llOCACION 

la-.:..• NacC:01111t de u,,c:co 
6111C~ 
~ .... 
8"..t 
Mlcwou.( f tllllNC C: t-'4 

r.,*"º ce.. Sc:de.""'9.C:ca dot QwdataJ«"-' 
~"' lid,.,1a.é4( "'"' •-e•• l'oiAve.:otda lloctu-
('l,,t lbt~,« Euzbad( 

.-..."~ 
~e.a p~ ~e• Bouc11 
Ho(<Wl8 F «464 
T.w.-C:,1 t('Ntl IJ Eqc&C:po,1 MfccflttC"4 
lluM?4 Co"''4 
Atto,1 "°""°' dot Mb.C:co 
C-t.o4 Gwa.d&C4ju.o. 
F"i4co 
Guipo Collté11utAt 
6'aapo l*""tll.i.at Mú!WI Mb.C:co 
Meut<t 
lla.co OccC:dllltllt de MfxC:co 
S...Co ltt¡1w1111t del ND'lte 
lid&a tJwu H- f,f 
"-LUboco ll«C<lll.td de Mruco 
Celltll4L de loidiüt,wu 
P.,,cda,wte 

s 
s 
s 
p 
s 
s 
p 
p 
s 
s 
s 
s 
p 
P-S 
P-S 
s 
s 
s 
s 
s 
P-S 
s 
s 
p 
s 
s 
s 
p 
s 

'1-1-19 
19-11-79 
19-11-79 
t7-ll-19 
15-111·1~ 
15-111 · 79 
14-111-79 
tt-11 1-19 
4-lV-79 
U-lV-79 
tS·IV-79 
25- lV· 19 
U- lV-79 
t6-IV-79 
3-V-79 
9-V-79 
16-V-79 
23-V-79 
23-V-79 
U-V-79 
ta-V-79 
20-VJ-79 
6-VJl-79 
16-Vll- 79 
25-Vll-79 
I-Vlll-79 
14-Vlll-79 
11 • IX· 19 
13-JX-79 

r Arl' ¡) R T r-"MJ)l[RO or- l'IIITTD ""lit VALOR 

(AllllONLS 1/f l'f5'>SI ACClONlS 

506,0 
, • 540, O 

180, 1 
92,S 

625.0 
IH,2 
72.0 

sso.s 
114. O 
532.4 
504.0 
439,9 
275,5 
158,4 
72.0 

632 .2 
75.6 

,,,os.a 
181. S 
456,0 
100.0 
384.4 
".a 
36.0 

103.0 
116.8 
94.0 
43.S 

130,0 

t,000,000 
,s, 000,000 
3, 41 o. 004 

984 .000 
5,000.000 

t6S.144 
600.000 

1,350,000 
4,000,000 

4S3. 100 
2,400.000 
6,820.00, 
1,940.400 
2,400.000 

B00.000 
t,900,000 

331,SOO 
S,700.000 

414.000 

'·ººº·ººº S00.000 
154.217 

1,161.060 

'ºº·ººº 250,000 
t,120.000 
2,000,000 
'· 015.000 

B96.500 

COLOCACION MMIJAKl 

253.0 
44.0 
53,0 
94.0 

116.0 
SI0,0 
l'lO.O 
630,0 
u.s 

1,175.0 
tro.o 
64.S 

142.0 
66.0 
90,0 

tlB,0 
tf4.0 
194.0 
315.0 

51,0 
too.o 
450.0 

"·º 45.0 
412.0 
65.0 
41.0 
40,S 

145.0 

'ºº·º 10.0 

'º·º 25.0 
100.0 

'ºº·º 
'ºº·º 'ºº·º 
'º·º 

'ºº·º u.o 
'º·º so.o 
S/VN 
so.o 
ts.O 

'ºº·º 100.0 
100.0 

'º·º 'ºº·º so.o 
'º·º 25.0 

'ºº·º S/VN 
10.0 
S/VN 
S/VN 
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SIS TEIIA FIIIAIICIEIIO MEXICAIIO 

ª""e" 1\ 
ANOR • -OF:~;RT~ ¿:;:NO~• 

BOLSA 
FINANCIAMIENTO 

/ 

/ 

CA~TACIO# 
CHEQIJES 
AHORRO 

YEGOCIACION DE CAP/ TAL 

A LARGO PLAZO / 
/ 

MERCADO DE Dl#El;O 
(BANCA) 

\ 
BONOS Y CEOULAS 

:JEPOSITOS A PLAZO 

CE1"tl"tCAl>OS DE DEPOSITO 
PAGARES 

MElrC,.DO DE CA,IT.IIL 
f BOLSA ) 

\ 

OESTIIIO 
ENCAJE LEGAL 
CREDITOS DIVERSOS 

CA,TACIO# 
ACCIONES 

OBLIGACIONES 

'l OCST/110 

/ 
/ 

~) AIIMENTOS DE CAPITAL 

FONDOS A LARGO PLA.zlo 



F"inanciamaento Otorgado Fbr El Sistema Bancario 

_ ..... -... ·-· 
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1"11CE ALFAIIETICO 

k.wn ..• Pe.~n de. 
Acci6n de. llmiwv..C:O. 

N!Wrt de. e.peu:e.. 
N!Wft l'llgado-'14. 

N!Wft LibtJuuúl. 

AccJ,i ~V4. 

k.wn al. 1'ow.1Dll. 

Acci6n Cc,,wa. 

kt!Jn Pu,e.ter..te.. 

• A • 

Aceionu ••• Calr4c.t~ de. tiu 
Ac.c.wnu ••• Va.laJt ~ de. l.lu 

Ad.i.v-wutu de. Age.ntu !/ '4646 de. Bow. 
Agvitu !/ Ca.64.6 de. Bot.sa (e.n ollde.n de. .ú,,polt.t4ftci4J 

A.¡entu f! úua.& de. ilo.t.&4 ••• 1116.tllucC.C:Onu que. lleci

be.n de - C.Uutu. ~-
~ f ,Út/UILWl.0. • • lcto6 de.l 
~ F~. 
~ dt. Aa.úlllildl.a (Soe.úddd Anl11G1141 

• 8 • 

llol.64... Séf'"4.iuú dt. l4 l'Al.4bu 

llol.64 dt. Vdloitu ••• ~" 

lloLM tú Vdlo11.U ••• Objuwo de l4 

llotu.6 - .Ulllltl..6. 
a.LM tú Vdloll.U ••• Requ.ú.UD6 tú 0,,,,,W.,Un 

llolM dt. Vdloll.U •• , Rql.111,,utD dt. l4 

•w dt. Vdloll.U,,, ~ 

lolM dt. Vdloll.U • , , tltaWLú, 

P A G l II A 

18 

24 

24 

25 
25 
25 
25 
2S 
2S 
24 

26 

146 4 156 

16. !J 169 

111 !J 112 

5, 6 IJ 80 

72 4 75 

13 
20 

111 

1 1J 11, 

19' 

119 y "º 
195 1J 196 

197 4 200 

200 y ro, 
too 



PAG l l.:A 

8olM dt ll&tou6 ••• IIMo,\.co 204 

BolM dt ll&tou6 ... SotU!i.&d dt h16CAqlei.611 35 1J 49 

BolM dt ll&tou6 ••• Sm&UICÜl qui S41u.1 Wlll SoUc.i.-

8Dt6& dt ll&tou6 ... ftAWU!cci.oUA d1 te 
.,_ dtt .u.o- Mlc.i.o..t 

IDaN FimEi.&t.06 

lw6 ffqiotl.cCIMDa. 

• e • 

r..- dt W.w la 04dcJI dt ~I 
f.aM6 de lotM... 1116CtvccioU6 ~ Rtci.blll dt 61&.6 

cu.ta 
~ de WM.. .. Acti.vi4tulf6 que UCILlzlul 

Ctilt&t ....... ,úr, 
cau,1•e«ot • J11Mtt.dprci.111 1-IU.t..úrlri4 
Cdu 
ewa11cr.,..u. 

tot 11 203 

70 

206,21BtJ219 

S2 

65 
65 

13 '! 1J 

SI 

161 '! 169 

111 1/ 112 

146 a 156 

65 

65 

69,15 (1 16 

101 

70 C-.iM4rt lllrúml de V«tM&6 ••• o,,.úú4Jt dt /4 
~--· de 'tata f CUd6 de Bol64 ,1 
r..cj• dt Allwirú.,P«rila ••• dt te SoeJ.tJllul WIIÁIIIIL U 
tdl,i.o, 

C...t.,'8 de lA lotM lla'""4 dt Vlllou, 
taaGldc~l«llrMé4 

• o • 

lf 1! 13 
115 a n, 

" 



o.te, Clto110l.6g.icoA dt. la Bot.Ml MtuC4114 de. IIALoJtU • 

Ptp6Ad.DA a Plazo f.i.jo. 

Ptp6~, Re.tiMfltu 111 0'44 P.\utalilw.cto,. 

~ll. 

Ou.üiufMi.61t. 
tku.édendoA... PoUtüA dt. 

0,(Jl,édudoA ••• 1"4.tllllitJ!áJ F.üc41. dt. 

~JollU ••• Iltd.é.ce. 

Pn-ici.li.o dt. la llolM Mr.u:c- dt. llalo.uA 

&,ptua~. 

~ Abivi.t.a. 

• E • 

éJ.Wí$t«A de la liotaa de Valo.uA. 

fA.udo dt. ~f.ll IJ ApUcaci.61t dt. Re.cwuo,. 

• F • 

Flld.o4U ljll,f. J"""4a f.ll '4 J181f/UÜ1t. 

fÚI/JlfCi.a/.f/Ú'II. 

F~ ••• ~ll ú 
Fi.Auei.aúld# ••• Neeeaúbu/ dt. 
F~ ••• t1,i4e.wstu Frwr.tu de 

F ~ ••• A ./Jlmlb dt. 
Follllo, dt. J191,M.U,a 

~ ••• ~IIUdt. 

• G • 

PAGINA 
1'5 a 19' 

u 
83 

11 

11 

IS 1J 52 

lit a 143 

182 

too 

16 1J 17 

17 

72 a 77 

9 

" 6 

9 

9 

10 

16 

'ºº '9 

fff 4 t,J 



• l • 

lap¡u.ta Sobu ta Rllltll (T~uto f.i.lCAL de O.i

v.úludo6. 

1-'cu.. •• l1ow Joll&6. 

l..té.ceü. ~-
I1Gé.ct. de Tfaüla4 lht64tile4. 

~·-•• P01teeataje de ta. 
iq~. d&l. llell.i.o llau4UL. 

lq-.éla 'ft•aáal J1A4 ta Coai.M4n Mrlcional de 

ll&tou.6. 

~- '-"l. pWl ta C.N.11. 

1116,(apctivo. • • Pau ta l~n t.n e.l. Reg.i.6.t.Jla -

lllc.coml ú. llalou.6 t 111.t&wediow4. 

I•c-,ipcé6'1l .•• So~ t.n ta Bot4a de llola.11.u. 

lll6.tlla.c.wl11&6 qru lD4 CUow d«a al. Agf.lltf. o Ca.la 

.. llotM. 

~-•• Su.ei4a • 

,. L • 

1.61lau. Orafu• f G.t44.úAu la pfg.úlu ~ .....ta.61 
-:- r..du ü. llplw de .tM Aec.úllU Nqoeéllda dr. 1916 

A 1979 G lil llot6II MaJaa Ü. IIWII.U. 

- C'.aoáo Ü. P--.4ú de CoU7«eiollU de lM Aec,ú,iu -..,,.üalu ü. 1916 11 1979 a '4 llot6II lla..wuiir dt ·

rir.t.u,. 
- r.-fu di. ,,_bai.ato OúJú.o UII AuúJIU Al.uAa 

1979 a '4 WM Ma.iala de V&tou.41. 

- c..rá.o de 1-..VI Au.ú,,,.., #fJJoeéllda de 1916 11 

1979 a '4 lotu lluiUM de V&tou,. 

PAGINA 

112 o 143 

ru 
209 ,¡ 210 

22.f a 243 

S ,¡ 19 

218 a 223 

31 

31 

29 ,¡ 46 

3S a 46 

111 ,¡ 112 

fl 

14S 



-~ de. OítA.tA IUbUCA de. Acw11u de. 1976 e1 

1979. 

-6"<fá~ del ~ F.utlllle.itAD Ut.UC411D, 

-~ del fowac:i•if.lltD o.to11gCldo poll el S<.it-
~ llu.icAllo. 

-~~ de. w Aeti»id41J.u u l4. &w:.6.wn de. ObU.-

g=11u. 

-~ de.i. Sü.t- F~ IIUC:CClllO, 

-~ClaéB- de. l4. Bol.64 de. IICILo,\u de. .Wluco, S.A. 

de. c.v. 
-0/lgCllUg,,_ de. lA. Gl.ltl.llWI de M4.li.MJ, e. I114C.\4>-

cJ11 de VCllo>tU. 

-~ de. lA. CD.u.i.4n Nclc.c:Dnal de IICllo.u.6. 

• 11 • 

• o • 

PAGINA 

ObtigGe.ú,nu •.. ~11 rk O 
~,w ••• f/,Ó/.i.t.Urt rk w 43 

ObUgac.i.D,w ••• Callblwlo de. w 4' 

Ofltig11U01W ••• Vu,u.ju tú. w 45 

O&li.gdl!únu ••• de w Soc.ilJladc.6 Pagddwu de. tU.-

vuwrdo•. IJI 1J 139 

~,w ••• rk l#6 PW!,pl,oltU dt fliN.ú1Utda6. 139 Cl 10 

• p • 

,-,.t"-uúl, 

PllldtU.u6 flU 1"40....,. Acf..\a dt l4 lol.64. 
65 4 6' 

fU 1J tfJ 



Pt.t.vllnD6 

Pt.uo.u F.l.6.wr.6 ••• T~ FüCA&t dt. O.é.11.cden

dN. 

Poda U.,C:1C:ti.vo. 

~otéo6 dt. IIBIM6«61l. 

Plabléc:ccéollC6 dt. la 8ota&. 

• R • 

latéoiti{Mow que ftat•C:tu lqowci.611 dt ti. 
8ol.lA. 

r&ua,au ••. de qut. SuDl o &&jt ti. Co~n dt WIA 

Aui.4a. 

~ llllci4-.t de Vl&loua t 1~6. 

lq,i6tlto ltlci4aal ú Vl&loua t 1~6 •.• -

Taqu. 
legteato... h. ctabu ú i.,IJUi4-. 

legteato... de ti. lolM ú Pl&lo.lu. 

r..t.e.. .. S.U.de 

.. Uflltatu ... • ~ ú lolM. 
W.itét.N ... de Opt.ucé4ll ú ti. lolM ú Vl&loua. 

fat.dlld.e2-te. 
.,úlld. 

• 5 .. 

S...cefM ••• que PJrutu l.o6 Agu.tu ,¡ euu de • 

'-'-· 
S.~ ú 1//fUlt41e,Ua a '4 &rl.M ú V/11.J,flU. 

~~-., Sttvewlc que "41U u. l4. BotAd de -
V&tAu. 

PAGll.A 

6a 1/ 90 11 91 

140 ,¡ 141 

5 1/ 6 
100 

206, toa " 
219. 

20, ,¡ 209 

u 

S3 

105 

197 « too 
t04 11 206 

15111 167 

19S ,¡ 196 

20, " to, 
5, 79 ,¡ 911 

'" 4 156 

JS" " 

202 1/ fOJ 



Socd.dlldu de. Pt.uoM6. 

Soc.iedadu de. C4pitAL. 

Soc.údad WII.Oltl ••• oe.,.iMcc.611 

Sociedad WII.Oltl ••• Re.,tllt.llWl H.u.t4tie4 

Sociedad An6ft.Ülll ••• Ca.ucttll.l4.twu P~u. 
Sociedad And'ft.Cllll ••• .Malllbtu de. AcC.C:Owt..u, 

Soc.c:.edad WJUIIIII. ••• CoMe.jo de. ~ci.611. 

Sociedad WIMIIC ••• V.ig~ de. .tA Soc.i.edad. 
Soc.ifdad ~... ~.idad de. RecuNltJICi4 « 
a Bow. 

• T n 

~~¡:~~. 
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