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Plz" 1lltúaD1 ~ una liata, en ingllla, de 1011 t:amin0II cantenidoe en C! 
da 'll0C:llbwlr10, 001'1 la traducc1aas al aa¡:,añol, l!Bta d1ap011ici&i t.1aw par ~ 

jeto facilitar a 1011 la::tcna la tra:lucci&i del ingl.61 al aapañol qua da par -

si • dU:lc1l en trabajaa t6::niCXl8. 

0:mf1aca qua ate vocabllar1o le sea de utilidad a la Faalltad da Ocntadurta 

y ~ y a la llWI en gmieral.; ya qua • un auxiliar da fkil y cx:n

c:z-. 1nf~. pmlite al eabJd:iante rean:lr y niaf.úmar 1011 00110C1miantoa 

~ an la aulas. 
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P R O L O G O 

la finalidad de esta :l.nvaatigllci&l es la de pz:q,orcialill' a los eatuduntaa de 

la carrera de Licenc1.ic. en Qlntadurfa, Lic:aiciadoa an Adawwltrm:i&l y IIIJU! 
l.laa paracnu que an Wlll u otra fama atan canectadaa oon ellas, Wlll gufa de 

canaul.ta. 1m wtza. los princ1pales cau,ptca financ:laraa, algwica contabl.as 

y 80CIÓllial8 <que est&n relacicnados oon las finanzas) mas usuales qua • es
tulian SI loa mr.aa de F1nanzas I, II y Ill1 SI la Facultad de Olntadurfa y 

lm1niJlt:racil!n. 

la raz&i qua 110B IIICltiVC5 a rMlizar esta inllest.igac.idn, obedece al eacaao o ~ 

a:nx:1do wcabilario que di8pcne el al1m10 al principio de estas 11111ter:1.a&. Par 

tantx> ¡:r--. lea pr1ncipalee temi.nos qua se mencicnan en los tamrioa de 

lea difenntea pro.- de FinllnZu que se incl1J)91 al final. 

Dl!t-. adwrt.ir que no se debe ccnsiderar, en manera algwla, que estos apun

ta& t:ntl!n - y m1mr10SIWIBlte los conceptea financierca que est&n -=ri
tm, IÚIIO dn1-n:e cano una gufa de consulta para aquellos qua ae inician1 -

.s..18, no • pret:alde af:ll:mllr lo llltimo en expresicms financieras ni CIZ!plir 

cai los nquiaitm de un tratado, paa este Cllllp:> es tan extenso cano cual-

~ otra d1sdplinll de la Call:amlrfa. 

!l!lqal!IIEl--4 wtro ~ al D1nctcr del Saninllrio, C.P. Rafael Alva 

~ par IU -aza1<fentD y ra::anendacicrm, y a tedas aquel.laa per80llll8 -
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MIIDUS'1WClOI FDWC1EM IE Cl.l!NDS POR <XIIRI\R .- (Acccunts ~1Vllblo financial -
anagmBlt). 

o., laa c:umtu par 0Cbrar repras,tan \Rl inverBi6n cuantiosa par pll1'te de la 

a¡,arfa de las aiprau, la Uld.niatraci6n eficiente de estas cuentas pueden J:!. 
~ amaas CXJnBidc'abl•. La ~ P'1nanc.iera de 0.lantas par ~ 
mar tiene CE11D abjetivo elevar al mhlnD el randimi .. to aabre la 1nvera1&, es 

dac1r, legrar ~ -,iil1lrú> gue en las circunBt.allcias particulares del nego

cio tmgll CEIID remlt.ado \Rl c:mb1nacidn de !nd1ces de z:otaci6n y tantos par -
cientm de uWjd¡ds que l.lewrl al m&ximo el renwniento general aabre la in

--1.&l de la mprsa. 

!lla1caa'rte am tres laa alt2rnativas de casto-beneficio gue se presentan en -

loa diferentes ~ de la 1an1nistraci& P'ina:iciera de CUentas por Cbbrar, I!! 
tm callX8 CU4,ll&den la det.eminaci6n de "políticas de crtiito, ccndiciarms de 

c:r6iito y p,l!tJcas de CCD08". 

- I.- POl!tJcas de ct6lito de una a,pr1!IIII da la pauta para determinar a1 debe -

aa&Jllde¡w c:z6lito a un cliente y el rmto de &te, tiene dca esferas de ac

d&: !llit*dm:& y Anil181a de Cr6lito. La mpr&a debe clat.cm1nar el nivel -

adac:umo de r1-)o que • Piada ~ para mmdllizar laa utili.dadeB. I.aa a! 
-.u- blaJm8 ~ - al a:at:o de las gaBt1am8 adlllin18trativu, el ~ 

r1alo -sJo da cd:lm, al nivel de i*d1da ¡¡ar cuaitu lllllaa y el nivel de -

-- Eata Vllriabla daba, cawidenra IU.all'" qua loa adndarea de cr! 
dito • iarJ1rt • flex1bla o ... riqua:alB. El AnÜ18i8 de Cr6Uto, • dedi
ca a la nac:ipilac16n y -1mc:i& de infczacidn de cddito de loa .,licitan

ta ¡m:a ~ a1 6ltm adn a la altura de loa ~ de cr6lito -

de la -.,rae. El criterio ~w del gerante de cr611to • \Rl oantribu

c:1& ~ en la dac1ai6n de cr&!Jto. 

- z.-~ de cr6!1to ...-=u1can 1aa tam1ma m J8JC> qua • •t1pulan 

¡m:a todaa loa c:lf.altaa a c:ddito, tJa8I tra ~tac Dac\alto par -

pranto J8JC>, Pwrfalo d9 ~ pr pranto J8JC> y Parfm> de c:r6Uto, w -
aadifkac:1awa .. cada una d9 ato var1Albla afec:tMI 1u vantu, ut11idalaa, 

parf,odo aalJo de CID'O y atúm:idn de cuaitu Lnaatnbla da la a,pral. l.011 

el.ac:t.o9 -,c.cw de ... dac1a.ldn para IIIDditicar cualqulln da •toa tra CDlll2 
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nmta dll a:nlicic.lla dll c:dd.U,o, cllpanden dll loa fina y~ del amúo. 

1111)' t:6:mcu llllllllticu di.llpcn1blee para 8\lllluar tal88 da::iaialaa datmminlln

do lu altmnativaa 008to - bmmic:io. 

- LU PDUticaa dll QJbro acn loa procedjmientoa que la mpr- sigue para co-

brar - CUSltaa por ocbrar a au V&ICbniento, lu clec:iaia1ea oon raepoc:to al 

ni-1 de la geati6, dll ccbro cleperden del 008to de loa ccbroa y de loa berm.!. 
c:ioa qua ae ~ par razl!n de pedodoa manares de ccbro y menos cuentas 

-.lu. Existe un punU> * all4 del cual loa gastos adic:ialalea de ccbro no -

Qfx-,. un nndimiento suficiente¡ la aq:ireaa dam tener en cuenta este punto. 

1111)' pE0CBi1mientoa c:uantitati'\108 para evaluar la poUtica de ccbroa • .Loa pro

cm.m1mtoa blaico& de ccbro acn c::artas, llanlldas tlef&u.c:as, visitas perllDII! 

les, el la> de agencias de ccbro y los proceclimientoa legales. Clan la Utili:l!_ 

c:il5n ~ ele ccmp.,tadoras, ae ha autalllltizado en gran parte del pro

ms> de edro (ocnaidermo CXIID parte del prcceao de facturaci&,) , ~ 

ae en - fama gran parte del papeleo que se ,-ttabll anterim:mente. 

La ata da la~ de Imwitarioa ea 111111tener loa mianoa al nivel que 

0lllldJ.je -.,or 1M c:ianndlnc:Jama de rotaci6n y util1dlmea y ain elloa lleve -

al ~ el ~ acln! la inv8nliC5n1 ea dec:ir ccnwrte en proparciaar 

1M mntfdadee ...,....,, de •ter.talaa y/o mtar1aB prmu en el lugar y an el 

~ cp:rtmo, oon el amcr 008to p091.ble. O:IID el invllntario raprmmta una 

1-m6, owntfcwa pcr ¡arte de lu ~. daba ckrE gran dnfasia a au ad

~ atJdalt.e. 

El ~ • -10 m el prooao de ·~tas· de la~ -
¡ma .- ata q,e9 oan 1S1 mtm., de intanl)C:.lala, se ,_ita una ax1a1:a1c1a 

tanto de at:ar1a prmia «- de ¡sak:tm an ~ para llll8IJUr'B1'ae de qua -

las art:faa1m -.1m _. dfapanf.bla cuando • -itm, Dllm hamr un -

~ de artf.aaloa ~ dfapanf.ble qua ~ta 1all axial:all:Jaa -

~panque la apraa piada uu.r ... 1u ~ de V91'1tu a ni! 
elida 919 • ..,_,ta,. 

Dlntllc> de 1M -~ pnasdúlla rara fijar 1m niwl• ~ de -

l.-~ de •tan.a sir• • acm1Allnn ant:n otiaa lGa af.9\úalta, 



7 

- El vollaBI de las axiataleiaa de seguridad que - -itan CC1ID protec:cidn 

amtra las faltas de aatar.t.al• que interr\llpall la pialucciC5n 

- las ccnaidllraci.cm de eccnaida er, las 0t11pras 

- las ~vu de cmbi0& en los pnx:ios de 10B lllllterialea a caipr11r 

- El WllJlll!ll de pialucci&, y de ventas calcul.4do 

- L08 c:mtcs opent1V0& de mantener las exiataleiaa 

- L08 c:mtcs del capi:;al y su dispcn1bilidad 

- Las ¡:ruatu de es:,al.4, et,:. 

Pua podar 0btener una eficiente achinistraci6n de inventariOB, debanos cx:insJ.d! 
,::ar les punb:l8 de vista de las ~ funciooales de la eipresa oon respecto a -

J.oB niwla de irM!ntar109. Las arms funcionales bbicas existentes aon: Aan1-

ru..s:rac:1&i, \"mU8 y Procb:c1C5n. Las cuales c:ana1dman el inventario a la luz -

:le - pn,p1m cbjetiws, as! tenlll0S que: 

- Dmtro de la ldl1n1st:rac:16, el Gerente Financiero considera el inventa

rio CXIIID tlll8 1nw!r1lil5n que 0Clllllllm dinero, trata de ~ de que IX) 

se 1JWÚlr'Q damaialiD en '8te, es clecir, razona que niveles de inventa

r:a.ca ..ara pamtan un ,_, sala racimal del capital y mas gananc:ias pa

ra la -.ir-; al Gsmte de c:a,pu se 0c:1.p de materiales y <ll!IIBra~ 

te pref.teR nivela al- de inllentarim. !11 el reapxwable de i- to-

das 1-~ ~ a, el - debido en la cantidad y calidad 

~ y al pndo 81iacuñ>. 

- PI! -.ta • pntun n1wla altee, aapcialaa,te de inllentario de pro

ductm tala1mdcla, para aNgm1II' ~ •in dllrDru y un ndn1nD de ,q;r 

ta1mt0 dP ~-. que •tufaga 1AI dlmlnda de 1AI cUent.elAI y le -

otr-=a un mlbc1a> asvicto. 

- El c..ante de ~ • OC11B de 1-tarim de •tstu prJmu y ~ 
ductl» _, SS-, le qlata aNgllmrN da<J19 haya invantario dispanihle -

mtks-t.e CJl9 pamta una ~U!n oantilul. eua activtdada afectan -

~ el ntwl de ~Jm de~ ~-
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PIBiln util.1Zllne Ciertos nltalae para el control de 108 imeltar108, ari•n:adOB 

a la pra:u:,::1&, para mntamr bajOB 108 nivales de imeltario y c:cstoe unitari08 

can un mtnm:, de ai;¡otad.mtio de ~. lD8 c:-.x,e principal• 9011 108 sJ.

~· lDta ea::inl!mim de oa!p'll O Clllltidad ecan(m.011 de pedido, Punto ele E'l!J0!:. 
dm y 'l'llaúca par map:i&I o mltlOdo AIIC. 

1A cpt:in1'Ad6n de 1m -1.taloa al utilizar eatoa ml!t0dos no reside en rungu-

110 de elJ.08 en particular, aiJlo en la oaaecta aplieacil5n qua ea haga al inpl.a!l 
tarlm. "6ale late Eocnlhioo de 0:llllpra) • 

AIJGNIS'1WICUJI FJHIIICIERII. IEL CAPITAL IE '1'Rl181>.JO.- lloA:lrking capital f:!nancial nana

~. 
Se ftlf.tce al anejo de amttu oarrienteB de 14 ~ que incluyen act.1'1108 :· 

~- c:1zcul.ant2s. 

Estm m:ti- dlarl IDllin1st:alr9e SI fODIII eficiente para mantener la liquidez 

de la~. 111n oamerva:r al a1aD t.ieq,o un nivel damsiado alto de cual

qmera de ellm. 

Lo qm de CE*Jen a la ~ de Olp:ital de Tzabljo • que las entradas y sal! 

des de flDjca de c:a,a m CD1nddsl, dlbido a que es un tanto difícil predecir -

la mtzada de efactivo ele lo 1numtjdo m activo drculllnte, excapto caja y -

"'"1csa ele dpJda r-Jf:rac:16rl, •111 ---.,, •1 ~ ., qua fe:1111 se wncan -

IIIIB8tl:m s-1- c:Jzmlalta • 

...._ ... ~ - ata menda a caja, _. 1111d al capital de -

tzmljoq119-,tadla...-. 

El c:ap.ita1 • t:raBjo - utiliza • -* _, adfda del nago di ina>lwn:14 

1::6:mm par ... da la ~-

a., lm --- lllrjm da capital de t:mtajo 1IIIU-, - myor pmbebf, (dld de 
~~, ~ y vi-, el capital da talajo 88 1111 i.nrS1mdDr de -

ñ-,:>my Clt.il. 



'I 

Es UIID de J.m ClalXl9 funr:lmaltal• de la adlllin1at:nld&\ del 011Pital de trabajo, 

u- p:r c:,bjet0 prqxzd0nllr la disponi.bil.imd y la CUBtcd1a adecuada ele loa -

flDica de la~ la)O cudie1ares ecar6nicu variadll81 a f1n ele ayudar a -

que - logrm 1m cbjeti'VOB 81p8Arial8B qua - dalleal. 

i. caja y 1m valcna IJe!P"lable c:ianfamlln loa acti'VOB Uqu1dos de la aipresa, 

dm la ljqu1dlrz -111 para atiaf_. - obllgac:1.c:NB f1nancieras a nalida 

qae 'lmDBl. Panal• d1tp'91c1flrl un crl.cbl5n de fcn:lca psn cubrir ercgaciorms 1!! 
~ y :nducir en c1erta fcamt el riaalJo de una c:ria1.s de liquidez. 

lm '1181- IWIJ'X"1ab]M tep.WWW,t.111 1..nvmlliaaa a cart.o plazo qua hace la mpt!_ 

• pea ctatam- un ~ 801:re fardos tal¡Xralml!llte inllct1V0B1 cuanr:ID una 

tllllZBB abe que la aowiJado un aaito de caja .,_•lado g¡ancle, a llll!nldo colo

ca ~ de e.ta en ir. ~ qae CJl!llllnl CJllllllnC1a8 par intmeses. La caja 

Jnm:t:tw aa la c:mma carr1ellte lancaria de la aaprma m pxtldlx:e 1.ngrell08 par 

~. 1111)' ~ ~-de alta 11qu1dez que p.au:m utilldades ~ 
me m caja DBCtiva mn -=rUJcar parte apre::iable de BU Uquidaz. 

Pma l,llldB' Cllltam" -~ etJdalte en el mnejo de efectiw, la ~ 

SS- cilla at1lJ.Zar mtze ot=9, 1m -~ ~= 

- cam.Jar las - p:r ¡BIJIII' tal tmde Ola) - paable, Bin detsúltar BU 

1 E 115n c:zw:liUd.a, pso ~- cmJ.qll1c' dliawlto tavarable par Pftl!1 
to¡a,JI>. 

- .... el ~ tan ~ - - ¡:aaeible, avitanlo u!, ~ to·~ qae pmdlll CICa9ÚllW' el den de la J.fna de pmlugc1dn o 

- ¡a6dfda de-· 

- 011111:a' la camta par aalsal' tan dp1dalnta _, - paail)J.e Bin peder ll'!t 
ta ,.._ par el IICbo de -.1-r ~ da aalnnr.a de alta praidn • .Los 

cllwaei-tcm• par s-,c, de ---,, af _, jUBt:UM:ilbla ~, puada, -
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NW.ISIS FDIIINCIEID .- (Financial Analyaia). 

1!11 una tkn1011 que ae eqilaa para la 1ntarpretacic5n da la8 elmail:08 nualr1cca 

y daacript1110& que o::qirenlan la8 88tadca f1nanciezm, para datam1nar el •ilJn! 
ficado da las cifru y la CXllp!IDCi&I da la8 cletallea da la aituacic5n f1.rllm::1! 
ra. 

MIILIZAlm ElmlK\.- (Extemal l\nalyat). 

El anll.ia1a financiero puede ll.evarae a cabo desde de& puntoa da vista, externo 
e interno. El pr1mar enfo:¡ue as el de un tercero, un aaemar o un ¡m,pietario, 

pasto que en el pasado ellaa han prq:,arcionado food08 a la mpresa • 

.AN1'IdmD IE SALIXlS.- (1IIJ4ing balance) • 

Mllia1a de les dl!hitos que integran las cuentas por ocbrar irdivíduales, mnll!l 
do 0CIIIO bue la fedla de wncimiento. Este an4liaia se utiliza caa:, auxiliar en 

la detel::m1nacic5 de saldos Vl!IICidos y de dudosa recuperac:i&I, 

1110 CIILDDIRIO.- (::alandar yaar). 

Ctiaf4ade 365 d!as, es decir, doce - que en ocnjunto co:lnc1den ocn el año -

natural aaa,6mico ele enero a dicimbre, Si es año bisiesto &te c,aiprax1er4 -

366 dfaa. 

1110 l'ISCll..- (Pi&'al ymr ) . 

L1-5o tabiA!n ejerdcio 110Cial, as el período anual clmtt:ro del cual se mgill-

1:l:ml 1M ~ ele - mp:ma, a cuyo fiNll 88 haca el cierre ele CU&ltu, 

8alama c..ral y dallla Elltado8 F1nanciaz'08, ~ naliante lllrtm, el 

-Iludo de 1M actiYidadall de la mprea en dicho perfodo. P\a!e aer igual al 

lliio natural ~. o bial, por ocnvaúaicia de la eq:ireaa tmm' otra fecha 

fijada para el d.arre de - opmllCiala. 

A PMl'Dt IE P'DI IE MI!&,- 1 Dld of aart:hl IE.O.M. l • 

Ea olll:lnYútura de la palabra Enll ot fltlnth la part:J:r de fin de _, • Bate se ar! 

CJi,a da - -ca • c:nldito, donde al vandador la ofraa a au cliente que le F!. 
CJ118 acn la oand1c1dn da E.O.M., o - , P6JO dentro da la8 30 cttu af.gu1alta al 

dane del - da la -ca. 
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APLICN:Iai IE IBllRIOS.- IAA>Uc:etia'I of fwdal 

T6:m1nD ut1llzmk> 811 el Batallo de Origen y llpl.icac1l5n da Rlleulsm, que • -

CU8lltra ~ par1 la pGmjda neta de la ~, A1181t08 da acti-, -
d1miruc1arm8 da pasivo y d1awucicnls da Cllpital. (Vfiue Eatado de Origen y -

.Apl.icac1Aln da Racuram) • 

~- (Deuelcpmnt). 

lngzaDB que abt1a1e el Estado par ccncepto de nul.tM, recargas o cualquier ti

po da ingreao qua no - ~. derecho o prahx:tD. 

AVJllm O VlWIICICII.- UIF(:lra1sa].. Yaluatia'I) • 

~ que • hace del valar o precio de una oosa. 
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111'1.ND calllW.. - (Balance shNtl • 

0:nx:1do tlllb16n CDII Elltado de Situ11c1C5n Finllnciera, Eatado ele Poaici& F!_ 

lllllldera, Bitado dlt llct:1vo, Pasivo y capital, etc. Ea im Eatado Finllnciaro 

qua aaatm la aitlaei& financ:1ca (imagld de una fillPZIISll a W\a fechl! de

-1nada, pnllm8dD de acuaxm oan la oantabilidlld y dcc:unentaci6n respec

tiva que~ el activo, el pasivo y el capital. 

IIIWllll!! caBIIIL CDIIWllrl'IW. - (0:lqmatil/9 talanca amet) • 
Dca o ... talancaa gmmalaa de la millna organizaci6n de fechas diferentes, 

o da daa o ... ~ de fechas diferentes, que se a008bmilra ncs

tnr mi a:a1- paralela&, a f:ln de facilltar la olam:vac1C5n de las varia

dama; ~ wa,a se agn,gan colimas ccmplmmltlldas para mcatnr los 

¡a:cmtaja de 1nterp:ac1(n vert1all a cada 1m0 de loe ejercicios. 

IIIWllll!! caEBII, CDIDINX).- (Omdm_, l:alance ametl. 
El que • ¡;m11m11 1ncluymdo c1ertoa fflll'Jlmes ele c:ar4cter an4logo, en 1m0 

mio, • cledr, en el que se 1m CXlllbinado loe detalles mmx,s esenciales, -

CICID el f:ln da prc:ipmdam" una 1-,.n dpJdlaent.e (XIIIZ8rl8Ü>le ele los f~ 

- pnndpala del atadD fillllnc:mo ele una mprma. 

81.-:B caaau. amlLDllllO.- (Olmolidlltad talancB .i.et). 

11a aqal ., qm • ~ lu c:1fru ~ canten1das en las -

- da 1m a.1- Gamm1-~ dll 1n1 ccmpaMa mtriz y ele 

- ...- filiala, __.. da elJa1nllr 1m llllldaa intar~ (lllll-

dlla ~I da 1M ~ llfilúidaa a ina fecha datem1nada. EBte ti

po da .1!11ta1c, rt!Wrfero • Ja11ma oan Clbjeto da -trar clara y cm::mctA

amte la m.tmd6n fillmdara dal ~ cle -.ii- afililldu, ccnaidermlo 

- - midld ennn&dc:a. 

- m: CJlfflAI..-~ IJIX)ds. Olpit&l MNt:11). 

1lllrlám apUmdl, ~ al activo fijo, qua almm ai..i-a - partí

• o_...,.._ qm ~ • la~' • dacir, el capital -
plall:> m la ¡,rrdu,d&i. r.nc. t*-1- • mfiawl tabi6, a lu fm1119 1111!. 
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t:er.l.al• de lca ei-taa ele la pnxbx:16\, tal• 0C1110 las mlquinu, el -

~po. etc., m aintrute can valaree de capital qua ea la medida mane~ 

ria de dic:tma ~. 

IIIDES IE <DISIII> o CD&NrlVllS.- (o:ir-r goocls ar -t.inJ ar d.im1n1alúnJ ~,. 
Artk:ulas que sat.:1.sfacml las -fdedee lumnu1 cantrmrtan can b1erw8 

de pn:ducdl5n 1fJe • U&llll pera facilitc la prcduccien de otzos bienes o 

artkwaa. 



15 

OIPl'JN. AJIN>.- (Liab1llt.1ai). 

Se U- u1 al pasivo, • decir a la iua del capital pumtD tranaitDriaBlte 

m el regcc1o par 1m a.zeei:G:w bancariaa, canarcialea, ~talas, etc. 

_, difanllciad6n del capital prq>.io del ~io. 

OIPl'JN. mrDIBLB.- (Nllt mrth. Net -ts>. 
'l\:Jtal de 1aa partidpm:1crms qua apance en 1m registros de CXllltabilidad repr! 
~ el .intm6a del prq,ietar101 el ___, del 'lllllar del negocio en marcha -

del ctivo acbE9 el pasivo a favar de termroa: en el c:uo de una sociedad 416-

ma, el Cllpital cxmtable xep:-,ta la 1nYl!rsí6n de 1m Acc:1onistas o Socios y 

cam1sta mamJmmte en las ~. mas las utilidades reteniclas o IDl!JX)8 

1aa ¡;6didaa e,m1Jade•, mSs atxo tipo de rq,erMt, en su caao. la! principa-

1- c.+.AJll'l:08 inclufdaa en el Cllpital contable acn los siguientesa capital ~ 

dal (aldimrio y pnlferent.e)' ~t de Cllpital (ganado, pagado, donado y -

par i-ab:w:16,J ¡ Rlllervas 1-tutarias y legal) 1 Wicit, etc. 

CIPl'm. lE 'JRllla.lD.- (lmldng Cllpital). 

~ la paü,le d1llpln1hi].1da del activo cixt:ulante en e,ac-, del pasivo -

c:lzawmtll, J.1ii&Wltado la c:apcfded de la entidad para cubrir - obligaci!!_ 

- dmtzo del delo filaldco a a::a:1x) pluo. Ejmplo, 

$ 2,500.00 

1,000.00 

$ 1,500.00 

6-,_.. • cianmdaA _, flNzab1e una propaici&I de cica partas de activo 

cúallalte par - parta de patw circulante. El 1af,ort8 del capital de traba

jo, ~ par la rm6I del capital de tnmjo, .. hl utilizado durante 

1.-gl) ~ - - pnaba cnili~is y ~te CQII) aa!1da da la CIIP! 
ddlll ¡ara al ¡agr:, de 1aa dlulM, (VilaN ·- de Uqu1dn y Mirdn da Cllpital 
cll 1t1DjDJ. 

CJIP1'BII. LJQUll)0 .- Olat ~. Pl:qlrietDr ltúpl • 

• la dUaalc:is anc. la .- clll aotiw y la del puiw, o -, antn lo qua 
Npcaaoad~,yJo919Ndill8BC.-, 
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El flujo aa\alado • divide en dos: UtiUdlld Neta pil1"II retirarae o i:e1n

vm:t.1rae, y el dinero que vualve a cin:ular pil1"II irMlrtirae de l'UBV0 en -

mterial•, -1dDa y aalariCJB, y gaat:ca iJdllect:08 de praux:16n. 

CXMl'IE IE PRESl.l'tES'1a,. - (Budget cxmn1 ttee. Qmniaaion) • 

EaU ocnst.11:U!d:> par ejec:ut1Y0S c1e aren == Gerente General, Direc:tar de Fi

nanzas, 0:lttralar, etc. Cloozdimdo par un Director del Prmupuest0 :nispcnsable 
de la elabaraciC!n del mialD. Las ¡:ri.neipal.es funciorw& acn las de pim-:iC!n y 

CX>ntr0l f:lnllJciero cx:in el prop&sito de alcanzar objeti\'08 tales cano, 

- Problbf 1 !dad de sucesoa futuros 

- Cbt:ener un inst:runento de med1c16n pil1"II c:aq:,arar los pzogzasos reales en 
relac1C5n a la pteSl.llUl!lltaC!n de nuestras mtas 

- Prmmtar lall alte:mati•,as que tiene la eq:,resa 

- Cbardimr las actividades pil1"II que los esfuerzoa vayan encam1nlldcs a un -

fin, evitan!o la mda y anarqufa. 

CDIPAIIABILDN>.- (Q:iqlarabili','). 

QalJdad atr1tufble a doa o 8"11 partidas o gnp, de partidas cx:in c1fru hamlgé

- de la aai.. puma, derivane una oand1c:1C5n o tendslc:la airprablo. En la 

~ de eBtld::8 finllneier09 0Q'lllllr1ltivm, el objetiw cx:intable 110 • -

1-legrar IS! czdan c:amm:utiw de ell!IIIW!t:08 s:lmilll1'98, sino tllllb1dn PftlPCI! 
ctaar ~16n qua puaSe sar Gt.11 en., ccrwJdllracilln canjunta. La ccq:,ua

b11Jd815 110 sfap9 pmparcialll similibldml, sino que can frec:uenc:la ohace dis

~ aansJdanbla. 

CDFWIILDW>.- 111911.IIMlity ) • 

MldJds de aanf:lanza qua puaSe micadanie a un canjunt:D de zegistzos o infaalm. 

La pruim de ccnf.1.abilidad • 18811 ., qua una t90Dna1ZUDC16n, s1guiln!D las ir82 
t.1cas cmntabla (JlllllrlWalte acaptadas, pzq,an:1.anu'f.a cut 1oa rwma rau1ta

doa qua loa qua ., r•JJdad f.-cin obl:an1doa, La aprox1nac16n a la auictitud ., 

qua loa tw,Jistzoa o w,- •* cs. ac:mtdo oan loa raultados abtalidae, ~ 

r1-lte aanstltuye el grado de canfiabil.l.dad, La canf1ab111dad tllllb1dn • 1111! 
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cle rafarir a la canfianza ~ en al lectar de •tadoa financiaros, par au 
apari8ncia, suficiencia en la :infCZIIIICidn prmantlllda y la aipllCidad genaral pa

n caaintcar tanto las infcmlllllc1ana tavarabla OCDD las no favorables. 

CXHrllBILID,\D .- (Acccunttng). 

Ea el arte ele ra¡ist:nlr, clasificar y rallll1r de una lllillwrll aignificativa y en 

~ mcnetartoa las t:ranaacc1orma y aventcs (o IIIIClllll08) que a::in, cuando ne

ma en ¡arte, de cartlcter f1nllnciero as! 0CIID cle :lntspretllr - resul.tadoa. 

CXlflMILIDN) AEMIHIS'lMl'IVA. - (Mlnllgllmnt accountingl • 

EII el a:injunto cdeta,te cle t6::nic:u y oanceptca aprcp:ladca para dar un nue110 -

enfoque a la oontabilidad de una entidad, a:in el objeto cle servir a las necesi

dades cle la mn1n1st:rac1t!n en txxloa aus niveles, para lo cual procesa datos ~ 

n5m1aa y no axr6nia:Ja de las operac1cnes real l?adae y par realizar dando l!nf! 
aiB 8IFCial al simún1stro cle 1nfazmc1dn hist6rica y proyec:t:ada al grupo amit

niat:nlt.1110 cle la eaprma a fin ele -111arlo a que in:rauente la eficiencia y -

~vidad de - ~tams y teme de una manara 11111s racional y objetiva -
la dec:1a1on!a qua 1nvoluc:ran el izoc,aao mn1nilltrativo. 

IDtEe la cmactadllticaa l6úcall ele la oantabilidlld mn1nilltrativa tenama -

la~: 

- FzwlbL.ldn de ~ oantable en fama tal que ayucle a la mnin111-

tac1tln en la c:zacidn de - pol1t:1.ca l!ptiJm a sagu1r y en las cparacio

- ~dela aptaa 

- 109 11.r- adldn1at:rati- • n,t~ a dipizl:ala,tcs, productos, ti

pea de 1-ltarto u otras NldiváJala del 18J0C10 

- 109 dlrtcs al dfa - - J:me -.ic1al para al t:ramjo, etc. 
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CXNJ71B1Lllli\D IE <DS'roS.- (Olst AccounUng). 

Es un area de la CXllll:4bilidad que ~ el anllisia, iegiauo, IICIIIUlaci6n, 

diatribx:16n, pndateminac16n, infomac.16n e 1ntaq:retac16n de los cxwtm de -

¡zocb:c16n de una tmp'8IIII y tiene por objeto: 

- 0lnccer el ar::nto de los valores invertidc& en la producc16n de un art:1culo, 

para dateminllr su cxwto y fijar el piecio de venta. A trDv6s del prec.10 -

de venta de los efectos fabricados, Ge obtienen el reembolso no solanente 

ele lo& valores inYertidi:ls, sino las utilidlldas del capital en giro 

- C'cncoer las varl4Ciales de los elanentos que CXlllSt.itu}'l!n su aiato, par la 

cx:aparac16n de uablJOS anteriores efectuadcs y poner aedios para evitar -

su elevac:16n indebida 

- 0:ln tal estudio, reducir los CXlStoll mln:imos para haoer frente a la cx:n¡,e

tenc.ta 

-~ en mejor fama la producci6n 

- Valuar debidaalte, los art.fculoe tm:minadoa y en prooaso, etc. 

CDmlBILIIIIID ,,.....,.,..__ CF1nanc1al Account.1ng). 

28 ,_ dcnica .,. • utiliza i:ma producir si.stdtic:a y estruct:uradllmente in

~ aant.itativa apnsada an un1dlldes manetar.las de las transac:ciCMS -

:Ja nal1a ISia entJdlld ecan6áca y da ciertoa ~ axinfn1oos identific:a

ólas y c:umtificabla.,. la afectan, CXlll el objeto da facilitar a los cl1~ 

l!ntm la au:actadat1c:as blsú:U da la CXllltabil.l.da:I financiera t:.enenm lu si

~= 

- lD9 ---f~ intaaan 90bre la CXlllfiquraci&I ganaral y flnllion!. 
mmtodalas~ 
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CXlS!!lD DlJIICTO o IWGINAL.- (Mllrginlll ar direct 008t.ing), 

MltiodD paza detem1nllr lee 008ta08 en una ~ 1ncluatrial c¡ue zs¡u1me la -

panc1&i ... aaitu de: 

- o.taca f1jo8 o dal per1'.cclo, que reflejan el 11111J1taúmiento de W\ll ~ 

d.&I cllilpumta para la ¡m:ax:c1&I y la wnta, que paDIIIIIB:ml inllltembles 

c:uanlD c:mbia el vchmat de prowcc1&1 o wnta. 

Bstae lll6tlcd0 incluye la valuad.&! de lee 1nwntar1oa al 008tiO d1zecto o muginal, 

y acmt:1tuye ,... plan c:a,plet:o de oostos; tiene las caracterlsticas de que puede 

UC1lizame., los sistanas de 008t.08 por procellOS, o de 6rdenes de tnbajo, ., 

laa cualal tmbi6'I pueden 1pl1c:arae 1011 <Xl9ta08 est.andar. 

- Pemita una ajar p.lanenc1&1 de las operad.eres futmas para alcanzar detaJ:m!. 

n.sa - de utilidad 

- lwmte -.llar ajor ka pm)l9Ctal 1ndiv14alea, dasde el pmto de vista de 

la am::dlmc16n de c:ma 1ft) al objetive de la utilidad garmxal 

-~ claramlte la mlac:1l5n entre las IJt1l1dades y ka princ.lpa].8B f~ 

ns cpt la afectm: vo1-, pnciOB, omb1nlld6n ele proclJctoa, <Xl9ta08 de -

pmhrrf& y c:mtaca de q,eraddn 

- ,._te j1DIJllr ajar c:ullJa dll la diVWSM altamat111118 que • planteml al -

...-r1o Je ~tanllllll ~V-
- Pamite atab1- cual • la ~ 6ptJa de prec1oa y vchnm de qie

nci- cpt deja la myaE' ret:r1lluc1dn mll'e la ilMlnU!n 

- t11atra mal • el lfalta Werur de ,... pnc:10 de vmta pera qua ndit:de ut4. 
lidada 

- a c:aitml de emtm par parta de la ganncta • a:ll'lllaltra 11ao1a 1u f1811:.M 

cpt ~ ka odq1nm 

- raeilitan .... la ~ por -=ap:idn 
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alS'l'O Al!i!DIBm: • - (Aba:lrbstt 0011t) • 

0lna1sta en la ~ de teclea loa 0011toa de produocilln a loa art!c:uloa fa

br1mllla. Se refillnt al tipo de 0011ta0 del pra1uct0 integrado par la materia -

pna clincta, de la ano de abra dincta y loa cargca :l.nd1%w::tDa variabl• y -

fijoa de pmu:x::1&l que • asjqnan a las un1dadea produc1daa. 

En otZ1ls palabru, • talo aquel que en la ocntabil1dllld de costos tradiciooal, 

• incaq:ICKa a la unidad prab:1da atmd1encl0 a la 1101a ccndicilln de que se ~ 

clmca o benef:lde en algm,a fcaa el pnx:as, f.mril, sin diferenciar si se tra

tA de m COBtz> directo del que Piada ~ al praluct0 o de un 0011-

u, ar1q:mal par el lacho de - a la far.ü:a en cxn:liciams de produc1r, 

Bl:1.8tm doa .,.,.] fdadee del 00llt0 abmrbmlta: 

- Ocato Atac&te,te '11:Jtal 

- QatD Pmdalamt.e Al:a:d,ente 

<Xll'1'0 WWWIE 'JUDIL .- ('11:Jtal atx.rl:art 00111:) • 

Ea al~• 1Dcarpma a loa productm elab:lrmloa, en un pedcdo fabril c:1etezm! 
mdo, la tlCll:alidlld de loa c:mtm 1nCuxr1dc8 en el mimD, imepen:11entamnte de 

la -im.taS de la aper:1 .... fatril utilizada. (Vllua Costo Jll:a>?bente). 

a:mo m 'IG.IIIII - UJ'lLIIIID .- (Jllofit - volma 00111:). 

!lll m ~ qa,eml, N refJant a c:mblm Yinculadoa CDI el nivel de activi

..... , o -. el 11Dl-.. S1 m 00llt0 allla CIBlldo aacJanda el wlma., ae tratA -

dit m, CXáD 1lllñllble¡ an - cult&a..lo, no lo •· l!lpcUúalBlta podllnoa dis

t1ngmr aa tfpaa de aatm, Ya'Ubla, 1nva.1abla y Naivariabl81. IDa pr~ 

- 9Sfm dimcta y ~ CD1 el vo:i-, loa N1J11111108 no wr!an -
CDI el ~ y loa dltm» wlian an 6:aa dúa::ta, pmo -- qua prapon:J.o
ml CDlel~. 

CDnD ~ WWWIL- IAl:a:&1alt ¡mtJally émt), 

- ~ • la mwlld pir:duddll la mt:alJAllil da lea 009tm VU'fabla da pro
dsddll ~ e atfnlarl y - 5C'tla da 1m cmt.m f1joa pzqiaratanal a -
la mpr1de' fabril atf J .... ~ a.to .....,te,. 
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Cl&ll'l'OIEIONl'IL.- (GoaMill). 

En cx,ntat,ilidlld • la cantidad que ae paga por una ....,_ adanas del capital -

Uqwdo que arroje el Balance Gl!nBml fomado en la fecha ele o¡:m-aci& y la -

c:ual ae entnl}a en CClll>SlS8Ci6' ele la repiUICl&t o del c:r6li1:io lldqu1r1do por -

ella, ya sea en ntenei.61 al lugar que OCllpll, 11 B1m 11111za111 de fabi:1011, 11 su~ 

me ~, a 1.11 Ulf'(Jr'tanC.ut de sus util.idacles o a cualquier otra r112l&1 llll!-

loga. 
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E11 tlllbdn ama1daradll 0C1110 111111 fllalta de financ1aaianto intemll, ya que no 

x+wwwata 3 3 J-, de efectivo, protage a la ~ cantra lzlp.last08, -

nbajlmD - ut1] fdndce gravablea. lb:hm no aceptan la dlpreciaci6, CCIID 

~ de fadaa, sin atm,Jo, • un ar1qen da fandca en el sent1do da que -

- fl:lndm "m ut11.Umr:18". E:itl!IW): 

Ut:1.1.idm Nata dalp8 de IJlpmBto 

Mis: 

~ 
Flujo de Efecti'VO da ~ 

WIU.JJCDI NTIIRN"A.- (ADcelent:m dl!pnciatia>) 

$ 10,000.00 

5,000.00 

$ 15,000.00 

EII la wcqaa:.161 de la :IJW1l1& nal:ltma SI la lldqui.aic:1dn de acti'l/08 d! 
;,nic:f.lbla m an lapa, ....- que el de ai vida ¡zdable, deteminlldD ainfar

•ala_.,,.,_ da cada tll!FEW· En a:nlidcma ncmmlea, la deprecia

d&, -1aall dmdlt el pmtD de vúta f.imrdmo, ~ para la aipre

- - •--4 .. EK:1111'n!n Y1rtml de - uUlJdlae qae bmetida de mnera determi-

- al na:¡iacfo, J11 que 110 w.bwlte dabstln 1nvst1ra en b1- de -

acctWD fijo da ....,,ro, ano qae atad Elil&WJt.ida en 1aa ,_... acti'l/08 

da1 mgado, - ... ~ el c:izallanta, que al --- qmando 

i. ¡aqaa.cJr.aad -,m-. - ., -- _, •U. Ulllb16I myar98 ut1lid! 
da, par lo .. .. - - ~~ bablandD, la da¡nci.ac.161 -_J..,. iiii*Wita s-:a la ~ ._ -led&i de ~·. 

La 5 a :fa da lllldadl y O:iMito l'tl:4ic:D, en, fina da ta.11:D accn&dco, 

...- mlm12m'. la ..... 11daatziala, a,zimla, .,..... o da pac:a, 

q119 afct6m "9:r19ddn _,...,.dala~ en ~ia y a¡ui

JIO, da--*' a Jea ~ atablacfdm., la lAI}' del lllpaatD Sabre la 

-... 
U 1+:n IUI .a.__, A - 12 .......,..,-.- (8arl1.Cl9 - autplt da¡nciatial 
adillclJ. 

~ .. caJca1ar la ' s Jac.ldn ., fln:Uln cllll ,., ..... da la prcducleidn, 

o ticfl, • otra pa1*a m ._. el VBlm' nato del aetiw a da¡nciar -
... la "* ~ ., ....,_ ele ¡saSuac:Uln, o ., llana ele trabajo, -
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E:11111'101 

Sa t1mm una mlqu1na cuyo 00Bto de 1.nvars1(5n es de $ 10,000.00: • le ha es
tumo un amvicio par l '000,000 de unidlldllllr par lo cual t.enl!ml8 que la de

prsiad6n c:acrmpcnliatte a cada un1dad aer.S la aiguienta: 

$ 10,000.00 

1'000,000 • $0.0l ~ par un1dad 

Aat pi29, este mlkr:do tam en cuenta la IIIIY0Z° o menar intensidad de la acti

vidad pftllb::tiva, ele tal anera que • aplica principlllmenta en loa 011s» en 

que la pmux::1tln ~ es unifcmE. El uao mb acertado es c:uanlo se trata de 

dlp9dar -iuu,aria destindl a la axplotaci& mctract.iva de car4cter ll90t".! 
ble. Olllmle.ieu:a.de~. 

!D'll!CDICIOl lQI EL l'E'J"ODO 1E RUILIIWES.- (Annuity clep[eciation nethod). 

A t:rav6i de eate llllft>odo, el cmqo par la depnlciaci6n a loa oostos y gastlOII 

• r-, pcr m lado, de un fondo de mtizaci6n, y par otro, ele los inte

- que devm)IJB el capital :iJMlrtJdo en el bien a depreciar. Así pues, el 

~ • ndDoe a dlltmaiJm' las ama) 1dadee :1.rmediatas que IIIDrt.1.zan a -

- taa dlllll y a wi t1m¡:lo 1qual a la vida prctable de aerv1clo da la uni

dad•~. wi capital f9Ual al valar ariginal a valar presmite. 

a•v __ .....:;,t __ 

1 - U + il- n 

a • Anwl fdedee 

v • Ylllm' oriq1.nal de la 1nvllrai6n 

i • TUa de intais 

n•l6modeparfa.1c8 ltunpol 

......, .., ajaplo ., denla • pmlm un intc6I del 81 anual aabre la -

~ cl9 - ..... CDI valar de f 1,000,007 OD11 10 al\aa de v1da proba
ble d9 ...ida, ~ que1 

a • 1,000,00 __ 0_._08 ____ • 1,000,00 X 0,1490294 • f 149,03 

1 - 1.08 - 10 
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A CX111t.1nullc115n se ~ta 111111 tabla fomlllda par el cllcu1o de la dapreD1a

c115n a t:rllV6I da •te dtcdoa 

l'Al CAIG) A ia; GIIS'l'C6 FCHX> IE All:Rl'I1J\CICN INlERESES saH: 1A 

DM:16ICN 

l s 149.03 s 69.03 $ 80.00 

2 149.03 74.56 74.47 

3 149.03 80.52 68,51 

4 149.03 86.96 62.07 

s 149.03 93.92 SS.U 

6 149.03 101.43 47.60 

7 149.03 1n~ .ss 39.48 

8 149.03 118.31 30.72 

9 149.03 127. 72 21.31 

10 149.03 138.00 11.03 

S 1,490.30 S 1,000.00 S 490.30 

0:1110 se p0dd obal!rvar, el llllllto t>tal par depa,ciaci6n se integra de cla8 Cll!1 
tidalSea: 111111, la IIIUllidad del fa,ao de anart.1zacten, otra, loe in~ -

del c:apital JJM!rt1do • .lldal6I loe cargoe par depreci.ac1dn 8011 urú.folns. 

~ Haodaa de Dtpraciacil!n). 

tl'J'IICIIICUlt P011 EL JeltlXl IE 1A SIM\ IE DIGJ'Jai IE ia; Allal .- (S\111 of tlw -

:i-r• dJgitll da¡nc1at.1on 11111:hod) • 

Es de t&:11 aplicacil!n y proclJDe aui igual• rasultlldaa qua al mltcdD da -

pormntaja fijo del valar dscncianta. 

La dcn1c:II • dariva de 1111 dllollo qua incluye al n6mro dll llflas da vida -

pcat,, ya qm cada 0011f1c1ante • 1111 nClmro fraccicnar1o ~ dlncim1nlldar -

Cllllldn • la - da loe perfcdoa da vida que as la oalaula al IIOl:ivo Ujo, -
•1ado m -lllior al ndmro da allca qua Je ratan da Vida a un b1an al 1111-

pa.u- •1 ajan:1c1o, praduc161daaa uf lu dapreoiaot.cna ...-,ttvu dll cada 

llflo. IW.. DlpracJaoi& par el Hhado da Prcparail!n lwlraoiantal , 
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Bllta danall1naciC5n • CDl0C1da tamUn acn lea ntllm8B de parcantaje fijo ao

bre bue fija, y mltl0do dinc:to. 

EII el 111s usmo, amic1ll0 y reconoc1do por la Iag1&laci6l MIDcic:ana en 1111te

r1a ele lllpaatlo8 Scbre la lllnta. 

~ una _. de valar un1foDm en func:1lln del t1aqx> de v1da est:1Dada 

de arvicio: • decir, ae basa en la tear1'.a de que la depnlciac.1C5n es pr0pO!_ 

dmal al t:1mpo expjraao. 

Para el c:ll.ml.o de la c:lepreciad6l a t:rav6B ele este m6tcdo, se divíde la ~ 

tMild qm va a dl!preciane, ent:n! el n11mm:g de per!oc1cs de su vida ele servi

do. 

~lo: 

._,..,1-ido - 116pñna, acn valar de adqu1s1.dl5n ele$ 1,000.00 y una vida -

¡remble de 10 llilm, la dlpndacil!n maal eada: 

De tal - qua el p:m:mtaje dll ~ - c:a1cularla cliv1diendo le 
dlprr1r1& -1 altle el valer aujeto a cllpnciar, o_, 

100 -- . 
1000 

g,¡p • MI 

De -,,S. • -11Jaz, pua no .i.ta dllculm CIClll'limdae al 11-r a albo 

la ¡dcta de didl0 i*cdo. 
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IIIPRCIIICia. Pe. EL IE'ltJlO 1E PCIClm\JE FIJO SCUE 111\SE VARL\BIB .- (FiJaed rate 
dlprecJ.atim mathcd) • 

El c:6lpit,o de la dl!preciacil5n a bue de aate m6todo, CX111111Bte 811 detezminar 

\11111 - fija que ama aplicllda al valar que ae vaya obtenierdo perlcdo a P!!. 
rfod01 ¡:rJnmo al valar original y poater.iamente a la diferencia entre el -

valar ar1ginal y al ú¡xJrte de la dl!preciac1l5n 811 al pr.fner año, despu6s del 

aldo que pedcdD a perlcdo vaya tawnb la dl!preciacidn respec:tiva, No all! 
tante que imliante este mlk.c:do loa saldcm ~ cx:,n el tranac:ura> del -

timp>, p0C11S ~ lo han mplemo y aolanante se ha autoriZIIÓ> para fi 
me ~- <"*-8e lll!preciacidn par al Mdtxdo de PJ:qlCJECidn Decrecien

te). 

DEJ'll!CIIICia. Pe. EL !E1tJl0 IE PID'CICia. IEllfX:mffl: • - (Decreasing clmge depre
c:iatia:I mtbcd) • 

~ 00ll0Cidc cx:,n loa rx:alres de reclucci(5n de saldcm y saldos o cargos el! 
cnc:1entea, au carac:ter1st1ca princ4a]. es que hace recaer 811 fflilYOt' cantidud 
el ¡-, de la dl!predac1& en el pr:lmer año, y en \11111 cantidud nenar, decre

dent.e, en cma IR) de loa añca sucesiv08 ya que parte del supuaato de que -

el acato de mi arv1cú> preetalb par un activo, ae integra t.anto de la~ 

dad& _, de loa ~ da ~. '8toe II\IDBl1tan cxinfcmnll el acti 
:,o•,,. IB::unlo mis fl8::101 llltlCln0a8, para equilibrar loe C08tr:J8 es neceae.

no - dlprae.fa::il!n ., amit1do 1nvllno. 

118 la __...., de talS' O 110 W1 ~ al filBl de la vida de aarv1cio -

del act19D, ...,., loa~ aamddc9 CIIIIDI 

....., .- IIUIJbt, lnnc:hs., clltia). 

a. la -lt&apWta::Uln fijalla por la IAI!', que •l l!llt:ado Clbl:1-. en pago a -

Jm ...ica qm ~-
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DUaWP. 1E l71'ILIDNES • - (Profit diagrarn) • 

1lastza el eftcto 80bre lu ut.1.lidadea de loa ccatoa no V11riable11, de loa cea 

toa unitarioa V11r1ables, de loa pracioa unitarice ele wnta y de vol11m111. 

Se utiliza para facilitar el anllisis ele loa factores eo:nbi<Xl8 fundamenta

les que afectan la utilidad. El an411s1s pUBde aer Gtil para dmostrar lu -

1q>li~ en lu utilidlldas por los cinb1oa en eeoa factores, 001111i.dara

dca par separado o en oonjWlto, y 001111t1tuyen as!, una guta ele acci&i. 

DISPaaBII.IIliU.- (Qu1ck assets). 

la SlllB total de efectivo en caJo y bancos, que una ai¡,resa en particular -

puede utilizar 11hrenente, para sus fines en Wl rranento ciado. 
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"E" 

~ loe CICll0dllialt0& y actividadaa que ae relaciona ax, la praluoci&, 

d1atribld&I y CXJnaa> de rac:uraaa, pua at18facer las rw,eefdlldee y la ID!. 
JQr fama de ut.iliar loe rac:uraaa en la sx::iedld. 

EF!CID«::IA.- (Ef f 1c.1eney) • 

~ aaiida ~aia.l de z:end1miento en func:Uln de un estAldar u o~ 

jet.1"" pndetem:inadca: ae apl.1ca a una mlquína, a una operac:Uln, a wi ind,!. 
Vldlz>, o a una organiZacilln. Por ejalplo: La ef1c:lenci4 en una actividad de 

0Cll'l'D pade detezminarR! tacilante, c:mprcllando los precios, la calidad, 

el mrvi.d.o de entzega y ouas caract:er1sticas, ax, loe mimlos elmentoa -

c;ue ae ea:mnuan en otn parte. Las CXDplrBC:iaies entre las unJdades den

= de ma arganiZae16n o cx:in loe Ralltadoa de perlodos anteriores, ilus

:im cx:raa adfdu de efu::lencia CJ.11! ae splean tmb1en cxm.nnente. Result!_ 

aca ~ en la opsac:Uln caracterizados por las blenas relac.ia,es -
á:aaCrp11..taale8; una ayer ;zaluct.ivúlad media por 9"'leado y por n6¡,.úna 

ee.c. 

!N'l&IL- (Ent.eq:,riae) • 

Ea - m1dad .fdmt:if:lcllbl.e "9 i::all%a actividades ea::dm1c:as, constituida 

pr arw:drw:f,_ ele -- aat:er1.ala, IDBnDs y ele capital, organizadoa 

pr ... mtor1dlld "9 t:ma dllcia10na cr1mtadllll a la C0IINCUCi6n de loe f! 
na da la mtJdad pm::a loe "9 fue CZl!llda. la mtidlld pade ar una persona 

t&ua, ma PEatnl ml o - c:alb1naci6n ele wiriu de ellaa • 

.... JBmla.- CNidlWD¡ antaqria). 

111 .,.na "9 • &Wlb.a en ss- de c:ndaúantO, lqlUlllldD la atape -

dlt t.allar fail1ar o~-

..... --- (-11 entapriae). 
Ea _... en ~ y cas-Jdad dlt tipo fad.Uar y llfn1a en -=-· -
a, llllám la~ dlt la ...... nadalalB8 - ..s1- y J*lllllllu, 11! 
c....-.ao~•~enla..sidaen"9aela¡zo-

pardale - adlcuadll ~ BIIIWúatrativa. 
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~ PRIVllm.- (Private enterpriae). 

Es la~ fcmmda por part.iculara. Se rige por un sist.ana de pllrd1das y 

CJIUlllndu y su objetivo pr1n::1pal • maxúnizar - b!nefic:1cs. l?0r lo tanto, 
aeta cbl.1qama a ar eficiente, ~ de otra fama quillbra u cbt1.am bajca -

randimientaa, tmbifn bSlll prcducir artfculoa de aejor cal.idlld. 

Dl'IEiA PlllLICA.- (Public enterprise). 

011ple 0011 una funci&I aodal al antepcner el bienestar colectivo, prccluoe -

aegdri las --•dadea del pueblo y no segdn loa intereses de loa directiYCS, 

1111ntiene f\alt:88 de trabajo, evita que la proclucc16n ele bienes y servic:1ae -

blls:1cca ~ controlada por extranJezt>S, sus plans de proclucci&l obecll!cen a 
~ 00DJl'IB1tell 0011 las metas naciaialm. 

!IITIIW>.- (Entity). 

(W!ue Eqln!sa) • 

ESl'!alUICICN • - (Speculationl • 

Ea la q,eraddn de ca14aa wnta de~. apmvec:hando las flucblaeiams de 

la oferta y la damn:la en el mercadea dedt:hos bienes, con el objeto de~ 

,_ belmidca • o IBl08 canaiderablea, alln cuando existan rieaJca ~ 
zwa 1ca.....i.. 

IB!IIDJS'1'ICA .- (StatiatJca) 

D1adplina que trata clal atulio de lea 11111-- (poblaciams) por nedio de 

~ y - Rlllc1ala ~: - daacriba ~ por dca ra
_, la dacnpci&I ~. que signitial la caidlnaci&l de grardaa 11!. 

- de at.a1al an - CUll1tall caracter1st:ial signiticativaa, y la 1nfer9!)_ 

cia ~. o -, el atulio de las relacicma anb:'e las poblacialN y 

la aastras. Lm FR!blaas princ:1¡:ela da la inferencia •tadlat.ial pm:lal 

div1dine an tns cat.ar,::,riM1 Eat:Jnm:1.dn, Prullla da las hip6t.-1s y Pradic

ddn. 

lll ndmzo cica,, par ~lo, - a4idll aritlllkiaa, O ISI 9nflO de r*-, 
_, el CJ11110 acn el cual • mlmla la mdia ar1bnft1CII, • np-ta -

•••1_,..• ea, 1· 
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En la ¡:dctica CDltable, la est:ad!stica • diferencta al.qunu wces de loa -

datca CDltabl• par al hecho de qua aqualloa pualall no relaci0na1'11e clirect.a

aaite ca, 108 l.:il:rm de ca,t.abilidad y mtar par tanto sujeta a la diacipli

na de la ca,tabiJJdad o teneduda de l.:il:rm de partida doble. 

ESTI\DO IE KlVDm!N1'06 EN EL CN'l'DIL CDmlllU: .- (Nat worth IIICMnent statanent). 

MJmrt::ra al - de rmd:lmient.oa cbtenidca par la mpEma durante su ejer
c:1cío rmml de q,eraciams, es decir, IIUIIBtra las ut.il1dades pan:lientes de 

d1st:ribJC:i6l a les accionistas al prindpío del pertcdo; el i.ncn!mento par -

la utilidad neta del periodo: las apllcacimes decretadas par la ABarltlla ~ 

mral de llCcioniatas de la BIFl!llll, las ut1l1dades par dist:ribJ1r al fin del 

pa-fmo. 

l!S'DIDO IE CRIGDi Y llPLICXIQI IE RtXlJRSC6 .- (Statanent of ralCIU1'CeB and its -
applicat1cn). 

B8 .., IIBlio para ~ los amm1as en las candiciales financieras que se -
apa:lli&lt.al 01111> ~ de las cparaciams practicadas en detA!l:m1nado 

pa-fmo. 

Ene atado fmancimo PEauN infcmmd6, para eval1111r al c:redllliento de una 

...- y - __,,...,, f1.nanc1aru. RmBtra les orfgams de loa ra:ur-. 
(tmnt.l y les 00IIClllpt09 a les cuales se spl1cazan. 

+ 

+ 
PJl81'110 

a., el 11111- Glmnll parte de la .f4ualdad A • P + e, el •tado de arigen 

y aplJacjdn de --.... ,ta 1M d1fwwlo1u de dae balancm dU
ta ~ a cUaUntM fechul, p,r tanto dlbe atatir .f4ualdad lllllllr1m 9!!. 
tzw an,m y apU.cae.tdn de --. 
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ES'D\llO rE ll!IILIZM:I~ Y LIQUIDilCI~. - (Stat&Blt of real.1:z:atiai and liquidlltiail • 

Eatmo F:lnlm:iaro eapec1Al que infama al Elltado y a loa acnalar• de w, ~ 

gocio, lo que se ha l.lavado a c:abo durante un pedalo eapec:Uico ocn rala

ci&i a la real 1:racf&l del activo y la llqu1dac16n del pasivo. Al diaolwrae 

una acc1mad, ant:ra en "Eatado de l.iqu1dac16n", a cuyo fin ae nali>ran loa l.!, 

qu1dadDnB de aomrd0 0011 la lay y loa BBtatutae Sodalas. La l1qu1daci& -

tima par cbjeto: 

- 0n:l.u1r las operac1orm8 aodAles qua hllb1eran quedado perd1antes al -

timpa de la dfeol•rl&l 

- ana lo que se deba a la scc:1edad y paga lo que ella debe 

- Vender loe bierim de la eociedad 

- L1qu1dar a cada eocio su hater eoc:1al 

- Pnct1car el Balance anual y final de 1iquidac1l5n que debe aer aprdxt-

cSc, par loa eoc1ca 

- Par Gltm:>, cbtalBr del Registro PClbl1co de 0:lnl!rdo, la canc:elaci&I -

da la imcripci& del oont:rato eoc:1al, una vez que haya oonclúldo la -

lJqufdaci&I. 

Mlua Lay Gam'al ele SocfeSaclee Ml!mlntiles, lllt. 242 Fracc16n V). 

!BDlllO IE lll!IIL'JIIIXlS.- (Sta-t ot im::aa¡ , 
OCIIIIX:1d0 ~ ocn el nQlbie de Elltado de Pdrd1.das y GananeiaB1 Elltado de 

Prau:tm y GMtm, ec.c. &i un Elltado F.tnllncfm0 d:l.n6n1a> ya que .-tri! loa 

iaultña de las cparacfawa (util.1dad o plzd1da rata y Cllll'inD para obten"! 
la) qu9 atactu!S la -.ir- an un per1cdo d9tmm1nlldo de tillll'O, 

l8TJIDC8 J'Dllla:IEICB.- (Pinancfal 81:ataal~ 

Sen .,.iim dacualtm que -tnn la attuacidn 8CIDll&nioa de la -.:ir-, -
la .,.....dad de 18J0 de la .._ a una facha dat:ann:l.nada, puada o futura, o 
bJan el nmltado de laa qaracfaaa cbtm1du en un par1cd0 o ajc'Cicio pa

ak, o tutoro, ., attuacfaaa -1• o eapctalaa, l!:lwlten una gnm cluf-
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ficacilln de eatada8 financieros lea cual• aamstran en d1fenntea lllll*'to8 -

la aitulleil5n de 111111 ~ detezm1nada. 

lllll Blltadca Finllncieroa pJman claaificarae bbimnente desde cica puntee de 

vista, 

Atendiamo a BU grado de inJm:tancia: 

- !Btadoa Finllnc1erca Prtncipa.les 

- EsUldoa Financieras JIUxil.iares 

- EBtmcs F'inancierca Espec1ales 

- Eat:adca Finllncieras Precperntorios 

AtB1d1erdo a la fecha o pedcxlo a que se refieren: 

- !Btadoa FiJlarcieras D1ndmiC08 

- !Btado8 F:tnancieE0a Estllltic:os 

- !Btadoa P'i2ancier09 2Bdlt1a> - Dtn*niC08 

!S2'IIIS f.lWlEiC.6 IIIIXILIAIIPS.- AuxilJ.ar¡ f1nllneial stat&lll!nts). 

TaDU!n aanoddoa can eJ nc:abrP dP E8tadoe Ftnanc1eroa An11Uti00& o Estados 

~ para Qlntrol Intsno. sen ocnpJ-to de loa !atados F1nalx:ieroa 

~ dab1dc, a qui, pr- 1.nt~idn de-tallada acbre taa cumitaa -

del 8alanc2 Gala-al y el !atado da Rault:adoa, por e:!1111>10: Relaei(,n de in

vantarlOe, ~ dP c:6:11t.oa otcrgmtoe, Estado de eoato de praluceidn y -

-. !atado do> -toa dP Vllnta, Eatad<, ,ie, <111etoa <X' ..m11nu1tract&i, Eeta

do dP - (l88toa y pn;ductoa, .. te. 

l9!IIIDal ..,_..,,...., DUWll(U; •• IDyJaW:a f1nancial atatanants), 

AIJ,ell0B qi,. pr__, Wnnmelc5n oonwp.n'1ante a un perfcdc, dado, a un -

._.,rJO dlttemlllado, i:.or PJmJ,Jo, !atado de Rault.ioa, !atmo do eoatn de 

prodilc:lejdn, r.t,,,1r, -lfti.a, cw .qaatoa do> Yl!nta, !atado da niNun:l1111t.ta en el 

C311)Jt8J cant:M>l,o,, -· 
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BS'DIDCS FDIN:IERl6 DDWIICX> - &S'IM'I<X'6.- (Dynmnica - atat1oe !inanc1al atA
aaital. 

~ qm iz-itan lllfo=-:1&, en pr1m1!r lu;ar oauaapuncliente a un ej9!: 

dc1o y an &a;IDlu lUIJU' 1nfai:ns:115n a fecha fija, par ej911)lo, Elltlldu 0Cllll! 
rat1vo de ut.1l.1dmlaa y capi:a.1 aintable, Elltlldu cx:qmat1vo de 1ngraua y BE 
t1vo fijo, etc. 

ES'lXQS FINIINCIEiG ESPB:IALES.- (Spec:1A.l f1nanc1al. atatanents). 

l'laú6I a:nuc1dus caa:, Elltadua Finllnc1an:8 Est1mllt1vai. P81:1111ten ucnx:er el 

dmanollo y ef:lca:ja de la adlllin18trad& de la eqirma; prapurc1unan la i!!, 
~ de una ellllEe&II qia • en:uent:ra en a1tuile1ama diferentes a las de 

loa ~ en mrchia, par e)elll)lo, ~que• encueritran al txmle de 

la qmmra, infaman a 108 1nwn1aú.sta8 ele la 001'1V11nier.:1a de oaiprar, N!! 
Ql" o ~ 'lllllarea de la ~ en •tucl1o1 a loa acu.admea les prup:r

ciaa loa e1-,tm para detem1mr prlllltlldialnate la aituac16n financiera 

de la apna en mi - detemtnado, etc. Algunca E8tad08 Financieros E! 
ps::1aJa .., lm 811Jw,mtea: 

Elltado de ~ y Lfqnfdec:f&i, Eatadua Profaam, Balance Germ-al CDlll! 
rau,,o, Balance Gaaral O:..Ulldlldo, Balance Gemral Ocn:lenamu 0 cancent:ra
dD, etc. 

!8JIIIJIIS PJNM IPMW !B'Bll'la5 .- (Statie !inmldal lltataart:8) • 

Aquellm cuya ~ • nitJaw a mi 1nltm1te datm:m1mdu, a una fecha 

fija, pcr ejaplo: 8llanua a.n.al, Bata5u datallado de - por 00brar, 

ERa> cWallJ-,., del act1W fijo, etc, 

!B'!IIIIO ,_ 1PM • l!ll'DllmX) - IJIIRllaB .- (St.at.ic8 - dylia1C9 financial atataaits), 

/lqDallcl9 .,_ ~ ., prmar d:alfno ~ • una techa f'ija y en 

..,..., t6mno Jl"-46, 8 mi paiodo dataafnadD, plr a::la11>lo1 Blltado -

~ de caalta8 pcr oalnlr y 11mtaa, Batalo cx..-nt.1110 da Claltu -

pcr ..... y CICIIIP9, ate. 
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ES'D\IX6 ~ PAl!tl'ERlffl:IUCS .- (PreOperolive fmanciAl et41:a1Bntal, 

Se famulan 0CJ1D entacadantae o buE para elaborar lea Estada& Finencieroa 

Pr:l.ncipalee o para amtabil1zar llllientos de ajustes. Estan fOZlllldca par lu 

~ ele c:uent.ae oon - 111CY11111mtos deudoree y aczemcu:ee y - sal
dos, relaciales que • c:cnocen oon el namire de Balanzas, par ejmplo: ~ 

2a de ~1&. Blllenza de saldos ajuatadca, Balanza previa al balance. 

ES'D\IX6 FINA."l:IEll:S PRESl.l'lES'DII ,- ( Budget ary Finllnei.al Statanenta) • 

tvaaae EBt;ados Profana). 

ES'IXlC& nNIIICIEIQ; PRJN:IPAUS.- (Prineipals finllnc:1111 statments). 

Talb1fn an:x:1dce oon el raibre ele Estados F1nencieroe 114sic0a, nueetren -

la ca¡a:ided de pago de la mpresa, observan el reeultaoo de sus operac1.cr 

,_ abteni.dae en un ¡:eddo ciado, por eja,plo1 Balance General, Estaoo de -

P6rd1dae y Gllnalr~ Estado de arigal y apl1011ei6n de recursos, Estado de 

awim1entc8 en el capital oontable, etc. 

Eatado f111mlciero que oontune m t.aio o en psrte \D10 e varios 1R.PJeBIXl8, 

o h1¡,6taaee oon el fin da matrar cual aeda la eitueci& financ:1era o loa 

~tadca de lu cperad0rmB ei &tu acontecieren. 

A fin de a:n:zetar ..,. el eSqnificado da loe eatadca Unenc111roe profana, 

pcda» aonc:1U1r lo·~· 
- IncJ.uywn loe efectm da t:renucx:iawa poet.ariaree el cierre del ej9!: 

cicio, Mf a:m:, spialloe qua no tan sido tote1-te anumdea y qua 

- ~lan • fvtulo 

- La treraeccun. :l.nchd.dea tJ- relat1w cant1ng9ncia, ye qua ae 

elAdxran ocn mee •1 antretoe, nvelum:Jaraa da ecti'\109 fijoe, eu
arltoe de capitel, fvajdn de .:ic1adadae, etc. 

- su mee pr1nc1pe1 dlt elaboraci& 1D11 1m •tadoe hiat:6ricm o neJ.ea 

- 11aetra1 loe~ en le aituac.l.dn f1nancie"e el reaUIIBl'N lu -

t:&"-.ia-9 prq,mnaa. 
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BVlWJIClOf IE 1A smJICIQI FINNCIERA .- (Flnaneial standing evaluatian) • 

taa ,_ :lntc'pretallaa 1m data! prcporcianadca por el an!liaia, se mt& m 

¡xwibO icWI de evalmr la ait:uac11ln financiera de la aq:,reaa en su oonjun

u,, l&:ho que fundlmatta la cp1ni6n profea1alal que ae anitir4 al respact.o. 

Para ello ae elabora un Rlparta de Evll.11111Ci.6n en el que, oon base en una -

escala ~ida, ae califica cada uno de 10& ferónence financ.ieros c;ue 
tan aldo 1.nU!rpretadr::. Ejtllllloa 

Deficiente 

X 

c:a.it:arim: La l..úJudm de la tlllJf'5B • my aatisfactaria, pum se dis

pan. de o.so de efectivc por cada peao de puivc c:lrculante. 

la a,1--=ia de la l!lllpN8 • buena, ya que CIBltll oon suficientes recur

- diap:ln1blm ¡ma CIR1r a:i puivo exigible, en el cunio nomal de las 
apm:adaaa. 

la ~ dal capital mcial ., reladdn a las wntaa • my aat18-

factada, • tjme 0.75 de ,-ta pcr cada~ invmt1do. 
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•F• 
FLl1CI~ lEL PERI<JX> PRESll'IES'DIL.- caxlgetary Period atabilityl. 

Ccnaista en definir el padcdc de laa pred.ia:1-. la detmmi.nllcil!n de -

ast,e par!cdc opera en func:il!n da diversm factan!II, talas CX11101 eatabil.1-

dal o~ da laa q,arac.tams de la~. al par!cdc del Pn:>C!. 
so productivo, laa bl!nlenciaa clal llllrClldo, ventas da ~. 

Ia pdct1ca 11111s aceptllble podr1II ser la de prmac1r las q,eracicnes da la 

8111t'B&a9'unaño. 

~'CIJIKmfl'O.- CF1nancing). 

Cllt.an:1l5n de dinS'O o a611tc. 

FINl\.'Cnll>. - CF!.:"...ncier l • 

Todo lo relaovo a !iMnZaa. 

P'INIIBZ1IS .- (F1nln:e). 

Ia pa1abm f1mnzas viene del fnncl!!a "FinalES" y &ta de la palabra la

t.1%111 "Fúatto", de la ridz "filúB" que aignifica acabar o poner t&mino ~ 

d1ant.e paJO. 211 ai or1ge1 ftnarrillr • pag.u- y ai 981t1do • ha axtardi

do a la~ de obtener dinero y a au -.,leo. 

2n m, 0tllllClllptlO ~ fúaJ%aa - la actividm! int.ar&eciplinllria ~ 

dúmte a aptmS.zar la ut1Jlzac:16n de lee rrm de una ~. apzove

cmm, el f1rwr1w191to 11.ntemo y ectamD), WIJElll1lk) un balllfú:io *1-

., y - adacm,9a ~ dantzo de lee .... fact:ora8 de la pnxtur:

dt!n nn ...... .- 1a ~ pr..a y futura de la~-

fUIIBILDR> .- (Flaxil)ility) • 

2n lee llftldaa y ~ de tnmjo que - fllplantan, la flad.bil.ldml .. 

- ~ ti61ica pan pala' adqltar el a1Raa a J.aa naultadoa da la 

~. a1n ~ de trma'-'lee. 

nmo m: ~ o ~ aJl1lllM.. - CCMh f Ja, oc na.l.cbll enuy> • 
.. GQIIIP:lm de la util1dlld nata que anvjll el atado de ptzdidu y var
da ... la c:aitfdada ~ uaite al parfcdo mao dlpaciacfaa, 
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~ o c:ual.qu1ar ot:ra aatimc:115n que Üll)lique IDI re;¡istro en l.! 
baa, pmo 110 ma sal1da rMl de efect.iVD. Irdic:a la capilCi.dad de la a

,;,Eaa para paglll' dividlnic8 y para llllt:0f1nuciane. 

FalXS.-(Puads~ 

Partida o~ de ¡:artidu de activo dentro de c:ual.qu1er organizaci&, -

~ f~ o., c:wmtu, o m mbaa fmmu, de otras ¡:artidu 

de -=uw y l..ill1tadas a ~ caaeb.J8. Ejaplo: un fado de t:nbajo o IDI 

fand0 de caja c::h1ca, un fado para ~ y remplazca: IDI fordo P! 
:ca acddantm: un fado de a:intinJenda: un fado para pensicre8 o jubil! 
~. etc. Efectivc, va1- mra4ti.18B u otras ¡:artidu del activo co

l.ocada m -- de un fidudario, ~ gastar el pr.tncipal o sus -

prab:t,ca, C atJos, de aoardo Ca'I las c::icnliciaes de IDI CD'lll8U0 fOZ'.lllll. 

Ejapl.oa: un faldo m f1de1c:anfa, c:rmdo pcr una diapoa1cic5n testmienta

na, m faldo de fundm:16n, un fado de aartizacic5nA'l'mb1fn es ccnocido 
ocao SinlnmD de efcti'IIO o dinem, deriwdo de la expn!B16n "mad1oa de -

¡ago•. 

1'tllX1S IE CIIPI'Dl1. .- (Qiptt&l fmlds) • 

Pam efctm de la t*n:ial del flujo de efecti'IIO N CDl8idlnn CXIID fcn

daa de ~tal lea~= 

a.e- fcmdm - ,,., a paila' ..tal' _, sndar la ~ CD1tf
- ca1 dina!D m lm difsalta mgodm. 

JaDIID!IIB:B90.- (Cllbflllm) • 

.. --- al captt.al cuya dulpclll1.bilJd - ilaaS1ata y -~ 'ID!: 

....... -~ o actiRa ~. para cda'U d:1Uqacún9 o ,...1a~·~---
...... C91'.a11C1a!.- (qlar&Sai fmdll) • 

.. bz • ..._ .. adcu1ca. dulpclll1.bilJd .U.ta la9 cuala -· 
- el delo • ~ • la apaa, - dlD1r qlll ,__ 
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ran adquir1dae para ka trabajo& nami.les de la mima, dicnlB fcn:Sce aan, 
el capital para ~.ioa y activm f1jOB. util.1:ramo nater.iu pr1mllll y 

act.1._ dlpec.úlblaa e :l.ncun'iendo 91 gaat:011 da qieraci61, ta.lea CXIIDI 8! 
lar.10a, ~ y gut,oa de ,imta; la aipr.a el.abara y vende SUB -

pzmuct,aetmmnlldca. 

Pall0 IE ~.- (~tmity fund). 

5aelan ..- aquallall -- defensivas o prota:tca:as contra lOB ~ 

1J r ata 91 la liquidez (aibrantea de efectivo) que nu:hcs d1rectcres y 
gmmta de~ gustan tener; ya que pueden pezmitir el apl.'0Yl!Cha

aimu, ztlp1d0 de las q,artm1dldes atnctivas de 1nvars1l5n que puedan ~ 

~7 tala CDD: la exp1otac1& de un hallazgo invest:lgatiw que_. 

ñala la poR1b111dad de un ruM> ¡roducto, la ocas16n u-per.ia de ca

por otra c:mpmi1a, etc. 

PIJl:IOIIIRI0 JP.l'E IE P'JHIIR7JIS.- (F1nanoe offioar or finance fur:t:ia>ll%y). 

F.11 un 111...o del Olmejo de D1nic:tares, part.1c1pa en la plamllci&I f1ni1!!. 
dma "/ la elabcnc16n de~. <XXlll1daraaa CXllll) las mb ~ 

ta pcr ka Eja:ut.ivm de FimnZu. 'DlmUn debml fan1l1ar1zarae con la -

~ f1nladca para alcanmr ka pumtcs claves en la mganiz! 

ddn. 

1'la:10I F- 1PM .- (1"1-ldal functial) • 

.lnt411,pnte pcnlamd6n de la fumta de -=urw prq,1oa y ajlftlB ut1J! 
am m el Dal)Ddo, aúndD m abjetiw detem1nllr ..uante 111111 adecuada 

pl--=:idn, 

El a:1111:o da la .f--1dn ~ ¡zqwa, - ~, 1U ~ 

ddn - .Jm ~. la fumtaa 1nl:cMa y mct:cnu de f1nlnc1m1.~ 
to a 1:DU6I da p1- n•f1adcc •te pnriatoe1 para lograr abt:..-s ni:11! 
- JlRldm y ajanaa m 1M QRUcia-. ... ,iwitajmu napa:t.0 a 1U caa

to y attJJdadl y ~ i- - adacuacla ut111UC1C!n de ka -

- d:ltaúdas para bmefú:Jo fiJal del 119JDCÚ). 
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La~ de la fmciCln financiara dapanda en gn.n parte del mil! 
ño de la qresa, En negocu,e ~ la lleva II Cllb:) nazmalnante el 

dapartaa\to de CXllltllbil..idlld, A nedida q11t crwm la mpraa la Úll)Clr

tanc:la de la flnc:llln finllnc1era da par i:mw.tlldo ncmnalmante la CEall

c:llln de wa claputaalto finllnciero separado; llllll unidad org6nica 11~ 

nam v1nculada dincl:Ga,te al pnuwlente de la ~ 11 tnv6a de -

m vicaprea1dante de f illlulzu, 

In1c:1Alaa1te la func:llln f1nanciar11 pueda oc:uparae de las funci.ales de 

aedito, es dedr, avaluar, seleccionar y mantenerse al cxn-riente de -

108 c:lientea 11 ~- se hllya ccn:ed1do cr6lito, fijar pollticas de -

dapnldae::illn, etc, A medida que c:rece la argani.zaci&l, se presta aten
c:llln a la evalUIICi6n de la poaic:llln f:lnanciA!ra ele la enpresa, 11 la ad

lJWlidf,n de finllncUlmiento II carto plazo, seleccicMr alternativas de 

imls'aiC5n, etc. ClJllndo la aapr- ae aproxjmll II la gran escala, la flJ!!. 
c1lln finandm:a c:raae hasta incluir dec:isiolms relacia\adas CXlll la ad

qu1aic:161 ele IICtiVDB fijOB, obtenc1l,n ele fon:lcs para finllnciar actiVDB 

fijOB mdillnte la ~ic:llln de finllncún1ent:0B II mediano y largo pl!_ 
zo, 11 la dist:r1lluc1lln de las util:idacles entre 10B dueñca, 11 la inter

'IIBICi& en 10B ~ para la totalidad de las cparaciales de la 

~ o .b1an para cperacials esparSdims, intarwnci&I en la infor

-=Jdn finln::ima, etc. 

La flnd6n fimnciem • -111 para qia la lqlE9II ¡:Aieda prcparc.1~ 

nar 1M ttcn1ma y llllpaE'ialc:illa _.illa q11t hlll:al pos1hle cbtanar -

el ll6ida> de utilJdadall dada la e-111 de - cparaciales. 
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cas,a; o:tmJINIE P'IJai .- (F1xecl Ex¡lerlNB). 

Scln aqual.108 que~ •l:4t1008 en 811 m:,nto, en 811 par1cdo, la8 que 

• efect1lan -.i-ta, haya o no prcducci6'I o VWttas. 

Scln aqual.108 que • efect:Oan bajo un a:ntrol direct.ivo, ele IICIIBrdo a:n -

laa pollticu ele procux:ie!n 0 ele VWttas. 

Qll!N fHIIESA .- (Great Enterpriae). 

La fanac:U!n ele fllll%eSIUI graneles ea una c:ansecuenc1a natural de la eccno

m!a a::mpt1t1va, la8 aspectca mas .ilq)artantes acn, la8 pxec:l.ce y cal.tdad 

que ofrece a la 90Ciedad. El crec:iJaiento ele la eapr.a en un s1stam ~ 

de no hay privileq.10e paza cletezllliNdo& IECtan!S, sublista eegGn la8 art.f 
ailm que praluzca y su eficiencia q,erativa. 

La promJOCiL!n ea ~ para el deaan'ollo de sus actividades, ~ 

da par la ecanall1a de escala, que ainsiste en que a rmyorea cantidades de 

pialx:IC:1C!n - 008t08. 
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musro .- íTIIXl 

Es la prestac.illn en dinero o en especie fijada par la ley, de c:arllcter CJ! 
neral y 0bligllt:ario, a cargo de las pencnas fWcu y amalea, para c:u

bnr - gutca pdbliCXl8. 

I?CIICI\IXR:S 1E ESTIIJCIURA Fnw«:IEPA .- (PllWICial St.ructure lndicator. lndax) 

~ Ruami de Solwn:ia y Endew.am:i.ento) • 

llEICllllCRS 1E U(l(JIIEZ.- (LJ.qwdlty lndicator. lrdex) • 

Nl5ue Razona de ~). 

I!l>ICIEXHS IE ll:2mlBil.IlllU.- (Incane Re=n irdicat.or) (l.ndex) • 

IVlaa, Razcnes de ilmlC!Jm1entol 

I?a>ICllDCIIES nhAICIERlS .- (Flnaneial 1rmcaror. lndex) . 

~ illlZall!s Finanderas) 

IIEICE 1E a&:RruJIA.- (~ing indexJ. 

lb:> de loa ~ de CXllien:ura 11111& umales es el !ndioe de oobertma de 

loa ccatr» f 1narlc:1eroa pua relae1a'lllr las obligaciaies f inllneieras de -

... ....- can .. ~ para satiafacerl.as, ejflll>lo, 

tlt.1lJ.dlll! $ 4,000.00 

Int.eda del 11 acmw 1as ab~ 

.... pr1am h1poteca 600.00 

Intedll dal 8\ aa,e ab)J.gac1aaa 

de ~ grado o hipoteca 

Utilidad ... da ---

S 3,400,00 

400,00 

$ 3,000.00 

la cdw-- total arfa t 4,000.00 i 1600.00 + 400.001, • dec1.r, $ 4.00 -
r.tlO -lJ.c:a qm el valer c:nditJ.c.ao d9 la ....... mfmmta II J.u dai
da da ..-- grado • tan ba10 cxm:, - la llllf.kial::LI P11D aabrir loa 
oml:m f1:,0. d9 f11a1C1aei61. 



JRllCE IE SCI.Vl!NCIA DIElIA1JI.- ((~ck a>lwncy index). 

(Vllue Ru&l de PNlba del Jlc1do o de Pago IrmBIJ.ato). 

JNPalllCIQI FlNMICil!M • - (Finllncial :lnformati.on) • 
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La d1n6ll1c:a aipma cantmt:,or*-a y el cmbiant.e llllndo de 108 nagcc:108, -

nc1- :infc:madlln f1nllnciera cpartuna, adecuada, canfiable y aocesible 

paza ~ el juicio o deciai6n aabl:9 e.lgdn asunto de c:adcter finll!! 
daro o adldniatntiV0. Pea ~ dicha :infcmmci& • nemsario a:in

tar can 1111 IWltmB de CllptaC1& de cparacicma qua mida, clasifique, -

c;1atft y %alaa m t6mima aantitativca las trmmacciones f1nllncieru. 

DII ata ~. la adia1n1st:mcidn cantam can una fuente de infODIIIICi& -

quepamita: 

- Olptm". ¡;..lanaa:r y cantrolar las cpera::iams diarias 

- 0Daalimr la actividades 

- F.stmiar la i- del negocio y pmyectll8 aspec!fiCXIII 

- Q:lntm' can m a1ataa de 1.nfama:i&I CB1tral qua pueda aerv1r a lee 

inta.aadai m la ~ cano: prq,ietllriaa, ~. gobierno, 

~y¡d,licomgemral • 

............ - Clmol,-cy.) 

a.talo de m Jnd1vf.dao o - ~ ., la que el puiw --. al -

akr ~ y rwl1AbJe del actiw d1apNhJe para BU l.iqwdac161. -

Ir ¿ ,,,_, o falta de 1a1JD de - dada a BU vmc1m1ento. 

llllplJac1dn 11119 ~ ~ al IUWl1atl:o de 1nfal:lmaUln re
ledaada am el ¡a'ClpC!aito, el ciantacto o la -~ de 1111 •l:ldo 
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o de una acci&I. LU interpretac:1ama "razalllblae" 8a'I lu mb CQlplltihlaa 

COI el accpio de infol:mac1crms ccnaidaradllll CCIIIO '1Cdlldlln y lu mb ade

c:uadu. A causa de que la interpretac1dn jq)liCll fnclaltalelte el i_. 

caijeturaa, las individuca difiarwt en la rac1alal1dlld de - intezprata

ciaies, dabido II las difC81daa en el Clldct:ar y axtma16n de axpm-iat

c:iAII puaiillll cai las malas el 01180 prmente puede ccnpararae y a C11W111 -

de difann:iu en cuantx, a preclfaposfcf&i. 

INIIERSICN .- (lnllaamentl. 

Es una Cllllt.1dad de recuraoa destinadll II la adquisic:16n de bienes o ~ 

c:iAII ca, el fin de cbtenar una ut:1lJdad, o bian, se :ref ien! a cualquier -

apl1cac:1&1 de recuraoa cai el pr0p5sit.o de obtmar un :nnl1m1ant.o en un -

t1Sp:> dlltmminlldo. 

IIIIIERSIQlfS l'EIIINIEll'lES.- ( l'lmnllnmlt :lnvest:ments). 

18rnnca, erlifidae, ns¡uinaria y equipo iniciales de la~ que de-

1:al ..- llpZ'tada& par las prcp:!etarim, las invar81cnes adicia1ales n!l:!U!. 
ndu par la expana16n o desarrollo de la ~ palan f1nllnc1.arae por 

adio de pdstanca II largo plazo, O tmbU!n, por reinvarB16n de utilida

dea. 



"L" 
LIQODIII.- ( L1quid.ity. ) 

la ~ da una aipw ae jllZIJa par au c,apacfded para utiafacar -

abJfgac:1..- a arto p1uo a ll8itda que datas vmrm, ea decir, tienen -

qua VE a:n el mento y la cxq,oa.icJb'I dal pasivo c1zculante, que incluye 

las d>Jfgeci..- da wn:1m1ento pr6x1mo y a:n el activo c1zculante que ae 

pnana ea la ñalte da ncur.. para pagar aquallaa d>l1qaciaws. La 11-

qwdaz da la mprsa ee pueda -1.izar maliante las razaws f1nanc1eras -

da capital da tmbljo, pi:ueba del kido, rotac:1& da cumtu par c:d:n.r, 

zot.-:1&l da iJM!ntadoa, ate.: par medio da un EBt:ado F1nanciero Prafazma 

y eapec:laJppnte, par med1o da un flujo de caja. 

IDIE m:IOIICX> IE CXH'RA .- (Eoanal1c:al Pun:heainr¡¡ lDt). 

Ea mo de lee mlt.cd08 de oantzoJ. de .inventar108 que ae c1 ta mis OCIIUll1llln

te para antmBr tajos lee niveles de inll'entario y 00llt08 mútarice a:n -

UD mfmm> da 8lj0tal1anti0 de existancias: ea dac:1r, detezm1na el lote m'8 

ecanl5ldco de CXllpra que minimice lee 00llt08 de inll'ent:ario de la aiprma. 

B1 eatud1o del lote eocn611fex> de 0tllpnl 111:arca lee C0BtDa de pedido, CDI

- da~ da bn91tar108 y ooetm totalaa. la ~61 -
del lote 11111a eca6dco de ccmpra de un art!ailo dado del :inlll!ntario se -

pala ~ ..u.nte el eapleo da una f6arw.a 1111tanlit1ca mcpnlllllda -
dalaa1gmante_, 

O•? 
a • 2000 unidada 
8 • f 8.00 

P •, 1.00 

1 • .20 

Dcnte1 

o• lQt.e..._ ecanlh1code CCIIP"II· -
(cant.fdad ele la arelan) 

R • Cant1dad del art!culo que ae 0C!!, 

- armallalte 
s • C0ato de a:iqmir par arcl8n 

p • Pnc1o pagado pcr unidad 

1 • 'lUa del amto ele nntawn1anto 

elel ~ (ecpNalldo .. l:a!l 
to par cianto araal) 

2 • Ndlmo prmad1o da art.faulce • 

•1 1-tario • el tlllllX) 



2X2000 X 8 

1 X .20 
~ 16,000 

so 

102 mt1r1r 

Ea de ,_ c:iu-te que el lote mis ecorm1co de CXlllll'II es de 400 -

mudadea. la aplicac1C5n de - f6mula tl8 algo cUf!cil si - :lncune al 

de8cumtm par whm!n de la c:aipra, at!n CUllldo el principio - el IIWIID. 

de la ~ en timp:>, mfum'zo y eapedel1:mctlln que 8Cll necaseric8 

¡ara lleuar e cabo a.tas c:'1c:ulae: par lo que ae tandrll que healr IDI ~ 

dca> a0Jd1o de lu rw-1dedae qua u- la m¡,rea de esteblecar nive

les de ~iae, ya que si &te tia. une gnm cantidedlld de pequei't:Ja 

y Vllóadm artfculaa O IIBtl!rlales qua teptWalan une bJene perte del to

tal cW1-ttario, mes vil1de la entarior mcpcaic16n, par lo que• re-

lDlliade 1111ft mym- etmd6n hec1.e lea c:x:,nmics, timp) de surtido y mcia

tmcia dtapmfble a ffn de no afect.ar la prcduccl6n, Asfmisno pana ~ 

- cuya ~ 19'l1Se de ertkuloa de 1D1 C08tD elavmlo, el volmai 
y la fracmnda de cade cn,pra ID'I der::1.s1ams aepmmes. 

Ea Jllp:atalte '- mtar que el ~ del lota Vllrla al fundA5n de la 

_. t t de la ...- y al le pdctica, es fqlrea:indible le abtan-

dl5n de dfna y dlltm lo ala epe¡adoa e la nel1ded al une situec16n ~ 

tf.CIIIJ.ar. (\lllaa ~ P1nendera de Inwntariae) • 
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IBIIaaas DIIEIIILIS .- (IntBJRl -tal. 

Nea ~ huta cblda • paa1hle lograr el cbjetivo integral de un m
gacio pua abtamr un nn:Uaimtao atiafactmio de l0a faxlcs invart1dall 

m el--,, --'-te 001'1 el antawld8nto de una po&iciOn .finllnc1llr11 

adlaa:la. lnl:z9 la ad1dlla intagra1m ... 1aprtllnt88 taaDII l.u ai-~· 
- De lea dms'icll o aadaa 

- s::a. la ~ tDtal 

- ~de~. etc • 

.IE1tllCl6 JE .IIIIUSJS BISTCma>.- (B1stDr1cal analya18 artbcd). 

0ald0 • lplial ¡ma malizar ma ar:le de est:adaa finllnc1en:la de la ~ 

- ..--. 11 fada O padmca dut1ntaa. El ~ de la teml!!. 
da qlla ¡mil el!ectm de la .......... C!n - puma prmmta1" 11 maa de, 

-P 7574 •••hin 

m> IZ ~ NMIPMN. O Dmllm>.-~ ar brr:l.zlllltal malyma -
tll:ld). 

~. alia:18 qa - ... - lm dllb:a pn:p:n:fmedne par lea ata-

- .......... ,. • pallll ..u.r CDlb:a MtadD9 t~ pmtma o 
, OtlD parfalD aantalle, otza ~. etc. El pmmdlwlentio ,.. ... ...,., 

-~ • .,....._ y ~-
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IE1U0 IE HU\LISIS PRlVEC'1'l\DO O ESTIMI\DO.- (EBl:1mste ar clav1ae plan analyaill -

mal:IP:I). 

Se aplica para anal.izar Elltadca Financ.iezoa Pmfoma o Preaupmstadca, I'!!. 
r;a :lnc:lsattar la ef 1cienc1A y pnxluct.iv.idad de la aapreaa aa1 aJII> a lo -

grar loa obJeUYOS mtablac1doa en el plan financiero. L0B prcc:ad1m1entos 

pan este 11111:Ddo sau 

P%'00edimiento del, 

-QlntrolPrealpuestal 

- Plmto de !l:¡Uilibrio. 

!E1'CD) IE JINALISIS VER!'ICIIL O E!m'.TICO.- (Stat1c ar vertical analyaill methcd). 

Se aplica para analizar un Estado Financiero a una fecha fija o Wl1e&¡XW.

dient.e a un perlcdo detel:minado. ID& p10Cedim1entoa para este dtodo son, 

P1oced1m1ento de: 

ll!:1tlXlS IE .&LISIS.- lllnalyaia Methcda). 

Sen aquellm q119 siqlal m arden para separar y an:x:ar loa e1-d:os ~ 

c:npU- y IUllr1als q119 inte;ran el caitenido de los EBtadaa ~ 

zas. Entre - pnncipala car:actar1st:1c t.siallDS las aiguientmn 

- PUala'l ~ 1nd1cias, pmlDCllr insirulc1cna Y sugut:1ams1 

pcner de anitiato i.ct.. y taldanc1u q111 de otra IIIUIC'a qlada

rlan ocultas 
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llfflJXl: IE ANIILISIS 

IIBRl'lOIIL 

o 
IIS'IWl'l<X> 

IDUICJIIN. 

o 
DlNN(l(X) 

IUS'rolUCO 

PIDYEC'IWO 

o 

&STIMl\llO 

PIIXJ!l>IMLENro DE PCIClDffl:6 IN1'IDUW!:s 

POOCliJ>OOl;Jflt) DE RM.CH!S SDFIS 

PIUE>OOl;Jflt) IE RAZalBS E5'ffllllAR 

PIIIX:m>OODm:> DE IOl!Nl'C6 Y DISMDU:IQffiS 

Plall>IMIDm) DE SERIE DE VAUI& AIISOWl\'.S 

PIIXl!DIMLENro DE SERIE DE VNWICICJES ~ 

PIIXl!DIMIINro DE SDUE DE INDIOS 

PIIXl!DIMil!.Nl'O llE 'l1HE«:IAS 

PRXl:DIMU:Nro DEL CXNl'RJL llE Pll!Sll'lEST06 

PKX:EDIMIDm) DEL PIJm) DE 8:lUILIIIUO 

~ 
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11Ra (O ES'DNWI).- Nmm ar standard). 

Ea 111111 mai1da que :lnr:l1ca de lo que lea :rmultadca debllr4n habar a1d0 bajo 

laa cm:mwt:anc1aa que ~im'al. 

11Ra IE CIH'AIIICIIJi.- (0:lqlillriacn mun; st.aniaml • 

Nea ~ amdo 1m :rmultadca acn bance o malee, mjores o pearea; 11!. 
ta, m fama Dpllcita o apllcita, haciendo cxqmac1a.s del c:mporta

mento actual CDI al,;1ln eatardar que ae cree que es :relevante. la tarea -

mmdal es •mlttm una nema o estai"dar 0011 la que puedan cx:qiararse -

laa ~. En gaaml, hay trm clams de namas cxllltrll lu c:ualea 

piBie c:u.pa:ma - d.fxa ™1, 

·-
- 111a d.fxa b19t:&1ca que ~ el caqxrtamiento de la B!p'9B en -

al pamdo; y 

- 111a dña extafflBJ - dadr, 1m :rmultadce de ob:as caipñ!u CDI~ 

n1dDa en - ..taaca f:!Jlane1erae, o lea pramdiaa obten1doa en lea -

atalca filmlldsoe de d.cto r6lmo de caipñ!u • 

...., :aaa:.- (1nm: Dllltm'). 

llll!!da.~ 1m pnaa!io at:aUat:im, q,1-111 para ind1Cllr lu cua

l.Jdades - illllpltal!es • m C)nl)O da partida. sa iaa ,~ un 

lll5Jo - - fn4ica da les prcpiadldes da todo al CJZUPO, • i-r de -
qua les ..,......,_.,_ .....,,_..ica inSican qua el iao da 1m nllamoe in-

dica pmdal oc:a1aar - y talma interpntacil:lraa. Dlba ta-. C1J! 
dado a:ma tm, Qalldi, 1m ,.... fnUma - -.:,Jan CICIII) aubat.itutm da 

m, ~ y~ cumldo 1m ,..a..- • loe qua - daNlln apli

car ~ ~ C11111P1-ju que m • W44&idal clar-ta, (Vlf!. 
-~ da .... de IndJ.ma). 



CJISCUSCIICIA.- «»w,1-1. 
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ªO" 

0andic16' o proma, par el cual lu un1dadlla oeaan grllWIÜIIBntlll de aer Ot! 
1- o ¡sc:ductivaa OC1110 parta de 111 ptqúadad, a C11UM de un c:mdl1o de cir

CDIBl:lmdall. 

- la ql8 l*t4W,ta •111 plird1da narmJ. en el valor CIIUAdo par el pm

grea> nazml de 111 inmllltria, 111 1nllda::mlc161, Cllidnca de la dallllndli, 

m lea ¡:a.uclia.-tai, o en 111 ub1cac1&1, o alqlnl ot:za C11UM amejante• 

- la qia 1..p.w,ta "pazdidu no ¡:a.eviBtu en al valar, e imaperada, 

OCllll1onada pcr algCln :in-tto, par 111 suspans1& rllp1da e :ln¡:lzeYista 

de 111 dmmnda, o pcr algCln otza cauu qia - una mam ocntlllgenda." 

CIID2II JE IBDl!IC&.- ISam:88 of fundll) • 

~ utfJ1vdo m el Bllta.5o de Oriqi!n y Jlplicad.6n de ~. qia ae 
wtza ,..p.wl:ID> par: 111 uti}jdid neta de 111 mpnsa, d1sn1nuc:laws 

del actiw>, ~ de pasivo y ...tm de capital. ("'8se EBtado de Or! 
IJIII y lp)irar:16' de~). 
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"P" 

PBRICIX> PIUIIDIO 1E <XB110 .- (Q>llectian avaraga ¡:erial), 

BII el t1mpo qua tarda en ncupamna las aa1taa par cabrar por cada vm
ta ef9cbada a cdditD1 • decir, el ndamo da d!as qua en prCllllld1o pmm11-

._ la 'VSlta a cdditD en aBlta& por cabrar, CDID aiguer 

~ da cHas del ejezcicio 

Ejmplo: 

- '-1tas netas del ejerddo $ 5,100.00 

- Saldo prCllllld1o --.1 de 

cmntaa por a:mar $ 1,000.00 

Wntu Neta8 5,100.00 ~. • 
maíllo ---1 de cümitiíí par cc1iar • ~ • w 

FarfOl!o sm-tto de c:dlEo • 360 • §§,7 4"' u 
Bato -,mf.im que la anp&wa tm:da 66. 7 d!aa en =-famnr en efectivo -
la -- _,. 7 , 0nbe 1w IIDl:llr qua IIX18tan tras f<mBB ¡:ma c1e1:e!: 
lámr al pa:allUa da -c. par CXll:mlr tala a:11131 par aaldoe IBIIIUIÜ88, 

aaldm fimla y aaldm in1dal y fbwl, El lllllln uaal • el que ae 111191:ra 

., el ajlnnpJo. IVillN lbmC:161 de Olmta8 par Olbrar y -- da L1qui

da) • 

.... .. VIIIIO,- (l'lJalt plai) • 

.... pJai - .-.i. al ..,.,...m, f.lnllllCtaro cTI IDI nagoaio 811 dcn5II loa 
~ da p~ y aintrol aaUn fn~ mlaa1alalTaa CICIIDI la -
actmcf.C!n -i ., ...... de u.,p, c:aiaaúdD 8111:n ... punl:D cTI fflln!!, 

da y la ~ nas-u- ca, Jo qua .. plana6 '/ la aablno1& -
,....ca. 
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'1'l:JB1dD en c:umta que debe aar flax1hle para aq,artar aituacioms 1np"av1!_ 

as cm0 padrlan aar una luelqa, una -.1&\ que afecta\ ~te lAa 

ut111dlldlla. 

1m cbjlltivm princ1palea que ae perailJIBI en la Planellci& F1nanciaza aoru 

- 0llmlar laa ncuraa que • nqu1Eml para ejecutar los plalwa ele 

qmac:16-¡ del nep:10 

- Dete:m:lnllr qud tanto de eal8 :nlCUl'S8 ae generara par ama del ~ 

do lliaD y c:u*1to batd de obtanene de fuentes ext.er1area 

- Idl!lltificar laa mejora llll!d1oa y ful!lntea ele obtener ~ adi~ 

nalaa manct> ae .-iten 

- !!acDr;lel" el mjar mltab de aplicar t0doa los ~ (los gener

dla par la prq,ia ~. cmD lea lldqu1r1doa de fuente& extemu) 

a ejecutar los plama de openici&. 

lle acmm, ca, lo antar1ar, laa poUt:k:118 finllnc:lerll en la Planeac:16n ~ 

- claaifimrae de la ll1IJUimte tm.a. 

- J.IDlftJc::a 8ID9 la dlCmc::U5n da ncuraa .-1m para alcanzar -

lea tma da la ....- !eatzucturadtln y m::nto del capital aoc1a11 

- l'lal!t:1ma ... la ut1J1-=idn da lea :IC9Clm prcpi0II de la m¡,re-

- (Clllpital -=ial, -c.aa o ~ del capital, utilida-
1118 ntaddaa) 

- PaliW:. Kllln la vt1J1-=idrl da lea l'.WClm ga,m:lldca par la pro

pJa -SS- 11-aima ., act:1.w fijo y Cllllital da t:nba:lo, .1ncl!! 
,.., pol.1t.1ala ... dlpracJac:Jdn, arzt.12acJdn y agotaiento) 

- l'bU:W:. .-. -- ajanr:a llarto dal paaiw a corto plazo, ~ 

90 plam, garantfaa, J81D9 y gutm da financiadanto) 

- l'blftú:a ... laa ~ y ca,tzol (mipru. 1nl/lSltariaa, -

c:mtm da prolo:fdn y da d1atr1.buc161, vwita, m6lito y cdlnlnlru, 

,..imda~) 
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- Polttiau actre 111¡>l1011e.t& ele util.1dlldea (1npaataa, part.i.cipllcíd, 

n11M1raiawa, d1Yidendcal 

- P0Utiau acme mcpanai&l y liquidllcidn da la q:iraa. 

PJNl1lC[CJil PERICJJICA.- (Paria! PlaJUúng) • 

Ea el pra:ao de'- plaMs para tedas las actividades ele una~ par 

m perlcdD c:letem:inia>. Ul0 de loa cbjeti,._ pr1nmdiales es el acq,lmlien

to de 108 d1atintaa plaMs que ae hacen para las d1v1a.iales de una flllJ[Sa. 

PLl!MILIA.- (SUrples Va.lw: ar Appra1aa.l). 

Se a:nx,e ca, - namre el myar valar que adquieran lall 00llll8 y, mSs C1:i!1 
~. la tieaa, par círc:unstanc:1.118 ajenas II su prq,i.11 naturaleza, ~ 

laa CICIII) la edif1cac1.l!n c:1ranlante, el p111K> de un ferrocarril, la 0Cl1Stru: 
d6i de una Cll%%l!tllrll o IIYl!fl1dll, un cmdno y, en general, el prograao oo~ 

t1w. la "Pl.-11a" puecie dar amgen II un "supertvit" de mvaluac1C5n. Des

de el punto de vista cantable. (vGue cn!dito Ml!rcllnt11). 

IU.1TICA FDlllllCIEIIA .- (F1nandal Pol1t1.ca. Policy). 

Ea el CDljunto de ~ _..,.blrfdoe par func1cnarics de la mpl'W, 

- m cmgo afid&l de l'zeafdmt:e, ViaJpreaidente, Alh1niBtrlldar o Gerente 

e.a-al, m ma a m at:ud1o da i. c:mact:edst1cas del negocio c:ai el fin 

de logmr la q,tfefzar:1/!5n de 108 __..dela mima. 

PIBmGIDJBDln'Il. .- (Gcaldll). 

~ Cdllito tmmnt:11). 

PmllU.8!0.- ~). 

Ea m plm -=rito, e¡¡.c \ an tb1Jl0B de un1dadaB o i-, o en ..a. -
-., la ~lejJ.dad de 108 sroc-- y el detalla dal ~to puede 11!. 
riar ~ de ISI MgOC1D 8 otro, la prJnc;l.pa).ee fln::iawa del 

p:wPl'IIN':o ..,, 

- flllllmtm', darla faa II la P1-itln Pinllne1a'a 

- Paaitir el oantrol ~l. 



!i1 1
 ?;i

 H
!i( 

rl H
 

1 181 1iP
 iH

i,=
L 

u 
n 

1
1

1
t,

:.
 -e

l 
-I

r;
 il

 
~:1

 
n 

p 
1, 1

 i
 ]i

!J 
[¡,

¡L
 

di
 

n 
:¡ 

p 
1 

ti·~
 

1 q
u 

~ 
HI

 i
g 

,~
 
;I

 !
 1

H 
H:

iH
 

i•
!I

 
I 

lii'
! 
1 

i! 
[
i
!
i
 

1·
11

1·
 

!~i 
=

 
[:

 
! 

!if
 

1J
1it

; f
 

H~
 

1 
~i 

. 
: 

IH
 

; t 
JI 

. 



62 

deW.lado, y ~te ~ta una proya:cidn de la Cl&lta da caja tal -

CDD • refl.eJarfa por lu pr0'JIICC1anm de \Vitas, gut,ca, invllnúam8 de capi

tal, etc. Ea el mas -1110 y el mas aprcpiado aJando • desarrolla un plan de 

ut.1.Udadas c:ampl.eto, eopec:1ahw1te dtil para~ el efect.ivo a oartD -

plao. El -,¡mdo mfoque • el "Mkiodo de la cmrante de efect.ivo de la util! 

dml nata", ocn aste mfoque, el OClllienZlo del anlliai.11 ea la util.1dlld natA pro

yect:ada, aegdzt • refleja eri el Estado de P&d1.daa y Gllnllnc1aa Proyectado. Ea -

eopec:1•JPPlta adllcum:, para t.." prc,ya:,c:1alS da efect.ivo a largo plazo. 

i'IED'lES'ro EE CAPITAL .- ca.,dget.ilvJ Cllpital). 

Ea une lism de lo que • ce que - pzoyectm val:1ceos para la adqu1aic1&l 

de ID!VCB ecti- fijos y el CDBto ast:lmlldo de cada paryecto. Este prempuesto 

:aalllBlte • pnpim por lll!lpllndo del ~ de cperac16n y • c:arge a un 

CDl1.tf de ~ da capital. 

PJEal'ID'm EE CIIUlS ItllIRl!C'1t& • - (Ind1rect c:harge' s l:udget) • 

Bate ~ 1108 i:u-ta la ~ de les cargas :indll'act:al que ae CC!1 
s1dlndn ,wpprlQI erogar para la nializec1C5n de la prcducc1& pi:mupmstada. 

!lllte •• de les~ de.__, el de mis dif!cil pniparar::1.C5n. 

PWl'Ul'SiO IE <DFJIIIS .- (Pm'cbaw .l!mJBt). 
s.ña1a les •ter1ala que • cllll:ledn CIClll¡:ll'llr cb:ante el parfcdo qua emrca. Elt

te ¡;aw:¡wtu - JalBZB ~ ., cumta el ~ de CDll8IIID y la po)! 

tic:11 de~ y atar1a pna, - dacir, al dmanoller el ~to da 

~, el jafe da ~ - nsx:w-ble de tn8 dlltm bllaiCOI dac1srioa: 

- l'l'lnlllec:16n clll las pollt:1c:a d1nctivu ocn AIIIFCtu • les n11111le8 de ~ 

~clll-ta'iapnaa 

-~ del nllmn> da múdeda da cada t1¡x) de 1111tar1A prima a a:n
p:ar, y 

la p~ .,,..,,,,,,, de 1M ~ ~ is-tar ISia iq¡m'tante &a -

• abzm • -- ., ..... !Wp?1m. ( ..... lote fJl:l:ln&i1cD de Qllp'U) • 
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~ lE CDISlla; lE MraERIA PRDP..- (Rllw Mllta:r1al ainsupt.1al'a budgetl. 

EBte ~ 11e pnpara CD\ bue en el prcn5at.ia, de pro:lucci&I, eapecif1C! 

c:unm ttcn1cu y tr::IISd0 en aB1tA -. claapmd.1c1aa y pralucc1Cln daf~ 

-. para ~ el •t:er1al d1ractD que - Cllllllllll1r4 cmante el par!odo. 

Pill!StME!m) lE asT0 lE DIS'l!RIIIOCI~. - (D1.atr1blt1a1 Qlst' 8 budget) • 

EBte pnaipasto naa ~ lea gastca de ~ (gaatca de venta, gaatca 

de ~ y algunl8 gaatc& f1nlaE:illraa) 91 que lle :l.ncm:ri.rll al J:ell.lizar 

la act:1,ndadaa amfaae a laa plarms. 

fWWWlO lE cam:> !E FMRIOCI~.- (HllnufacturinJ 0::Bt'a bur:lget). 

Elite ~ - pnpara adi.llnte la CDljugaci6n de laa distintaa valorea que 
¡zaamtan 1m ~ de q,erac1(,n. 

PlitSilUSll) IE ma:sa; .- (InmR llldgat) • 

El c6ipm) _,..1Mpmo de las 1.nlJrea)a, ea el pnmer puo 91 la 111p].ant.ac16n de 

tal:,~ J:11"99'4'1-.I, m 1.09 argan1m pd'lllldaa, ya que este rengl.6n ea 

el qaa p:qa,:1m8 laa IB!1m para podar 11- a cabo las cpmac1cma de la "!!. 
~er:16n. El~ de i.nlJrea)8 ad fcmmd0 p:ir 1m B1qu1entea ~ 

-· Pne..-«> de 'Vlmta8 y ~ de 0tED8 Ingzm08. 

i MBm) 11! JPIIIFl'1ES .- (~ •• blSgat). 

l!l8ta PE E W"JO • elalma, tlWldo a:1111) 1w la -1dedaa DpUcitaa en -

la Mha da 1m µ ~ da qmac1&I y tamdo an cumta las poU:t:1.c8a -

da la...-, • µ-. w• , lM 1.nvwnialw, tllntD fijea mm c1rculant.s. 

F1WWWD • ~ 11! 11110 .- (I.abr blSgat) • 

.. la ...,_..,,.. da la Clisa da __, _.. µa zwJ.iZllr la pra!uc,ci&1 Plana! 
da. i-.. .__ m el fa'0IJZaB __.i de ¡aalacc1bi y dlbe 111111aar&e para -

dk y mntm1ar' la µatucddn. El c='lallo de la -1dmS&a de la dra de -

- -., da aplalla9 qaa - -1tanl cada -

- O.. da tnlajo qaa • va a N8lJar y tarJ.fa da alllz1m, ea,, 
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WWWO DE 'll!llm.- (Sal8a af mdgat.) 

l!a el eje clll lD8 dala ~ m el myar da lD8 caaa, ae CUIIJlt1.f.1ca en -
mwildaa, en eapcie, pcr cada tipo o l1ma clll artrcull:le, una wz cll!purad0 ae -
pm:,adll a au Wlluac1l!n, clll aam:d0 a lu oan:licianm clll marmd0 (oferta y clman

dll). 

El ~ da wntaa ae pacla Clllawlr clama el pmt,o da vista Deductivo o -

Imletivo. 

- Daacla el panto de v1ata cleduct1vo: 

s. caw1~ d.m:tll8 factz:ne _,, IDlpecfficoa de -. de fUIIXZZl8 genemles 

y da 1nfl1-=fa amdn18b:at1w. SIi cala!la md1ante la s19W,ente f6zmil.as 

P.V. • (V !y¡ E A 

!l!!l!!2: 
-.ita dll1 ejla::ic1o amad« 
...._ J fff_de __ -............ _ ( - ,. ) -...._ pr 1nf'bwrfe .,,,,,.,ets:Ptf 
•<•> -

lllllpstada ___ clll_ 
'UO~ 

._ re -* Ja f61aila, .... - ( 1,000.00 + J.OD.ao > .... - ( 1,J.OD.00 X .'1 .. .,. - 1,100.00 X 1.on .... - 1,200.00 

~· 
P.V. • ~ de wntas 

V • Vmtas del año antar1ar 

F • Fctmea eapecfff- de ventas 

E • 1'IIE%all ecx:nn1ou generales 

A • Infllanr:1a adnistl:ativa 

$ 1,000.00 

100.00 
$ 1,100.00 

100.00 

$1,000.00 

200.00 

1 1,299,fl 

.'1 1.20 

1.20 
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PIESIJlll!S'IO PClt 1'11':GWWi.- (Progrml bldiJet). 

Ea .., aan)Wlt0 de t6::nicaa y procm1m1ental que aiat.an4t1ammnte oidawKlca en f<>: 
•de~ y~ • .-tnn las taniu a efectuar, aa\alardo objeti\008 -

e,pec:Uia:a y - Olllt:C8 de e:iecuci&I, ....SS de racionalizar el gasto pdblicx,, -

IW)Ulmclo la al.er:ci&l de las actividadea gubernmnl!!ntal•. A medida que se van ~ 

na:1ado y sabiendo de - ~ n!IBlll.tadoa, ha ho.lladD aceptac.uln en el sector 

pnvmo, en -.z- de c¡nn IIBJIUtud, ~ = un instrunentc b&s1co 

paza la taB de clecia:iams, 118! caiD una }U8ta y equitativa diatr.ibuc1&1 de~ --
PIIESll'tEST0 PRlVAD0 .- (Private tulget). 

ID rml1Zan l.u 9P'l!US partiailarea aan el fin de legrar beneficias sociales y 

•,r:i] 1dllde, PrlDS0 estilan BUS ingnBcB para ¡:,recletem1nll SU diatribJci6n O apl4. 
c:ac:i6,; a la dif-.::ia a pmt.1r del punte de equililrio • den:n1na "utilidad o 

p&dida". 

rieit.l'U!S?O Pl:BLUD .- (Public ~) • 

ID efect:Gan a ~ ~ CU11:> bue loa gaatoa que • hayan de ar1.g1nar -

debido a laa _,.,.,._. pClblic. y deapJ& plarman la fc:mm de cutrirloa, anali

zand<> la 11pl1c:ac1.!5n de loa 1.ngnm:a, que hlltdn de prcw,n1r de la recabaci6n de -

~- La d1fen!nl::14 a pmt.1r del pmto de equilil,rio en las entidades guber

-. - t1tl&la "Paltante o Sctrante". 

PiifStMtiri\.6 fiNM I tM 6 .- 0'1nalC1Al tulr;lat) • 

san ~ l,&WLIWb» cuya dfra atan ., .relac1dn aan las finlnzu de la -

....-. ~•da el ~ de Qaja (cr.1qan y apl1mc:1.15n de rrm) y ~ 

da la aer1e da ~ de tjp;> f.1.mnc:lc0 ., que m 1ntav1am la caja, CDID 

Plade ar ... t::ri-.ie, .., 1.ntercam1o, .., ~ can doc:1-., etc. Admllla • ger.

::alante el ~..to que se tm:lll1na de elaborar al dt.11D'.>, porque raciba a:ir.

- a)Uata, que 1.nelus> 8CIII loa finale8. 

NCl2DiJilDj(6 11! MNJft'tlB Y DUllllU::UNS .- ui.:raa- n increaw prccma.Prcmdurel. 

La 1w de _.,. ~ ra41ce en la ~rac1<1n de at.adc9 ftnllnc1- del m1mD 

CJ*m,o, CUIWj ·U- • dla ejarcicioa, - rmllZII en ,_ cUn6n1m u hlriz.tl!! 
tal. Tala aot.ejm • 11- a cabo -u.ene. la toaulacidn de at.adc9 OCJl1llll!'III:.! 
- que paaáten - y -imr el ~ de loa c:atdm hab1dca ., la 11111?! 
• de an psfalo a ar.ro. ~la: 
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~ CIRlllAtm: 1978 1979 DIFEAD«:IAS 

(+) (-) 

Efctivo $ 15 22 7 

Cl1-ea 70 85 15 

IIWmtar10II _!!O 100 !Q. 
$ 195 207 22 10 

llllte mtud1D - dmarrollmo a:ibre lea dcs estados finllncieroa prindpales, cuya¡ 

amBIIXl8 y d1ertnr1mes al analizaraa, pm:miten evaluar la ef1cimcia y praluc:t:! 
V1da! con que • efecbm'al las cperaci~ en lea dos ejercicJ.oa. (Vlue Mlk:ado 

de Anll1a1a llrZiZDntal o Dinlmicol • 

riU..!DlHü!illO IE RICmffllS nmG!ALES.- (Integral ¡xiroentage' s proc:ess, Prooech1rel • 

Es 1111 .ttmo de mdl:is1s verti.c:al, que ae hace en lea estados financJ.eros per~ 
denta a 1111 ml.am> ¡;,erlcdo. 0:núste en la sepanr:i&I del ocnten1do de lea estados 

f~ a una misa fecha o rmxewpoudiente a un m1.sno per!ak> en - elemen

- o ¡:arta ~. con el fin de poder detmmirar la proparc.i6n que guarda 

cada - de ella en xe1ac1l5n con el todo, • decir, el tcdo es igual a la ..- -

de - ¡:arta de dame al todo ae le aaigrll un valar igual al 1001 y a las partes 

m ¡,ordam) relat.tvD. Ju- ejelplo: ae pl!de mtocar a estados finllne:1exm eat.61:! 
,..., cU'*1aw, J:6Dcm o -=umarim, etc., t:alee 0t1110 balance genaxal, estado -

de~ y gmwx:1M, stmo de coatD de wntu, astado del coatD de ¡:m:,ducc1.C5n, 

atado mal1tia> de gMtm de t.alrimcU!n, astado anal1t.1co de gutaJ de venta, -

m:. ,__ Jlltalo de AnÜ1ai8 \lertJall o l!:attt.1co) • 

Ni fiiihldfu IE axaB m- (Standam mu.o. pmcl888, Procaclmel. 

El illplaltar el me> de - at*dar 811 1n1 111paa U- 0C1110 pxetaw.i6n que 

aix,ei cimo iswta.www.tu de aontml, uno de cuym Clbjet1- • t:mt.ar de reduc1r -

c:mu. y q,tmlar -1t:adm, milianta a, CXllpZ'IK:161 oonstante con lea ta::hDe -

-i... 'Dila ~ pmaiten ablb1- dmviac1aa8 tento poaitivu c:mo 

raJBtiva, la pnara •SIJn1f1mn que ae mjc:6 al ~ iaplantmo y las -

gmlila ...... dafJdari.M 811 la aperac.i6n del *e ....u.ad.a, lea •tardar• 
- 18 DIJl.8 ~ y la ~ - la a,ap:1- a cUcha regla, Cabra -

1am' nots CJ18 no talc:w 108 - - pieiti_, por 8jmplo: 



R A Z O N 

Eat4ndllr !!!!!. 
21111C88 

35 cl1as 

3 veces 

40 cl1as 

70 

P0dmDa obEnrar que la deaviaci&I en la rotaci&I de cuentas por C0brar es 

positiva, ya que el nlnero de veces que ae han cobrado las cuentas por co
trar es myar cxra respecto al estl.ndar, y el pedalo praneclio de calro, -

t.sDbi!n es positivo, sin ~. nos esta representando una tudanza de -

cinco cl1as para colrar las cuentas por CXlbrar. 

- ~-- Se elaboran ara dato& de la propia aupresa, scbre sus CE!. 
rm::1CD!S y actuaci6n en eJercicios anteriores. 

- ~-- Se foman ara la 1nf0I11111Ci&I que se abtcrqa de mpre111111 -

del m1sno giro y cuyas a:rdicimes de operac:16n _,, s1m! 
lares. 

Iaa J2IZl0lmB est6ndar Internas y ExternllB se c:alc:ul.an bbic:ansite por mdio 

de~ est.adlst1cca, loB m&s OCJIUIIIS ll!Zl: Pranedio Arim&tia> Siq>le 

(Madia). Ml!d1anll, Rldo, Pmllld1o ~ia> y Prallldio llmtnico. (V6ase ~ 

todoa de An&l.ia1a ~c:111 o EstAticos) • 

PRXZDDUl:iflO IE JIA7.CIE:& SlJFU!S.- (81Japle rat1oa prccess. Pra>edure). 

0:111111-.e ., deteDl1mr las difenmtes .relaciam8 de dependenc:1a que aid.8-

tm al c:aipuar 1aa cifru de doa o mb aincaptm que int:agran el arataú

do de J.08 88t.lldr» f1llarll:1cm de 111111 aapr-. Se aplica SI foma wrtical 

y 1Dr1zcntal, 1aa 111b uaaJ.a IDI: Cllpital de Trll.bajo, ltltacil!in de Qentas 

por Oll:rar, a,taci&, de Inllantarioa, Indice de Solwncia Inraliata, RIIZ&I 

de l!atllbilidm 1'1nancienl,de Enlladntanto, i.ndimia!to Sotre la I111111r11itin, 

ate. I*- Mkodo de AnüJaia llmtical o Dt:aticx.). 
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Mi fjjjHDlllt) EE SERIE EE nmas .- (Indmca Nries pnx:w) (l'zocadum). 

n.. aa, fin cletam1nllr la ~ relativa de las c1fna de lea dilltint:011 -

rmglmm lmli.1- da lea estada& f:inllrlc:imm, ta bue de ~ • can al -

atd:a fiJmlc1m0 da aym- entigÜadad, Ejaiplot 

'!!!!f"!'! t.......¡¡6www illI 1978 .!!!! 
z.- $ 4,000 lOOI 7,000 1751 10,000 2SOI 

Qsm ~ ~ (~ 75 (5,000) 125 

OUlidad Bzutll u. ,a .t..llR .im ,WIIII ¡¡a 

La bue • al mparte de las wntu del año de 1977, ¡ara detmm1mr qua tan 9R:!!, 

de • la d.fra , a ca, la c1fxa bue, ¡ara lo aal • div1de la cilra ~ 

:mil llltZ9 la c1b:a l:eae Mime HltDdo de Analisia llisttr1a,). 

l'IDCtLWU!im) IE SIRIE IE VAURS AIIDDit:&.- 1Qmdit1mal l:londB aries ~. Procedu:1i 

n- aa, fiDlUdad ardam" ~ la aar1e de dfras abaolutas de loa 

d1et1ntrw nngJ,..,.,. IMMM ;plh 

o 1•. J ••• 

4,000 

3,000 

.._.,.._. 2,000 

1,000 

500 

2,500 

1,700 

~ 

4,000 

2,200 

¡JQQ 

~ 
1ffl 1978 1979 

z.-
a.t:Ddeln;raaa 

M1&1)91aal:n~ -
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Este prcx:al:úll1anto • llpliCllbl.e a c:ualqu1er eatadD finalciero, para apreciar 1m 

~oa amolutaa de loa zubr0a finllrcieroa, ar:lmiaa • Clt11 al auditar - e 

:l.ntcn0 Mlaae Mltx:do de Anll.:lma lliat6ria>) • 

PiO..U1ilW!MO lE SERIE lE VAIWICIQES mATIVAS.- Cllalat1ve varatJcns aeries ~.) 

Su funcil!n es oidlmar las var1aciawa al:a>lutas y Nlat1vaa de loa raiglcrma halDJ! 
moa de 1m EBtadoa Finllncieroa de una eq:iraa. Se tana CCIID bue el dcClmll1tD fi

nanc:imo de mym- ant1IJl,lldad, abteniaxlo vanaciamB de parcientcs e-tes o ~ 

llli.:u:1cma de lllB c1fra ~) • EJa11>lo: 

Ccr...:,ept¡..c t,a¡¡¡_,ei_. 1977 1978 1979 

Ingrmoa S 4,000 100\ 5,000 25\ 6,000 50\ 

O:ato ~) ..1L (3,450) ~ (3,900) lº-
Otilidild Bruta 1.1&111 .Ja ~ ~ ~ 621 

i:. obtend& de 1118 wnac1am8 mlat.ivas se det.m:m1n6 CCll0 sigue: tllnto lo&~ 

- y 008tXlB de 1m añoa de 1978 y 1979 cada 111D par separado, se dividir"1 entre 
lllB c:1fraa del aiio blae (1977); el resultado se nult1plicmf par cien y al IIWIID -

• le nat:lld mi 100\, qumando el pcm:,entaje de amento o bien de dian1ru::!&I. El 

pmdento de la util.idld lzuta - detmm1na par la diferav:ia de las ventas y el -
cmto en cada año. (Wll8e Mftmo de Anllisis H1st6ria>) • 

PiU2DDi1BftO IE 1!XIDCIAS.- (Tnnl'a procea. l'r008dure). 

!'atalia la laE'C!a de la ~ dunnt:e VlltiDa ai\oa aaf CCIID las etapas prcgzlllli

- o ~- que ~ cx:urridn en el de&arrollo del mia!D. 1A ~ 
dA da ate -*mo raS1ca m 1-" poaible la atJac1dn de basa adecuac!ae de los 

c:alwa futaala an lllB ~- y atm> y p:r qui la8 afect:lldn, CXIID 1111 nallbra lo 

1Jldica, ate llltl0dD CIOIIB1ate en -1.nllr lllB tfnlanciaa o patranm de ocrducta que 

m9Je mi mgoc:10 a lo lar90 del tiall>O y a trlMIB de - cuna, CX11D aiardo cbNI! 
._ - aerw da cUma aal-·•era. M5Ma Mftc:do de Jlnilia1a 111.at&-1.a>) • 
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PJa:l!DDIIEN'10 lEL CDma. lE PIUIA'IES'ltlS,- (lludgatary Control Prccaaa, Prtxladure), 

i-~ 1nliclln el plan qua dalle IIIIJIW"8II para lograr laa cbjet1Y08 de la 

~. c:ai,puani0 lo raalizaio can lo qua dabe hllcanle1 ae puma oarregir ~ 

,_te la dasviacie!n y au. ariqal, para avitllrlas en lo futurt>. 

El~• un IIBmlilmo de "cr:introl" que Wlpt&de un programa eatimlldo, P! 
za las qmaci.orms ele un padaio futuro. r- prmupimstca en las ~ pm:miteru 

- El estllb1.ac:im1m ele mtu def:IJúdu ll lograr 

-~ la cccperaci&I ,-aria para que laa plams de la lll1't9Sll ae real! 
cal 

- Elltabl.a» nm:1das de ccnt:zol que wrif:lquen si lo cbrenido aat4 CXJnfozme a -

loplanemo 

- la t6:ni.ca p,relqU!8tal indica el arden en que deben ftmlLllarae laa praau-

pumtm. ~ de Vllntas, Preaupmrt:0 de PmduociC!n de Inwntllrioa, -

~ de o:.tD de Ventas, Preaupmrt:0 de Gastos de Diatr1bx:ie!n, ~ 

pmatD de caja, etc. IV6ue Metodo de Anlliaia ~ o Eat.imadol • 

PilUi11Mliif10 IEL P[lffl) IE IOIILIBRIO.- (llnlclceve1 point izoc-a. Procedure). 

&lpteamta ana eficiente ayida a la mn1n1.atzaciC!n de la mpreaa en lo referente a 

tma de da::1aiam9, por lo c:ual -ita OCSMniente au. caistant,e utilizacie!n en -

laa - en qua zaul.te aplicable. Nos np:rta datos anticiplldc&, ad..as de 11111r -

m ~ flaible que en ganeral ae IICCIIIOda a las -•dadas de cada -

¡:saa, de tal fm:a que• apl.1.cable a 1q1rmaa qua tra1ejan can una o varias U
_ da-*-. 

El p'ISlto de ~ - pade datcm1nar dm!e el punto de vi8ta eat4tia) y din! 
ldClo. 

1-.19 el pmco de vuta atat:Jo:>, 

l!a el p'ISlto m qua el 901-, de -.tu • aaat:aiait:a el -1.o para oUalll'llsr 
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- caatm y gat,ca, de tal IIIIIIIBl'II qua no gane n1 picda. Se calcula aalianta la&! 

gmante f&::mla: 

Gutcs fijCB 

P. E. • 1- Gll8t0& variabl• 

ventu 
Ejaplo: 

Datm: del ñ> de 1978 pan detmminllr el punt:0 de a¡u.Uibrio para 1979. 

$ SO.DO 

$ 120.00 

ventas $ 200. 00 

Util.idlld N eta $ 30 .00 

P.E.• ~ • 
l _ 120.00 

200.00 

~ 
1 -0.60 

~ 
0.40 

P.ate -1.ado nea 1nd1ca que la mpreaa mcesita vender pan 1979 la cant1clad de 

$ 125.00 para no perder n1 ganar y que las ventas en excmo a - cantidad prcpm

c:iaaBr6i mi ÚLlWil:0 en la utilidad neta, de 0.40 por cada peso ven:lidD. 

~. 
vmtas S 125.00 

Gllalm ftnllbJa 60I --2!:.!! 
tJt1ljdm bruta $ 50.00 

v.ntae c'ectuadu $ 200.00 

Wnta8 p. equililrio ~ 

$ 75.00 

.,... el ?!!D da vi.ta 41nllldao: 

X .40 • 30 

UtJ.lidad Nata 

... llitmdtln - ~ ~ .. la ..... cuando data daaa calcular -

•-*--. ¡ma ~ - utilJdad ~.•decir,~ 1111 -

~ s-a el Cllpital Scdal o Ocntable. 
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Para datmminllr lu vwitu ~ para alCllmar la utilidad dallallda butad -
agEegar a lA:18 gutaa fijoa el aa,to de •ta uW1dlld CXlll la cual la f&Dlla quma 
da la a1gu1mt:e femar 

P, B, • 

~: ~ que la=- ap:aa del ejm¡,1.o antedai: dl!lllaa cbtarm' 111111 -

utilidad del lOI a:ibre su Cllpital Soc:1a1 o 0:lntabla, 

i:.tm: del año de 1978 para dlltclll1nar al pmto ele equililr.io para 1979, 

$ SO.DO 

$ uo.oo 

P.E, • 50.00 + 70,00 

1-~ 
200.00 

$ 200.00 

$ 700,00 

$ 70.00 

• 120,00 • ~ • ~ 
1 ~.60 0,40 

Pata~ - :lm1ca que la ~ ~ta VWlder an 1979 la cantidad ele -

$ 300,00 para *- um util1dad de $ 70.00 (Ver gdf.ica). 

• c::ffln· 

'IIIIDta $ 300.00 

Gllalm Vllr1llbla ~ 
utilJdad lzuta $ 120.00 

Gllalm fijc:w ~ 

utWdm nata s ze,00 

7 uardG la gdfk:I, el pmto cle aqu11Jbrú> • -.it:n en mtm - al IFliall> 

mwl, o -, a f 125,00 ya que • trata cle la mam anpraa y lo Cln1co qua varfa 
• el Jal:lglll de ut:ilJdacS que .. de f 300,00 al vm:lar $ 200,00, a f 70,00, 111111 -

- .,,..,..,, la c:apac~ d..sa de ~ que • m ata cuo de $ 300,00, ~ 

• .. la U- de gutaa fijm • la 11iaB pan lldlaa aaa» Cat:atim y 41nimml 

JllaS au JIIFCsU Cllj -111-- c:aatanta, 
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GRAFICA DE PUNTO DE EQUILIBRIO 
(ESTATICO-OINAMICO) 
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PlUllSD nmm. .-~ pmcau). 

Jlcttvidlld de ~. • dacir, 98gll1r una ~lllldlln tdcn1011 de factl:lna 

¡;:ccdact.i- lasta la ¡:raux:il!n final. 

i1iiii!i1VDIID.- (PrlDrtivity.) 

__,.._._., efctiw abtm1d0 91 aalqu1ar prcx:w, o ~ 91 func1t!n de um o 

,.. factDra de ¡:raux:il!n. La ¡;:ccdact.ividad • c:alcula garm-alaalt.e am:, un ~ 

:e fmice, qae ~ la zaz&i - la cantidad pialud.da y laa inBllll0a o -
eJ_,_ ..,artmca paza lograrla. 

P!IDD0 DEL ESDIID.- (Gcouma!nt f'E0duct:sl. 
!a el uigrao qua pmdlle el EBtado par c:arapt0 de actividadell qia_n:> 001,ns¡.ar

... a dama plbl1c:a, 111110 dertvadD de la m,plotac1&1 de - ~ patnmonia

la. 

PIIDD'O IIIIIGDIIL.- llmg1Jal procb::t.) 

!a la d1&na::úo 9ltZ9 el prw:10 de - y aam vanable. Súl&úDD, CXll1t:r1l:u-

c::.& am;tml e 1nJrmo .-ginal. 

P!DtBa.- ~. 

~ ~ a 1m ta1ame ~. a otm atado o a una cumta. 

- Qla ~ tDtal o ¡mcialamte dfJ::as u otzm .haffa ~. alguna úd! 
ca::U5a de cadcta' y~ del aontm1do del mtm> o a.-lt:a y laa ....-

=- - qae - i:-, ~ &Gif*iid» del t6:lano que - oaalta, o 

- !)a m CDltfaa dfna, pao epa • ¡aqaa 1Dll1mr la r-, el almnaa, 1M -
d1 fw y oaas ~ de una ¡a Jt&.Jdn ¡aq:,mata. 

Pllllaaa.-~. 

O:slp- o ~ da la actividalla ¡inndpelw de un ~ o de un gri.,o 

da -, ••• aa, - fWICidn ¡a1ada, que cia.n un ejadcJo -
dalo•pafcm-,m-. 
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PIU.IWII', IEL PRESIRES'ro,- CaxilJet pnigranl • 

Ea un plan ptcuo:eb1dD, el aal debe ele ir an fundbl directa con laa caractarf! 
tica de la eqzaa y dlita'I - una jllO'J'90CJ6n fut:l.lra y ser enam1Jlad4 hllciA un 

cbjet1w claramn:e clefúúdD, para lol;zarlo ea 1qlreacindible coordinar y contro

lar tmaa las fundarme qua 0Cllllucm a al.camar dicho cbjativo. 

PIIKSTICX> !XJ!:R«> .- (Extemal fonicastl • 

Se utiliza para prcnaticar las Vl!l1tU el aal se bua en la relac.ieln que ¡u,da -

omervarae mt:ze 1aa - de la qir'Sll y detaminadc8 ind1cadores eo::rmicos, 

talea cmo el producto l1ilC1cnll bruto y el 1ni;res> privado d.1apaúble, 

PHRBl'UX) INmH> .- (Internal !oracast) • 

E8 ot:m de lee imliCB para pranaat.ialr las ventas, el aal ae bua en las estimll

c:i:»- de lee oadtd.n& de amp, de loa que esperan verder el año siquiente. ~ 

dm amg1r ajust.M :rel/ldccados con factores interms adic10nales, tales =• la 

~ total de la producci6n. 

PJDIISICII.- <Proln81all. 
l!b gamml, ~. lllñwmú.l!m:o, creEic5n o oanaervacieln de lo .-arto 

o canum1slte para cubr1r una o varia cbligaciaws o t!llm1bllll.:1.. En cantabi

lidm, dmota uno o varic:18 C11r1JC8 a lae cuentas de cperacic5n 108 cuales, una vez 

enw!ledne en 1- - a::nmaru zapect.1V1111, cawt.ituyen las "Re8ervlls". Par 

~lo, la~ para el F9JI:> del~ S0bre la Renta, es un cargo a las 

cpmr:1cxwe del e)CdcJD para CDWt.ituir la ramva ele puivo carreapcn11ente. -

DI el 1-paje caáln aalan ccaflnl1rN 1- "Prcw1.aiarma" con las "Reservas", OJ!! 
tabl d , una ~ ¡llale mr tmúAn an 1.11111 cumta dadora que ~te 

- ~ o - de -ioa dlatinalSa • aolY81t.11r una o var1U abliga
ci-o~. ™'-eMMrvaa). 

PIIJIIIICCUJB PiMW 10-S .- (f'Uwx:ial pro:Jct.iana). 

111 n.- pa:waJPINtal rmiable debe 1.ncluir un pn:n511tico de mi.- y ai data 

¡iadi.- - ataa::Uin f.1.nmdsa Ntiafactaria damdn cawidarane loa ajll8ta -

epa~ al ~ da qmaciaaa, con rafG91Cia partú:ular • laa fuantaa 

cla dancla • di-. la aituaci&, 
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Bllta fl!aula da pmto de reordm da :lnvmt.ario • bua 81 la Bllp081c:115n da W1 

intsw.lo fijo aitze la colc:x:ecf&I y la rw:llpCi&l del pad1do y la uti.UZIIC.U!n 

fija dwu. Sin tllblrgo, - ancuaitzan f&Jiulall ... 80ff.st.1mdu da pinto ele 

nmdln da patidc), baaiu ai av,e1cfama -- rat:rictf.vu. N'ue ~ 
tnc:1dn FinmlcfaEa de Inllmt:anm). 
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IIAIOPBDlDNl.- Cl'ainwl. 

h'qúadad da loa Blltadca Finlnc1mo8 de tnnaitir infcmmc:1&\ lldecullda, ~ 

1-ta cmndD van acmpñadoa da la declaracíl!n da un Qlntadar PGbl.iex> bullda 

m el ~ da ~ relativa y r:lmgo probable (en un informe de JIUd! 
u:da m tic.- arta), donde • dice ~te •razanabl-te la aitulleit5n fim!l 
d8nl y loa ~tadca da - aparacjonea". Esta c:laclarací& dif-11.n!ola da 

loa lllltadl:a F1nmx:1ero8 par ai mi-. cxmlmalte se ent.imda que indu:a, sin ex

c:ap::1,- o Mlvmadaa eatablrldea, que el Q:mtador ha cmpl1do al menea con -

las~ amilldmea: 

- A loa a:azola 1ntarUl8 da m c:Umte y a lea mhoclca aintablell durante el 

pcfm,DIViamo 

- A loa l!lltabl P'lnane:1eroa, 1ncl.uymdo las notas adjuntas 

- A neJg,der a1ejlD1e!lto da las aind1c1anm ~tea CDll8iderlldo par el 

Omadlr ~ 0Clll0 ~ 0 da aDlto a:ma1dezable, et.e • 

... CDDLWJE.- (Olrnnt aatlo). 

nia.- lm&I da Olpital da '?rabljo y llaoma da 1.11:¡uJds) • 

aall IE CIP17AL CDmllllB A Ull .IICmQ; 'IUDW!S.- (Nat mrth rat.1o tDtal aaets) • 

ltlda la ¡ lded del capital allltabJa pua financ1ar loa act.1- t0talaa de Ja 

...-, • adz', aiñalA la part1c1pw:16n da la inller1l.1lln da 109 accioniataa en 

e1 mta1 da loa acu- da la ...-. Ejllll>Jo, 

?e!tal cantab1a • I 6«500•00 • $ 0,81 6 811 
AcU- 'n3taJ.a 8 8,000.00 

a.ID ef911f1ca 919 la ¡:art.1c1¡acU!n da la 1lwa1l!n da 109 ~ m el te,., 

cal da lo9 acU9D9 da la ...- • cla1 811, rAua ._ da Sol\W!Cla y Dldl!! ....... ,. 
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RAZCN 1E CAPITAL CDm\lllE A PASIW A LNUl PLAZO,- (Net w;irth ratio of lalg tarm 

llabilit.ies). 

Al 1gual que la raz6n de protea::16n al pasivo CllCUl.Ante, esta raz6n ea aubaidi! 

rl4 a la raz6n de eatabi.11dad finllnciara, ae aplica genaralnnte para detmminar 

la ganntta que ua.i loa cdditca de los acreeclmes a largo plazo. Ella raz6n -

ea ..ia fema de eatilMr qui tan cubiertos se quedan los pasivos a largo plazo, -

¡:co no ~ decir que .. la dniai 111111'11!1"11 para detamu.narla. Ejl!lll)lo1 

Qlpl.tal 0:lntable • S 6,500.00 • $ 13.00 
Pasivo a wgo Plazo S 500.00 

El ~tadD nea :l.ndiai que loa propietarios invierten S 13. 00 en la ~ por 

cada ¡:.-:, de 1nvl!rlli&I de les acreedores a largo plazo, (V6ase Razaie8 de SolW!!_ 

da y Endludmluna>) • 

IWDf IE C'APITAL IE 'l'RIUIIUO.- (Working capital Ratio). 

Se apl1al para detem1nar la capec:i.dad de pago a corto plazo de la ~. el -

!."Xlice de 901-.c:1.a de la 11119m, as!m1amo para estui1ar el capital de trab!ljo, -

etc. Se dl!t.eDdna de la ajquiente manera: 

.oictivo Cúculant.e • S 2,500.00 

Pasivo CU'allant.e S l, 000.00 

Eati> ~ cp la ~ d1lpane de s 2.50 de activo CllCUl.Ante para plllJllZ' 

cada 5 1.00 ~ mi 1CJIIC:1awa a ocrto plazo. GenerallBtte en nuestro medio ae ha -

ampt.adr:, CDD bala la raz6i de 2 a l, ea dec:1r, que por cada $ l, 00 que loa -

acz-.:lca• a corto plazo hlyan ~. detle axi.8t1r por lo llli!nD9 $ 2.00 de 11: 
t1w> dRalalte ¡ara CID'1r - dada. cabe i- notar qua cada ~ aner
dAl, l~tdal, etc. tJam - ¡:,ropU9 y pecuUana prab1- y caracterlati

ca, que ~ • mlejan en - prq>iall raer-, de ah! que la nz6n 

d9 Clpital d9 tnta:,o de 2 a l para detem1ndl ~ pade ser l:mnll, sin -
l:mllJD, ¡ara otra padR no arlo. rAaaa RDori. de Llql11dez). 

alal DE CXllll0 DE PIUI07<JI A ACma FLJ'CII,- (Pmb:tJ.cn oaet ratio •ttla:I ~). 

El a::ti90 fijo - el patz1acrl.1o de la ~ 1Jdustrial que debe ir ~ 

d9 - pa,cb:Uvl.dad :,u.ta. Es mpartante para la d1n1atraci6n de la aapzaa -
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s1 m activo fijo 88t4 pccduc:1emo lo sufic.tente ano para raapaldar 1A i.rMlr

lli&t 18:ta, o cam fundaa\to para 1A adqwaic:Uln de 111111 m•va llllqllimrJa. 

1Q8 acti- fijos • ~ para prgducir O prmD1W AlmB!tos en 1A praluc

cil!n, ~ de OOBtl08, etc. ta util1.zac:Uln de loa activca pal& medirse 

ocn nfenmc:1a a 1A actividad del 00Btl0 de pralucc115n, Bjmplot 

$ 1,600,DD 

$ 4,500.DD 

Eata .z:az&l 1nlic:a que por cada ~ de 1nvers16\ en activca fijoa ae garmran -

$ D.35 de cost10 da proclucc:1dn. ~ RaZIClm8 de Productiv.idad). 

lUQl IE amRrAS PCll CXIIRIIR A CAPl'DIL IE TRABPJO.- (lm'k1ng capital to aa::cunts -

-1vablazatio). 

Mide la élei&a:lmc.1.a del capital de t:ral:ajo respecto a cuentas por cobrar. Sie!l 
dD lu cmntaa por oá:nr uno de loa pnncipllles el8111!ntoa del capital de tra

tajo, esta OCIICIIIPtl0 deba estar aamtido a poa1hles reducc1cn5 en valar y esta 
m - bmm adjda pea CDIOClllr m influerc1a en 1A est::nctura del capital de 

t::mtajo. <*e- --- de Liqujdez). ~lot 

Oaata9 p Olbrar (netu) • $1,000.00 

Cllpital de Trabajo $ 1,500.00 

IIIZIJI IE WVW PCll JIIXUII.- (Ltating al d.ividenda ¡ar ahml), 

Safiala aal - el ....,fpfenll) lBJlldc, por IICC:Uln. a-:vaniD BU bn1ancJa tan

.1:116, pmde .,., ·-~ - la polltJca de la ~ OClll filma de dmc:lar!, 
ddn de d1fldmdm. El pmdanto de d.ividlndoa glllllldaa se tua an loa dividan-
da ........... cb:anm el ailD, 919 a:m:> ejaplo ~ wn de$ 23.00 por 

accu!n ... .,,.._,.,. de la ~ -· 

mvJdaadcl9 e AiccJt!n • ~ 
PJ:a:jo de MlrCadD de ID Aiccidn 8 150,00 
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la - de d1vidllldae decntadca par acci&l • del 15.331, a.to -. 56.671 aaica 

CJl9 la - de nni:lm18ntD CJlllllldo (Yllue Raz&l de Util1dlld S0bnl PRcJo de~ 
dD de Acc1araa) , y ato ci1nmBt:za CDI la nm5n de pzq,mcidn da pago. (Yllue 1111-

- de MIEcmo, Ru&, de util.1dm S0bre Pnlcio de Mllrm:k> de Jll::l::ún8 y Ru&, 

da l'zqlard.&I de Pago). 

INDI IE DIEIWIIElffl).- (Dllbt ratio). 

n.tmmua que pmd6n de capital propio y ajeno tundma en la aq:irNa y la par

ttdpw:1&! da lea prcp<etarioa y acreab:es en la IIWIIB; nea llllñala tmbi&l la -

capec:1cwd de pago o aol.1daz. El dtcdo es de tl¡,o vertical, y se detcm1na de la 

&1.guimte-.: 

Pasivo TOtal 

Activo TOtal 

S 1,500.00 

S 8,000.00 

El remlt.mo obtm1.do nc& inlica lea ar:ti'IIC8 f :1.nanderos par deuda; y la estab1-

l.1dld del valar da lea ar:ti'IIC8 dl!pende de BU li.qu1dez y de la seguridad de la ~ 

~de~ darivadca de est08 ar:ti'l/08. ílMase RllZlanes de Solvalda y~ 

dadlm1mto) • 

aa:m; !E !ll'lMILIIJID FIRNl::IEM OIPJWIIDIMmffl>).- (Fínanc1Al atability ratio). 

Jade la parttc1pr16n de lea 1ntaw ajena en el 1W1JOC1o CD1 relac16n a lea -

~ de 1m ~. - dec:1r la prot:eoc16I que otr.81 la! propiata

naa a 1m az...d.a• ad caa:, la c:a¡ac1.dad da cdd1to de la mprw. se calcula 

de.la~-= 

S 6,500.00 

S 1,500.00 

a, ... - la mlal:1dn - cc:n::luya que par cala ¡-, f1mnc111do par 1m IICn! 
-., la ~ la ~ Sf.33. Tllm1fn ,_ -1:ra la ·•tzuct:ura dlll m
ptt:al", • dadr, láartrM -- ... ivo CD1tra1qa la -.r- -- Nrd el ~ 
amtaje de utiUdad Rlativa c,a obtaiga de su 1Jlllc'91dn prq,1a, y v1oavaraa 11111!!, 
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tru 11111YQr - el puiw o 11p1J•11CW1tent0 la utilJded naultard myar, CVlue JI! 
-- dll Sal11911Cta y Blllmdaa1ent0) • 

llllm lE DM!NDIRICS A CIPl'DIL lE m!IMJO,- (Invant:ory to wcrlúng capital ratio). 

N1dll la dlpu:1ac.1a del capital dll tremjo nllpllCtD a inventerim, Sieado lm ~ 

~ ID> da lee principalea elmaitca del capital de trebejo, deben aar me

d:ldm, ~ y mUd0a a1 eu cuo a pcaibl• reduce~ de valar. (VAue 

._ de LiquidllZl • Ejea¡lloi 

$ 800~00 

$ .1,500,00 

a1al IEL CIP1'DIL CDm111U:: A CIP1TAL SCCIAL .- Nllt warth r•t.10 to soc:al-capital), 

'?itulale t:lllm1fn CD11D Jla&i del vaJ.cr 0:Jntable del Olpital, tiene CDIID fjn dl!t:e!: 
awm- el capital CD1l:eble ocmra la irM!!rs1& pagad- pcr lea ecc1aústaB (capi

tal eadal ~). Se det:mmme de la eigu1ente -· 

$ 6,500,00 

$ 5,000.00 

l!lm> P11JP!ff1m CJIIB pcr eme i-, que la ~ t.tse • el J-Jr, - oap1.ta1 -
Jmclal, matm __.. $ 0,30 de ut.ilided, ~ -1.tmo Wariar a ID'ID axpraa

rla i:*dJde del capital 90dal ~. pcr tal rubl lea •cc:1an1stM CXll10C8l par 

aatio da ate fm1ce 1m ...santa qua m.stan a1 la~ y que emaiten eu ~ 
pttal. ~..__de SOlwnc:ta y~), 

._ 111!'.L PNNIHYJO DKll1ILUAD0 .- (Irwm111wd pat:Z'tm:llly :ratio). 

Mida le ~ del capital CDltebl.e ¡ara fJrancfar 1m ect:1- f1j08 .1Jm:wil,! 

zall9 de le~. - da::ú', dlltamne le parte del patdmanio que - -
tra 1-1lúado; edáacl, .-. cletaa1ner de qu, ncur.. dJapmo le mpraa -

¡ara fiJwlc:1ar .. er:t1W fijo, lle detca1na de le •1qufant.e ...,..., 

S 4,500,00 

S 6,500.00 
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ID antericr !IDB indica $ 0.69 est.ln 1Jm:Jv1lizadoa en inll9raicrwa pmmananta& de 

cada ~ cal patr:lllaúo de La 4lqlr90. Si Unil mprw ha iJlll'artido Unil prq,ar

d&, em:oaiva del capital III m:U- fijos, su infl-111 • cleJarS aantir en el 

capital da trabajo, c:mprc:mat:ulld La l.iquJ.daz ele la misa. (Vllue Ruanm de -

Solvad.a y~). 

RA7DI IE PASIIIO A IAIU) PLV.O A CIIPI"IJU. IE ~ .- (Liabilites ratio la,g tel111 -

ICrlung cap.ita!) • 

Se aplica aanac ae han tamdo pasi'IIOII a largo pluo para inyectar recursos al -

cap.iml de trabajo, par tamo, no podrli exceder de 100 par ciento. 51 éstx> -

chen, • detll!m1nllrla que loa c:r61itcs a largo pluo • han desviado a La 1IM!!. 
si.&I de m:U- f1JOB, l8JC) de divjdendos o d1an1ru:1ares de capital 110Cia.1. un 
;xzcmtaje bajo llignifica el poa1ble acces:, a f~ a largo plaz.o. Ej~ 

plo: 

S 500.00 

S 1,500.00 

Eh mte -,, La :i:m6i na 1Jll!1ca que el 33.331 del capital de trabajo ha &:Ido -

:f:mmc1.d:> CXID pdstm a largo plaz.o. Mlue Razcne9 de Solvencia y Endeucla

ciaa,J. 

an:11 IE PIIIDTJ(II 'WfJIL.- t'J'otal product1an ntio) • 

i. uU.lJdad de la ~ no ae gllll!l'll rada d8 par los dulñoe sino tllltlUn -

;xr 1m _, • a largo plmz> pi.- • 1nVEm6n pcmra,te que la mprw -

d trlltajaatD CXID ella, - dec:lr que ad tamda SI cumta SI varice ejarcic1c8. 

i. at1lillld que CJll*'B - ..... no La gama rala • el capital prq,io, ll1no 

tamS6, el atan:). EjapJo: Ita ..... qazB CX1D capital ccntabl.e de$ 6,500,00 

ao1Jcit11 mi ¡,dlltaD a largo pla2D <i-ivo ccnaolidado) par$ 500.00 ccn int.m* 

del 211 -1, ae ált1a. - utilidad neta de $ 1,300.00 dlllplllla de i-Jlll' loa -

·- ..... i.- que: 

P.T. • UtiJJdad neta+!=- lf!!ivo ccnaolidado) • f 1,300 + 105 • S_M2! • 32! 
c.piW Ocntabl.e + Pasivo Clcraolidado f 6,500 + 500 8 7000 

a -1ta1D ~ - ~ qae pcr cada pa, da ilwm9U!n, la ..-- Pl2 
... - da lltilS.dad. ~ ....._ da lllnllaSant.o). 
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INDI IE PIUCIR:IQI IE PllllO.- (Pa~t prcp>rt.1on lJ.atinga). 

se m1ere a1 t:Mt:D par ciento del dividar:10 PIIIIJlldo a:mre 1aa util:ldadaa abtaú

daa par accil5n, - datm:miNI de la aiguillnba _, 

$ 23.00 • 
S 108.00 

21.291 -
Bata rulln amala la poUtica de la Al:h1niat:raci&I en decretar el 21.29\ de rl!l'il!. 
to de utiljdadea a:D9 la utilidad ganada. !Vl!llllle RaZam8 de MeEaldo y Razt5ri de 

Div1denclas par ADc:idnl • 

RAZm IE PIOJB..UU,I AL PASIVO CIICUUIN1E. - (Protection ratio cin:ullltin;¡ lillbilit:les) • 

se aplica ~ para detam1nar la garantía o pxotecci6I que tienen 10a -

cr6!itm de lea ac:nebzes a arto plazo, ea suba1d1ar:!a ele la rUl5n de estab1l! 
dad f:lmndara (apalancan1ento) , pero par ser deuda a arto plazo endatra mSa -

peljgzm :tmm.1.atm paza la libertad de ~ de la mprsa. Se datezmina de 

laa1qmenbamneza: 

Cllpital 0::ntable 

Pui'IID C1railante 

$ 6,500.00 

S 1,000.00 

El nmltalo naa mdi&:11 que loa pzq,Jatar:108 1.nviarban $ 6.50 en la mpnaa, par 

cada ~ de 1nvEa16t de loa ac:zeab:es a arto pla:ro. (*8e RaZam8 ele SolVl!!l 

c::!a y ,.,,_,,_,IPltD) • 

RAZICII IE nmM D!L .IICDX) O m: PMI> DN!DINJO.- (Acicl tat ratio). 

Ba - atida qm amala al gzado en que loa ~ d1apcn1blea puedan haclllr -

fnnte • 1- c:f>J•cr-tma aantnfdaa a arto plllzD. ~ al i'.n:11ca ele aol

VaJCU ~ de la ~. la cual - detAmaúla d1vid1amo loa acti- dia

p:mbla (11Ct.1'V0 c'...rcul.anta - imwltarim) 8111:re loa pu1- c1zcul.anbaa. -

Ejaplo: 

Jlctiw, C1rm1alte -~ • f 2,500.00 - 800.00 • $ 1, 700,00 • f 1, 70 
Paivo C1rculante $ 1,000.00 $1,000.00 
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Esto significa que la ~ c:imnta 0C11 s 1, 70 de activm d1apaniblee, par cada 

S 1.00 de oollgac:ioma a cartD plazo. ~te ae acepta la raó de mda1 -

prtct1co de l a 1, es decir, que 1m :lnventari.cm de una -.:ma cll!bml bnlr Wl -

C0Bl:l0 nbdm igual al pasivo c1J:culante, cveaae llumBa da Liquidez). 

RA1Q¡ EE tmLID11D NErA A V!N1J\S NETAS.- (Nat profit ;ratio to not sales). 

El objetivo de la mpr'8IIII ea abtener una utili.dlld Slbre cada peso verdido, eata 

rul5n mide el 6xito 0C11 que la aipresa ha C1.J!Pl1do ese prcp(5eito. Mide la facil! 

dad paz:a 00IM!rtir las Yl!lltaa en utilidad, ya que a lllllj'0Z" bmeficio menar rota

d&.~: 

$ 1,300,00 

S 5,400,00 
S 0,24 ........ 

El n!IIUltadD 110B indica que • estan ganamo S 0.24 por cada pea> que se vende. 

R1IZDi EE tlTILIEIIID PClt 10:ICli,- (Listing of earnings per share), 

La ut1l1dm! par acdl5n ordinaria es de 1MB inp:,rtancia para est.imllr el valar de 

ma acdl5n y, par ccnsiguiente, el precio de nmcado oorrecto que debe tener. Es 

CDIVBl1mte calallar las ganancias par acc:16n ordinaria antes y despul!s de J>llrt! 
clM ext:mamiMrias 111 &tas edsten. La CO'M!lliencia de este dlculo se dete a 

qua, cumd0 m.ten partidu extraardinarias, ¡uden reflejarae utilidades o~ 

c!1daa c:umn:1mu que pBian distxrB1onar 108 resultados y generalmente esa aitlJ!. 

c:16, no ee npt.1t1va. se d8tclllina de la siguiente 1111mnu 

S 5,400,00 

50 
S 108,00 par acc.16n 

en c:mo de qua Cid.atan acc:iaaa pratarantaa, el derecho que tanga acbre J.aa ut1-

J.Jdada (~ ..., d1vidardo8), • rata de la utilidad neta para detllm!!, 
,_ la utilidal que aorrapnte a las acc:~ ordinllriaa. (Wua Razarma de MI!!. 
cate, y Jll2lana da Ut.ilidad Sabre Precio de Mlln:ado da Acc16nl , 
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IIIIICH IE Ul'ILIDIID SC&E PRl!C:O IE fl!IDIIXl IE AO:ICH!S,- (PEofit ratio ovar lllll'kat 

pnce abana). 

SI c:alcwa CDI l:ue 81'1 el praned:10 de prec.10a de man:ado de 1u ac:c1o,-, qua 

CDII) ajmplo aupamim qua - de $ 1so.oo, se detamina de la aiquiante -

ra: 

$ 150.00 

$ 108,00 
S 1:39 Yl9RI 

DtJ:> ai.gn1fica que 1u acc1alm ae eatln vend:1end0 a 1.39 wc:ea 1u utilidadea. 

La taa del J:llldmientD ganado ea la rec1proc:a de la ra7.6n anter1Dr y ~ 
ta la tasa en que el IIIKClldo viene opacam:, el valor de las 11• 111dedee CDID •! 
gm: 

$ 108,00 

$ 150.00 

La a.a de lCl!lld1a1art:o ganado par ac:c1.6n ea del 72\. (Vl!eae Razlcn9 ele Mercado 

y aa&l de Utilidad par Acc1.6n) • 

IIUOI JE 'IIBllAS 111m!S A JICl'I\O 'rol7tL.- (Het 8Blm rat1o to total aeeat) • 

rata rm&l túnl par 111pcEtanc1a min1lll1Zar la im11!r111.6n, A mayares ventas par 

~ de ~. ayar aera e1 rendJm1anto de la 1.nvers16n, ya que 1a 1n

wa1.6n 92 • IBl8ja en esta raz6n m114ede la inversi&I de loe ac:c1on18tae 

y la f1nanc1ac:1.&I atm:na. Ejflll)lD: 

$ 5,500.00 

$ 8,000.00 

,_.. .rmdn - ind1m que par cada i:-, de Jnvlln1.&l ae ganacari $ 0.67 da van

-· 11111a ....._ da Pn:ductividad) • 

Mfm JE Vlmlll arAS A C'JIP1TAL cnmwtE.- ( (Bquity tmmvar). 

lllfi.ja Jo 919 • a::imidlra C1:a:1 la efactividlld da la .lmlEa1l!n da 1011 aac1on1! 
u., nss-u la mid.alcia o 1Nuf:ldalcia da 1aa ventu CD1 rwpacw a au 
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.il'twlra11!n. En ~idlld no ae pua:le fijar rmmu r1gidu para camdarar a ata -

fndice 0a11D mm,, ya que det&derl de la 011p11Cidlld a:or6nica y al 1C11110 de ~ 

c:iaim a que ae dedique la ~. peo a1 ae CXlllBidllrll qua cuanto 111111 gra,1111 

- ate fndica ara mejor la aituacil!n de la ~- Ejmplo, 

$ 5,400.00 

$ 6,500.00 

El n,sultaz, 1108 11UBtr11 que par Cllda peso de inller81c5n par parte de loa mBlCS 

ae esta obteniendo S o.83 de ventas. (V6uo Razcne& de Px0duct.ividlldl. 

IWDES.- (Rat.i.csl. 

San las ~ que ae obtienen oaq,arando las partidas de los Estadcs F~ 

CÚ!rllD 001'1 el objeto de resin1r y facilitar las CX211'1l1"11Ciones 001'1 perfcdca, ccn 

otra argmu.zac.ic5n o para obtener un pra,aüo inlustra.l. 

IViZIIES IE LIQIIIIEZ .- CL1qu1dity ratios) • 

Se ref:l.l!n!n al IIDJtD y c::cq,oa1cic5n del pui 110 cuculante, as{ cam su relacic5n -

ca, el actiw drcu1ante que es la fuente de recuraos ccn que ae pre:sme a&lta 

la ~ para hilcm' frente a las obligaeiams ccntrafdaa, ea decir, ae usan P! 
ra :¡mgar la habUJdad de in, mpaa para ccntraer obligaciones a oarto plaZIOI 

- calculm • partu del balance gemral. !a JJq:iartante subrllyar que ninguna de 

las raa:ima aua1n1stzan pcr Id 9010 auficiente 1nfcmmcic5n para analizar la oon

d1d& f1Janc:1an! y el dm .,.ro de la ...--. as RaZ101WS de L1qu1dez pr~ 

les, ~ • detamlmn a tr1Mls de ~ aiq>la, aai las sigui.entes: Capital 

deTral:lljo, JU6i de o,pital de 'lnl:lljo o Ra2ll!n Circulante, Razl!n de Pruabll del 

llddo o de AlrJo ImBUato, lbtacic5n de QJmtaa par CXllrar de cuantas, PerlaSD -

Pr<mdJo de Qlbro, Jbtcic5n de lmmlt.arics, Rut5n de a.itas por Cobrar • Capi

tal de 'lrllm:,o, llaZi5rl de lrM!ntarics a Capital de 'l'ramjo, etc. !'ate tipo de ra

- 9Clrl CICll0ddall taDi.ln 0allD Irxl1Cadara de L1qu1dez o Pruabaa de Liquidez.
Mlaae Razlcria Fi.nanc:1ena). 

11111.cas IE .IIP.IDill0 .- (Marfcat 11-ting). 

San uUliala pcr aquell.- i-- qua • 1ntcaml an atull1.ar loa •tadoa f! 
rwieJam _, laN para dcidir d&lle 1nvartú' au mpital, gamalnlB'lta las mi

dan por nl2ltlla9 •úl>•· lAa ¡rJncipal.a aai las a14Uiantaa1 rall!n de utiUdlld -
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pcr acc:1&&, ru&, de utilidad 80bnl pnicio de man:adD de IICddn, razdn de di~ 

daa pcr acc:1&&, ru& da prcporcilln da pago, ate. Este tipo de - tsnbidn -
8011 C0ll0ddll8 am, PrUlbu da Mllraldo N'ime ~ Finllnc1ens) • 

lli\ZQES 1E PIOllrl'lVIIIII • - (Pnxb:tivity ratioe) • 

Se eat:ul!1an a partir del estado da zaul.tadce y del blllance general: repr-,tan 

la rudn entre la c::antJdad produc1da y vmd1da pcr loa insunca o elsaltos apar

takle pea lograrloa. Se datm:minlln a travlla da :raaarms Sllll>les y las princ1pa

l.m 8011 las siguientes: Ocato de Proclx:cUln a Activo ~. cmto de Pl'0duccidn 

a ActiV0S Fijoa, ventas Netas a Activo ~. ventas Netas a Cllpital Qlntllble, -

etc. Eate tipo de RJaaB tanb1'n 8011 ainoc1dlls OCJID Ind1c:lldaras de Prcductivi

dlld o .__ de Pztmctividad. (Vl!ue Jlazarm9 F.inllnd.l!nl8) • 

IIIIZCIES IE 1l!llDIMIDl'l'O .- (Inoam :i:atiOII). 

1108 -= huta dende es poa.1ble lograr el objetivo integral de un negocio P! 
za cbtam' un nnlim1mt0 sat1afact:Dr1o de loa fondea 1nvertidca en el IIWl!Kl. -

PUml!n ea¡aww da diferentes mneras, generalmente se miden a tr.,.. de r~ 
nm ampla y la pr1Dci¡alas 8011 las &1quientes: Rard1miento IICbre la Imoersi&I 

da 1m ~. Rllrld1mianto acbre la Inversi&I ~ o Si.stam de 0:lntzol F! 

mndaa> DJ-pant, llllZll5n de Prcducc16n ~ (qua auve para clete:m1nllr la utili

dm CJl9 gamra la mprl!A CJDn capital pmpio y ext:i:am) , etc. Este tipo de razo

w - marrtdM tal1ln am, Ind1clldmal de Rl!ntllbWdlld o Pruebu de Rendimit!!! 
to. Mlae --- Finm1cimu). 

IIAlltW:& DI!! &alJlfJCIA Y mzllll!Mil!1ffl .- (Debt and aolvancy ratioe) • 

1.11 ml,-ida finmc1m:a • detemdna a trlMla de ruana Sllll>lm, para aibr1r -

1M .-1dedee Dtlac1aala CJDn el IICl:ivo f1nllnciaro a corto y a largo plazo, -

• ded:r, ¡:ma i- fnnta CJDn au activo total toda - obligadcms CJDntra!

dls a aarto y a largo plao. ~ • misal a la •tnicblra del capital, -

pqad.dn da -- JJlq)1m y ajelKa y la ocberturll da dam. Entre laa Razo

w de Sol,-ida y~• .úlpJrtant:a taal08 laa aiquiantaa1 Razdn -

da ~ IP•1vo 'ftltal a Activo 'ftltal) , Rutln da Estabilidad Financiera 

o ,llpll_,ento (Clpital oantable a ._ivo 'ftltal) , llladrl da Prottla:161 al Pui

VD a,,,,1.,..., Rll:lldn da Clpital 0:r!Uble a PUiw a ~ Plazo, Rutln de 01¡>1-
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m:msa..- ~-) 
San a¡uallaa b1aWB acx:sdD1caa BUBCePtibl• de am- 111pl811doa en cualqu1l!r proce

., pmb:tiw de b1aWB y arv1daa. Se clasifican en tEa mpliu cat:agar1aa, 

- II.MMIS.- Eafueno aus::ular y D&ttal qua la IUIIIIUdmi piale apertar II lee 

~ pmu:tj.VOB (mno de obra) • 

- llmlllllES.- T1erra para el cultivo, eapacio para rea1denc1as e inlustr1AII, 

dlp5aitm múlBralea, agua, ¡;ama y vida ail\1911tre, ixmqllas y -

ot:rai ~-

- OIPITAL.- '1aSa claa de Jm:rmientu a:m:> n,¡quinaria, e:lific:10a, equipo de 

tzansparte, etc. 

ll!CJRSICS ~ .- (F1nllncial J:eSCUl"Ce9). 

San toloa ~ DBf1oa de que disporwl Lu ~ para llevar a cam - -
act1Y1dades !ínllncieras. 

IEDl"lUIBILIII.- (Praf1t - prmx:ing) • 

rAaae ......... 11....i. 

ll!IEDID!lffl>.- (Yield. -- Incca). 
Mlaae RrUbl JjcWJ). 

W>Di1DK) 911111: L\ DIVEIISICII m: U11 NXJCIIISTliS.- ShllnlhDldllr 11M18tnmnt 1111:Dml • 

Dale el pmto de v1ata da laa dulñm de )a ~. eata nZlln ind1ca la capac,! 

dad de Ja ~ para ~ qamnc1aa a ai tawr, ya que el d:rjet1w ¡:r1nc1-

pa1 • la Clbtanci&I de ut;iHdedee y mantna lllll}'Or - can rapecto al capital -

i.lluar'ddo, -:lar' ad au J:alltJwMJtded. Ea auy dt1J para al prcp1etar10 act:uaJ 

o ., ~- que • ~ en amiperarel fln:iaalim'lto de Ja mpaa can 

el de ca. -.s-~- Eata nalJda • caJcula de la aiguiente aum-a, 

$ 1,300.00 

$ 6,500.00 
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El -1.t.-10 abterúdo .ind1cll qua par 0llda ~ de 1rMlnli& prcp.1.a, loa IICCiani!. 
tu de la ~ nc1hm $ 0.20 de utilJ.dlld o 201. IWue RI- de Rllnd1m1-

tD). 

JliHlDlmffl) SC&E 1A lMVBRSIQI 'lml'L.- ('lbtal i.nllestment ineam). 

EB una am11da de la eficienc1a con la cual la mb1nistrac115n ha usado los fon:los 

pea.wwwaitm :lmlwrt1dDB m la ~. • decir, ae intmtta nm1r la capacidad de 

zad1aialtD de loa activca tDtalea del mgoc:1o. Esta raz6n se clatmmina m dos -

i-ia: pn.ww,te la rotac1l!n de la inYarai&1 y poatm::lmlllente, la raz6n de -

utilidad de cpera,::1t5n: 

Vllntas Net1i11 • $ 5,400.00 • -~ 
Activo 1tJtal $ 8,000.00 

Razl!n de Utilldad Neta: 

tltil1dad Neta • $ 1,300.00 • ~ 
ventas Netas $ 5,400, 00 

El dpo de ~ 8Dbl:e la inwlnl:161 en el actiw debe ser igual al t:mrt:o -

par daltD de utilJ.dlld de cpm11C:i& en las -tas 11W.tipl..icado par el 1'.n:lice de 

mm:::161 del acti'IIO cal) sigue, 

1 .67 l 1 241 l • 1i,,2D 

Bate dpo da rm6I talbifll • ccnocJda cal) Siatam ele 0JntZ0l Finllnc1l!ro llU-p:lnt 

.......... da llntilm.mto). 

~.-(1-mtum). 

P.a al inc:l:aall:o que t.1- ma 1.nvwa1Ón al aplar loa recur.. par al riaago y 

..,._., qm - h1zo, - clac1r, - la mlac:161 8111:re el bawfia1o, dal!ucJdo ele -

.. wetm, ¡laO mita da parJill' loa d1vidm1Sas a;&'wn!o dJdlB relac:161 can:, 1111 

¡aamtaje. 



96 

IU'ElllSl<HS FI1Wl:IEIW;. - (Fl.naneial repercuss.iais) • 

El dcmle objetivo de la llmlWU8traci&I f1nanciara • elavar el valar actual de -

lee ream de la ...-a, procurando que • disponga de efectivo para pagar -

las OBltU a su t:illll'0 y lograr la clistril:u:::U5n m5s efectiva de lea biaa8 que 

• ericumt::ran dl!ntro de la~. oon el fin de obtmm' 111111 ccnaecuc:U5n de fC!!. 
des e iJM!!ra1& de &txm y un mjar oontrol f~ero. 

RESElll/16.- Oll!serw&.) 

La 1UaB ~ y retenidas para fi.nm aapeciales, ya se.1 que• tamn de -

1m11 pirte del a,p.ital, ned1ante reclua::U5n de &te, ya que ae fcmnen con pnm1111 -

E*}ildas pcr lee aar:ias en fllCle90 del valar ran1nal de - accicnm, partea o :!n

tl!naeS aadales o bim - que ae separaide las utilidades,rend1miantos o :!ng&'! 

.,. a>ten1.dca. Lc8 cargas a las cuentas de cperaci6n llamadas •prov1a1cnes• que 

pcr c:cnt::ra ., hallan w,n1Jwlo ., 111111 o vanas cuentas acreedoras oon objeto de 

0llr1r las desvalcr1%ac:I. del activo lreeervas ocq,larenbria& de 111:tiw) : -

oon el f:Jn de registrar c:1ctas cbl.igllc:iaes (reservas de pasivo) u otras de ca

rkm" evmmal ~ para r::cnt1ngenc1aa). Lc8 cargos a la cuenca ele pl!rdi

daa y ganmr.::1.aa, c¡11e pcr oontra ae hallan IIC\llul.ado en 111111 o varias cuentas -
ac:t~as 0011 objeto ele aparar y 0Cll1lll!rVllr cierta parte ele las ut1l.1dlldes CXJID 

ma pro.J.ongac115n del cap:lw social (re&l!E'Vll legal) o CXJ1D 111111 pr0Y1s16n espe

dal (reaerva& estatutar.1.U) • !V&aae Prcwia:U5n) • 

ll!nUIIICI(JI.- c-im. To rflllRXll1&e). 

la .taja del pxle- adqu1ntivo de la morw:Sa ha ar1qinado qua la prof•i& aplique 

ctillt•nta• t*:sw:a al tntar de ~lwir el prdllam de revaluac1cnes de activo 

fijo 0011 afctm en laa cifra dll!tam1mdllw wn lee atadoB f1nancieroe prepara

dca de w,mdo oon pr1ndp108 de contab1 J lded gmmralaalte &"8ptados. 

Jln cxntabilJdal!, la ~ ae wnt1wndw ocmo la actualizac:U5n de lee valar• 

aamtartow ., el talanm, • su precio de rap:ak:U5n actual. 'l'rllta wn fama ~ 

i:al el~ dllrivado de lee caié<.::a wn el podar adqwaitivo de la 111C11m11 y -

- efectm., lm atado9 ft.nanc1Co8, t.t:m Cllllblm 8CIII apa:1allalte •lqnili

Cllti- wn lm E911Jlaaw de, 1111,wa!ona ~. ya que •1 bien lu t:auw -

.... de J*,dldll wn •J podar adc¡ull1t11o0 Je la 11Dma p.s. ar nlati_..ta -

lajas, wu efctD -.ulativo oon el tnmcuno del ~ 801:n biala tala -
.,. actiw fl,O, 11-ga a •r de .lllpJrtancla, 
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1m cbjeti- que ae paraigumt can la~ de acti- f1jcm, • pualan -

claaifimr dacllt cica puntm de v1sta1 loa qu8 N retimm II la .1nfaalllc1&¡ c:Dm! 
ble y loa qui ae n!fiann II la ecr::inada ele laa ~-

- Pxw,ta:il5n de c1fms nde apegadas II la nalJdm en la elabaraci&l -

ditloaBlltJldcaFinanc1ez0a 

- El cllculo de la ~ se e.lal:ma tamnSo = bue el valar -

m:tlaldcloabierms 

- 'll9Eacidm y amf1ebfl1cWI en la 1nfc:mmc16, ccntable, que a1rve para 

_. mejmas dec:1Jwlnea par loa ll1rec:t.1VCB de la a.¡,resa en un dete:_ 

m1nlllio IIDlll!llto. 

- P!nt:llr la dea::ap1ta] 1VIC16l de la a.presa 

- .llagUrar la a::mt.1m1.dad de la miam 

- 0:la9g1r la pol!ticlla de a:atm y la fijaci& de precicm ele venta -

.. jmtm 

- La ,,,.,-1ddn de act1.- f1jcm, taata dan:la - paa1hle can recurs. 
¡m:ip:lmdelaaapraa 

- a., fualte dit fimll:::1admtl0 

-~ de Bltadcm ~ 

aJ!IICrm DE CA.D.- (Cilah .__ ,) 

P.11-am!rlqmdetalánael 16arode,-qu1zot:.v1 laa fandaadel 18JOCJO
clamnt.e wi IIIID. Plata calculca 41wu.n.ta el ciclo de fardaa en Mas par el ~ 

_, d9 dfa del año. M1ant:na ~ - la rotaci& de aij11 de la -.:ir-, • -
.,... la atJdalda da laa fardaa .. .., y ~. 
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IODICI<Jil lE aliNDIS POR <XBRAR .- rI\1rnCVer of ao:cunt receivabl•l. 

111 lnl mdidll que • apl1m para datam1nllr el r6lmo de - que • ~ el 

~ de cl1mta 811 IDI ejm'cicio cletmm1nad0, - dec1r, el l'ÓmrO de - -

qae • CDll>leta el drailo camrciAl 811 el padcdo a que • refiara, las vattaa 

neta. Se calcula divid.ialdD las - netas mualas par el pramdio da Claltaa 

par c:dlnr. Ejaplo: 

$ 5,400.00 

$ 1,000.00 

~ . ~ i,uuu.uu 

El n•al:tadD - im1m que 5.4 w,c,es ae hlln altrado las Claltaa par CXlbrar a -

clJacm en el pcfcdo, o-. que en pramdio las Claltaa par albnlr se .ncupe

mD cma dDa - aanee al año. De tal fatm que a myar rotac16I ea mSa f~ 

able a la ...-: au eatmio • mal1za par IBlio del dtcdo wrtical. cabe 'l! 
CIB' 1IDtm" que ~ tres ~ para detem1nllr el pramdio de cuentas par a>

lzllr tala ci:m>: par salda9 ....i.., saldDa finales y saldDa :Inicial y final.

El ... -1 • el que ae ~ an el ejllll)lo. <"*me Ra- da Liquidaz y -

Jlllr1.aloPaaa!ú>daODo). 

8'IICJlll IE JIIUl9IIIIIUB .- (~ bmllM!rl. 

Se calcula d19id1erdo el - de vmta par el ¡ztllmio de 1mwltariaa, para 02 
_. lo rfpjdo que fluyal 1m fcn5a9 a ~ del inllwltC'io y 0CIXIC8l' qua tan 

~ - .... Ejaplo: 

$ 1,800.00 • 2.25 -
800.00 



la cifn de mtac:lbl de ~tario roa d1ce 111 • llllficiente o -1vo al .1rMl!l 
tario an rala:i&I 0011 naatro vol1m&1 de 'Mltu¡ tmb1Gn mcp:Ma la frllaalcJa -

0011 qua al n1Vlll pmnai1D de inv8l:sil!n an 1JNw1tar1a8 fue ~ado o ha z:otado 

a mMIII de laa ~. pma entre da alto - al mmJ911 de ut.il.1dlld de wi 

palductD 1a1Dr • au mtac:lbl. cabe hacer notar qua ax1stan tras famas para ~ 

tem1nllr al pmnai1D de .invaltar.iai tales cano: par aaldoa llllll1IIUales, aaldoa fi

aala y aldea 1n1c1al y f1nal. El 11111s usual • al qua ea nmstra en al ejmplo. 

(Vlaea ...... de L1quida). 

a:mcrtlllS.- (1'lmKMlnl). 

Ea la frecmn:14 o el J6mo de vecea que guan Vlldas pmt:1das de l08 atados -

~ de usa ~. cano par ejmplo: laa mteriu pr:lmu u otras parti

da del 1nll!ntario, el penonal y 11111! IRIC881~ ae remplazan chmmte un pe

dmo ~:!.cmo, mua1-lte de un año; la ru&i o 1nd1ce de este nmplazc. -

NllaBe ltJta::U5n de~. a,t;ac1dn de a.ntas par cotrar, etc.). 
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SIS"1DII. IE CXlfflU. FlHANCJER) llrlOII',- (tu-pont financilll CD11trol ayatan). 

E8 una md1cla de anll1aia y CD11trol de lAII dellv.1.acJ.DnBa de loa factmaa de 

la :!.rM!n16n, raune laa razawa de la 11Ct.1v1dad y al amgen de utilidad 115! 
me laa - y la fama en que fllnc1alan lAII m1ama plll'II datazminar al -

rl!mim1altD del act..iw total. 

Se detam1nll de la &iguiante IIIIIIJll!RI 

\lentas Netas 

Activo '1'1:>tal 
X Utilidad Neta 

Ventas Netaa 

Al div1dir lAII vmtu entre la inYera1&I (activo total) se cbt.1aw la m~ 

c:í& de la .i.JMlrai& y la utilidad entre ventaa, nas indica al margen de -

utilidad aatre ventaa. IV6ase Rl!ndimiento sobre la Inversi& '1'1:>tall • 

El deam:mllo de esta raz&t pmmite temar clecuúcnea que :influyen acbre el 

~ de - ca,p:,nentes, loa que al variar pcaitivmmnte mejara

dn el 1adice de utilidad aobre la invers16n. El Sistam tu-pont tlllabi4n -

es aplicable para el estudio de la eatructura finllnc1era (apalancmiento) • 

EPte Biatam tabi6I e& cxnx:idD CXIID rend1mient:o ll0bre la i.m/ersi6n total, 

Mlaae JIUcma de lll!ndimient:o y Rend1miento acbre la lnvllnl16n Total) , 

S1'1UIClal FDIIICIEM.- (l'1nanc1al poa1tia1) • 

Ea la -1mci& que• haca da 111111 ~, CDIISidarardo SU llqwdez, &0! 
vancia, &WUb1 J idecl y productividad1 da~ la aituac16n f~ 

n -s1anta el abd1c en a:njunto de d1cha8 factarea, si.ardo necesario -

rmlJar anllliaia, CICJIIBr!ICialm • 1nterpnltal:1ama en loa eat:adoa finlln

C1&'08 de la CD11Bñfa. 

!ICUfa:IA.- (&olvmcy) • 

D la ~ qua ti.- m18 apall ¡:ara pc:dar '- fralte CDII 811 •et! 
vo tlOta1 tmu - cbllqae1- a c:mto y 1aDJo plam a1 debida faml, Se 

mlacKIIB CD11 la aituic16n 8D0lll!!m1m da 1818 mpraa, ~ 8llber 

.laara ~ fU1W pame CIClll81der- 881JUrO el c:ap1tal invllrt1do en fca:n 11! 
tabla an la ll1aa y U.. par ande, Jm719C!C1- licia el fut:un, antaa que 
pua el ~ nmiato, l!h la .,11.daz ¡atdmanial a1tran a1 juago to

da& loa •1-ltaa daJ petrüaúo y 110 dn.l.c:aaent:e loa ipt fcmmn el cirolr

Jaru de la~. 
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SIRRII.VIT.- ~llllit: SUzplus.) 

1'.p.rmta en au aentidD mis all>llo, la difllnlllda ant:re al capital cxntabl.e y el 

capital aod.al mchilndo, • dlldr, • el ~ dal activo total acbnl el puivo 

tata! junto 0CIII el capital aoc1al mchilndo. Deale el punto de v1ata de los aoc1al 

• la ~ al1danal a qua t1aal dlncho acbnl ms apcrtacicres. El SU

¡;c9vit que pa:le d1llp:lmrae • U- "Supedvit Libre" y t1mw CX11D cbjeto fac1-

liar la ldldn1.stxad&i de los 118JOCim ax::1al.m y no prqúmmlta el de ofnloar -

~1- ad1drmla a los acnmi:rm. ~. el iq,edvit ae puede claai

ficar de la~ mim:a: 

- s.prarit Gllnado.- EII -,-1 que proviene ~ de uUlidada& :relativas a 

q,er:a::1._ nm:mlm, la cuala no 111111 &ido n,pirtü!u ni 111,mparadas al cap_! 

tal aod.al. Se cln1f1ca m Jlpl1cm:, y llo llplicado. 0:IID ejall)lot del pr1Dmo -

pade --ril'YWT'le a la Raaerva Legal, y dal 88Jlftb, las UtWdlldes Penr:lientM 

de .llplimr. 

- Sllpdvit de Cllpital.- Se claaific'a en SUpldvit Pagado, Imd> y par Rllvalua

d&l. El ~t P8IJID) ad c:amtibddo par tDaB ique].las partidas que han 

111m aportada y que no '-i ¡:mte del Clpital SOcial, ya - par BU c:adcter 

~ o a la VDlmtm de 1m aodm. El ~t Dalla>: lo 0Clllltituym -

talm lm ~ que lan a1do dcnadoa a la apzaa, bum - par acc:i.aústas o 

.-- lljlma a ella. El ~t par ~1 • anqina aJlllldo ae -

---- - 1m l.1l:lma Vll1- at1adaa o~ de avaUloa que madell 
a lm acatm de -t,úe1de5n. 110 t1a9 el c:adctar de utilidad zmllzada, sino -

qia tan a5lo is-Ita - ad1da Bllldn1atzativa talltianta a nct1fialr valmas. 

- .... ,., S pr llllllbar.- (MD ~) .- E8te a:inmptlO ae pramlta 111 ~ 

1Ja t11111W qlle malizaD - q,enc:1._ .bajo el sin- de IIISltll8 111 abonos 

o JIL 7 !rnto P11aldao. Da - que no • c:aaJdm:lln am> rwl1zadn las 

lltilJidaSa ia.ta que no • afactdal lm a:tsoa. 
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'IUNICA FCR EXQJICIOO o lel'al0 A.e.e. - (Methcd /\BCI. 

Es uno de loa ml!tx:da& de control de 1.rM!ntario, que sirve par4 mant:enar l:llj08 loe 

n1wlea de imlaltario y 008to8 unitarioa oan un m1núlD de agou,miento de axiatan

d.as. 0nw1te en doaxqx.Jill!C en tres CJ?UP08: A, By e al inventario ele WIII -

praa, ele acuezdo oan la natural- de loa renglcnta que ocnpcnen su 1nwnli6n -

total en imlalt.ario. tea rengl<n!II "A" aan 108 que requieren mayar .imlerai6n, loe 

"B" loa ele :ú1vl!nli& pramdio y loe "C" 108 de menar 1nllers:16n. El dividir el 1!! 
wnt.ario en art!c:ul:> A, e y e permite que la enpreaa determine el nivel y 108 t!_ 

poe de procalimiantl08 de control de imlaltario nec:marioa. 

Gmleralnatte este ml!tcdo m tiene aplicaci6n universal y no a 111JY perfecto, ~ 

ro pmie ser excelente para detem1nar el grado de .tntenaidad de oantrol que se 

debe dadiCllr a Cida artJai1o del 1.nYent.ario. IWaE .l!dm1niatrac:U5n F1nanciera de 

lnw!ntarical • 

'l!.DIIOIS FIHMC:IERllS • - (F1nanc1al teálnicsl • 

Qaf>tede la tkn1ca de an4l1a1s e 1nterpretac:i6n ¡:ara el estudio de las· t.ermn
ciaB y las rel.acionell ele las cauaa y efectos entre 108 elanentos que fcmnan la 

eatructura fJ.nanci.era de la eq,resa. 

Ea una herra1a1t4 C!ti1 para la mn1n18tac:16n CCIID tase para la tona ele deciaio

,.., pma ~l1f1ca loa datca que se t!IG!lllinan en tbinoa da ~ihlea pa

n atar en pceib1l:ldad de dllfinirloa y tmcerlOB aign1UcatiV08, 

fflllEIICCICliE CDIUS'l7IS .-~ t.rarwactiau. 

San aquellM que se '-1 c:mrdo IDI traruecidn puma involucrar al m1amO ti'!! 
po IDI fualt.e y IDI apl1mc1t!n de fandoe, por -:jall)lO: 111 se oaipr6 un edificio 

e$ 200.00 y• tcmS IDI IUpota:a de$ 150,00, pulda penmrae que 108 fa'do8 ~ 

~ para ata t:ranaccidn fum'al aolamrte par S 50,00, 88 decir, se •ta -
nal.iando la alquial1CUln del adiliclo y la oontratac:Uln de un pasivo adiciallll 

par la qlJ9 • ng18trarfan par separado de la siquiante IIIUIBl'll I una aplicac:16n -

de S 200,00 par la caap"B del adific:10 y un ra:urao ele $ 150,00 del pnlataiD h1-

potcarU>. 
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'DW&ll:x:la& <XNDllltES taJIIDIS .- (Accountllble canamlad tranaact.1anaJ. 

EBtaa ae ariqinlln aJlll1do un llllltl.iadar axtamo claaa aanstruir un 8BtadD de flu

jo de fadca, pan, 8l5lo cuanta ccn dllt:aa :tnclufdaa mi el infcmne maal de la ~ 

pmi!a, pr1nc4alnalte el Balance Gamm1 y el Elltado ele P6m:1daa y Gllnlnc1u, 

Y al -11zmr:r cleduce las t:ransaocicma que prcbllblmente causaran lea c:anbicB 

a1 las p!lrt1.das de lee Elltadc& F1l111ncimc8. Ejmplo: en el Elltado de PGrdúlu y 

Gllnancias ~ que ex1ate una partida que ae dencm1na ut:il:ldlld en venta de ~ 

tivo fijo, aignif:1011 que ae ha vendido activo fijo y que de esta trllllllllCICi&l ha 

reatltado un 1ngrmo de fondea. 
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FINANZAS 11 



JOS 

JID::Im.-(Shllre) • 

118 el Utulo que ~ta Ullil apartac:illn datazminada del Cllpital SOCial, que 

da dllrecbD a ma parte ¡zqxrcimal en las gmwx:1&8 y que participa an lall -

p8rdidu al a61o mparte del valar que apn1911. 

Par lo tmto, au ¡-itr tiene un derecho patrinDnilLl jqual a la fracci6n da 

c:apiul que ~• pm:tidpllnd0 de txxlDa loa darech:18 y debereB que le IDI 

:IDlasentm. 

El Utulo lleva dler1m cierto r6mro da ~ runaradca que el tenedor de-

1:mA azar y pn9l!Jltar a la mpresa miaara para a:itnr loa cliv.idendal que le 

cxa.zwpcadlin, cada vm: que ae dac:ete el pago de 6atca. 

llk•._.. lay dca ~ ele acd.ams: 0CJ11UN1B (ardlllar.i.1181 y pre.fentntes, -

las que a au .z paden ar naminativas o al partadcr. 

La acc:1anB paid!ll - un val.ar detem1.nado en el titulo w11esp0111:!Jente, o 

b1m, pmdal mit.ine a1n qua eBtip1le SI elJ.u SU valer. 

JWX:Jra!S JIL l'ClmllXIR.- IBlillnr ___ , • 

Sen las ... tidas CDI la c:Jamula al "pcrtadcr" 8n ella ae •tipila qua el par

tadcr de la láaa en m JagftDD ¡zq,ietarw. Su traa1.a1t5n se realiza par la 

1m1111Je ~ del cb:wJtD a1n rwidat de ara.o, sin IIIDlrgc, qmdan f!, 

mludra lea er1m•- ¡:ai:a 1am" ng.i.Btnr - Utuloa. 

,_. _. nplbda al pcrtadcr • pNCiao qua au Japrt.11 -~ totAJmnt:e daam

llolaatD. X. aygr ¡mw • 1M ~ C0II laa que - qm'II ., al armdo de 

9111-~ - al pcrtadcr. 

MlCUIIS mam;.- ta-:n lltcck, 81Jiit.1- ar ard1Mry ..__l . 
i. que mnt1are a au ~ los dlnclma carianta que la Ley aanaagra a 

fa.:ir de lo9 ~. El pcaadm' t.Jaa danctlc de Uiatir a lall uall>lall 
de wr1mf .... , de ~ ., al ~ de lo9 ll1mllEm del Ocrwejo -

• ~U!n. la .... ..,,_ y. as-mr, c:itiaU' o npdSar la -
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actuaci&l de lea 1111m. Time tllnbitn voz y wto an la apmbac.16n o J:IIChuo -

de laa Clalltu da rau.ltadoe iz-tadu pcr el 0lnaejo de llm1niatraci&I, y -

an la det:eminlc1&I de lea dividandoa que en vista da lea reaultadca da las -

qmac1a1a padan aar pagadu a lea IICdaniatu. 

JICCICH!S CDI VJWJR lDIDIIIL.- (Par value stock)" 

San las que upn!8ll1l en mu texto el valor del Utulo • 

.IICCCJlfS IE aa:.- 10mncn stcck isaued far prefeznd stcck call.ed in) • 

.Las que• fllliten an ~tudl!n de las ax:irtizadu, paza i- canatar una -

pmt1.c:1¡ac1& en las •rt:f 11dadea de la ocq:,aii1a. 

JICCICJll!S IE PRIORIIl!ID. - (Preferred stcck) • 

Nlaa ªAcc1cnea Pxefenntesª) • 

.IICCUll!S IE 'l!SCRRIA.- ('l'relumry stcckl. 

San la que • han flllitido, oan bue en el capital autor.izado, ¡:ero que se -
c:mntnn pand1ent.m ele ...:ribfr y que • guardan an la caja de la 80C1edad P! 
ra Nr antrel)lldu a lea amcriptars oantn el pago total da BU valar de apar

tac16n y de las ¡:rfms que la 80C1edad fije en mu cuo. 

NXUln IE 'IRIIBIUO.- (si- -igned to IOOEk.era u partici¡;atim in the pzofita) • 

San ~ que • aitai a fllvl:r del pm'90IBl mplaado en una acc1edad y -

m la que • daba IB:m" canatar todas laa ccnd1c:iaraa tajo las cuales ae han 

amt.Jdo • 

.IICCIQBI 11! WJIO ILDll'!JIIX).- (O-, atoclc) • 

1,qlalJM CJl8 DO ~ JJaitadala ~ para V0l:ar III todas las lllllllllblma -

que atallm a la aoci.dad. n6lae •A1:11:f.araa cau- u Ozdinar1u•1 • 

JlfXla.:B 11! WJO LDll'DIDO.- (lJllf.tad vote atoclc1 pmfarnd stock) , 

Alp1laa que IIISlo twWl dmacllo a wtar en cistoa -.itaa de la acx:18111d, d! 
talllnadt> en el or:intmto oca *'I d1imt.e. 
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caao ~&l, eat.AB acciams, c:aai aial¡ze aan preferwttlla o bim\, t1mal 

dm:ecm II un dividanclo aamu.ativo o supariar 111 de laa ~ ocm.ma u ar

dinllr111a, 1181 OC111> en c:aa:> de l.1quidllc16n de la aoc1edad aan laa pzefcmtaa. 

('6me Accialm Pref- y de Voto IlJmitlldo). 

ACCICIES LIBERADIIS.- (~in aharea) • 

.Aquel.laa que han aido pagadas totalmente. 

ACCICIES ~.- (Ncminative aharea). 

Sen laa aped1dts II fllV0r de una pera:,na cu¡,o nanlre se CD1111igna en el texto -

lllimD del ~- La ~ mú.sara 11- un reqiatro y a6lo ae CXlllllidera 

aa> laJ1timo ~ aquel que aparezca OC111> tAl en dicho reqiauo. Para aer 

wmd:l.da o JISJOC.iada esta acci&l debed ser eró:Jmdll y el nanlre del IU!\IO po

~ debed ser asentado en dicho registro. 

GaleralJmnte, del reqisUo de las accionea raninativas se encarga un agente ~ 

g1Strlldcr, c:ugo que casi a.ieqlre ~ una institucifin de cr6iito. 

Ell JeK1co eid.aten ~ que la 1111yar1a o un determinllldo por,:entaje de aus -

IICd0nM :x:minativaa ae encuentran en 11111108 de J.nveraiaú.atu mex.iam011, ya -

- par ley o par goza:- de ciertaa franquic:laa fiscalea. En eate CIIIIO, para -

el t:rupaa:> 11 otra peraora de una acci&l naninlltiw el intarealldo en lldqu1rir

la~ ca,pral:llr au nadalalidlld mmúcllna o au capac1dad legal para adqui

rirla. 

IICCica!& <RJDIIIIIJM.- (~ aharea1 CICIIIID'I atoclc) • 

MiaaAccialaO.S-). 

110:Ka.B PIIGIIDCIM.- (01111 i., capital ~I. 

Sen las ..- no lwi sido Pl'f8daa totaJaa,t.e miantru • lllli\ala o • ,..... el -

t6a1no de la alúbici&l, y, a1 no -~ totalamlte exhilwlaa IICldri naninllti

-· u Aplicm:16n de las utilidades • hutl en pcqx,rc16n al capital pagado. 
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AC:lQa!S EIISBRIM.- (ShaEu 1n daflwlt of payaa,t). 

Qando ID> o varioa da loa aoc:l.cnUtaa ID cubran alguna llllhih1ci& dacrllt.ia -

dllltzo clal plazo y anliciam8 que fijan loa •tatutcs da la 80dadad. 

Jlll:1QIIIS PIIIDRIIHrES.- (Pnfazra:I stgck). 

lall que garan de c:iartDs privilegioa o deractDa sobre las dlmb accicnm que ~ 

~ al Olpital SOC1Al. 

?alea damch::18 ae refiere a que ae anita can glmUlt1a de un d1v1demo anual fi

)0, y adlmSa t:imml pr.imefa SI el pllg0 SI CBIIO de liqu1dac16n O de amortiza

d.&, cmndo e.ta 114 llido ¡::nv18ta en loa estatuto&. 

Gereralwmte par cantrapca1ci&l a •te derech:> preferaic1al sobre laJ div.i.den

doa, loa ¡,caee¡b.& de estas IICCicnm ID aimpre t.:lenen tan mipliOB den!ctiOB de 

._ y wtio en las nrt:Jee de ecc1au.stu, 0C1110 loa tenedcree ele acciales md! 
nari.ea. 

,ia::n:as PiEfEIEii.lES CDIIIERl'IBUS.- (0Cnvert1hle prefeu:ed •tcck). 

San la& que 1D1c1•J.-.te N mitm can prioridad, p1!E0 cleepu& de tmnean:rido 

m ~ detc:ll1md0 ae ttanafc:&a en ea::ia.s CXIIIIMP u ardinarilla. 

MXll!aB WEW&S IE DlYIIBBX> AalllLIVl'lVO.- (Cllllllat1va dividend pref8E%ed -

.a). 

Sen aqmlJa ., 1M que - atJpula que .1ndlpanliantamlt:18 clal z:aul.tlldo de -
0plll"W':1- d9 la ap:.- mm, tanddn dm8cbo a un divJdendo fijo amal y 

., _, que 1M utflfdedee del IISJDCfo an un ejarc:f.c1o eacilll cletam1nado ID -

¡amf.tm ailldrlee el diyjdmdo • que t:imwn 1111:&tx), ... - la aanditad y 

lee -' Cllblart.o., el p6da) o l'ut.a qm lae ut1lidadall de la IIIFa4 lo P8!. 
af.tan. 

So~ pagado el diyjdmdo fijo de Jae -~ p:dEt par¡aree al c:m:i:apcn

dlaa. lee aac:ÚIIIM - u azdineriu. 
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IICCIQES PRm'ElliNft:S IE DlVIlEIX) NO AOMJIATIW.- INot amulative dividend lZ! 
fcnd stock.) 

Sen a:p,ella8 que t:ranacmrido IDI eJercicio aoc1Al ., el que 110 hay utilida

dea a d1stnbu1r, 110 ti.- mas dera:ho que a mdg1r IDI dividendo del 51 -

que~ la ley. 

IICCICJIES PIEFEIBmS PARI'ICIPANJES.- (Participating preferral stock.) 

i.. que tienen dancho a participar, llllaaSs del div1dendo fijo, ., IDI divi

dmdo ~ de -.to a:in el -te de utilidades disponibles, 

aandD l!stas aui-en IDI parcentaje deteminado. 

IICCICJIES PRIVIIa;IADAS.- !Prl!rogative sharesJ 

(Vliae ªJlcc::iales Prefenntes•) • 

JICI:ICJES SIN VlWII IIMDW..- (No-par value capital stockJ 

sen 1.- que 110 aax:1cn11n el valar del t!tulo, ni la CU1111Ua del capital so

dal. a¡zesando aoi-te el r6iero total de acc:~ de la aocie:lad • 

.ilCEDl'DIDO.- (~.) 

En lengmje judd1.c,o, el que nicite IDI c:rtld1 to, 1n1 apertura de a6Uto, \DI 

~. quaialdo ~ a ~lver otro tanto, ai6a loe intereses dever>

CJllll::e ., el plam acmdado. 

S:ú6mc>: Pnatatado. 

WWWI.IMIE.- (LIDll!r .J 

a, ~ jurt51co, el que ta» ... apertura de cdd11:0, el que an:ede -

a, cx61iti> o w, ~. S~: Prellta19ta. 

IIGDIE lZ 8DIM.- (Sta:k llrdrc.l 

,.._ ffGca o ml que • dadtca prof•tma1-lte a la C!IJll'l"S-va'lta de 

acdala, IDID9 y va1- ., ,,._al. 
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Pllra pcxlm' q,arv del:mtn X9IIW' mtra 0tr0B lea a1guimtaa ra:¡uiaitoa can

fcmm e la Ley de Inatituciarma de Crtiitn y 0Eqan1Zacialm Aux.il.urea y -

acreditado ante la 0::a1ai& llacianal de V&lar98 lo a1qui81te1 ser de llllCiO

nalidad -1cima, si acn aaignr:loa clllbadn no tener rala.i&I de dllpendenc.14 

ccn altJdadea del mctranjero; ~ aolwncia mm:al y eoonlhica, as! 0C11D -

caprfded t*:nica y adlldn1atrlltivai guant1zar su 1111111ejo mdiante fianza -

que • mp1da y adquirir una IICd&I de la B:11811 de \lalanla, 

ktGa tmmitn 0C11D cx:mejero de su cliente para orientarlo& sobra las llM!'! 
a:taaa llllls ~ y •decn•dea, de acuardo a las necNidedea y a1tue

d&l eoan611.ca de lllrte. 

Las ~ par 1m aerv1c:loa • ajustaran a lea arencelea, genera

les o eapec:1•1m que fcaule la 0::a1ai& NK:1mel de Velarea y aprcbedca -

par la ~ de llllcienda y Crtiitl> Pabl.ico. 

Dedn ~:Uln at.mil'..at1ca a la Qa1ail5n aobra lea ectoa y oparaciones -

que zmlicm sin amcúnllr loa l'ICllllrm de loe climtes. 

A U. PAR.- IAt par .1 

os- de lea tftulca de c:6:litx> c:uan:lo 8U Cl0t1zac16' de Marcado co1nc1de -

rm m 1llllar mainal, m mll.t....,wJc.u!n a Sal:11:9 la par o Bejo le Par, 

Ml9CNS GPIPPllU!B IE Dl!l'CSnO.- (Gaa:al, ~.) 

~ .... _audlJaa_ de cdlitl> que t1anm al pzq,C!aito de 41-, 

gmmar y -- blaia o arclllldaa, y la ecper!fc1'5n de cmt.f.ffaidaa de 

dlp5átll y bna • i:sada, ad _, tami.fn ~ nallzer la tnnafcmna

ddn de la ....-r1n dlp:lútalaa a fin de witar su valor, ¡:aro sin va
riar --ri•IWWlte 11U neblral.GII, 

La9 •••• ---· ¡aldrl - da u. c:1-: 
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Agrlex>las.- Sai 108 que se destinan exclusivaaita a granaroa o dapelaitoe -

eapecial• para mai.llas y dan&& frutoe o procb:toe agrlex>lu, ya - 1ndu! 
tríalllmlCl8 o no. 

N1xtos.- Sal aquellCl8 que adan&a ele eatar facultados para recibir en dep6a!_ 

to las fzutm o pr:oductoe a que se refie:ren la fracci«ln anterior, lo est.tn 
tmn*1 para ldait.ir merainctaa o efecboll naci.ala.les o extranjeros ele cual

~- clue, pcr 108 que se hayan pagado ya 108 clarechoa oorrespondientes. 

FlaCalea.- sm las que est.ln autorizados para recibir praluctoe, bieres o -

arc:andas pcr 108 que no se hayan satisfecho 108 clarechoa de 1np)rtaci«ln -

~-
Se requiere aut:orizaci«ln de la 5ecretarfa de Hllcienda y Cr6lito P(lblia, y -

atan obl1qid:,8 a 1n8C:r1b1rse en la Cl:Jll1Jli«ln Nacianal Bancaria. 

MIRl'IZICICJII 1E TI"rul.lJ6.- ITi~les S1Drt.izatia,) (Secur1ties S1Drtizatia&). 

IIBlllbols> que se hace de una mis1«ln de bones, o6:!ulas u otros valares, _. 

d1.mte acrta::B perj6d1.a,a. loB títulos que salen BOrtelldoa sen pagados ¡:or 

la mtJdm! aa1scra y l.6gicmmite, deJan de percibir lea intereses que le ~ 

naponHa,. 

De acmrdo can la i.,. de 11:tnl.08 y CperacicMa de Cr6lito, artículo 22, se

ñala que~ pubUalme el Nalltado del aart.110 en el Diario Of1cial ele 

la Fedm:addn y a, el per1MJco de mytll" cllalladdn del danic11.ú> del 11111-

a:r. 

0Jn el abjato de que 1m dtuloa ll0rtaaSCl8 dlrjan de cauaar ~. ea "! 
-1.o que el ..-w de la mat1zac1«ln - dap081tada en una inlltituci«ln 

de c:ddito. 

~ ~ tallbanta • loc;lrar la atincidn total o pucia! da un 

cditito. Dfma el c::dilito a:nJ.zalo en parta cuando qmda una cantJ4ml -
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parlimte, y anart1Zado., BU total1dad aJando se ha aat.isfec:ho la deucla -

CQ'llleta. 

El sü.icitante de un c:z6lito ha de ~ al banco un plan de IIIID1"t.1:za

dt!n, que en 01180 ele ar apr0bado par la Inst1b1C1C5n debe CIJll)lirae Bis~ 

t1callnta. 

llllilD CDEICIAL.- (Oml&."'Cia.l ymr.) 

Qap.ade 360 cHas, ~ 1m - CX11D ele 30 dfas, para talas las -

~ CXIIL"Ciales • 

.11i'ER1'UR1', DE CIEDI'l'O. - ( ~ of a credi t.) 

0:IDtZatD par el a,aJ. el acreditante se obliga a poner una IUIIII de d1nl!ro a 

dfwprefct& del acreditado o c:antraer una obligacieln par cuenta de éste, P! 
:ra que el m1am> haga U110 del c:n!dito ooncedido en la fama y ., 1m témi

- y ccnlic::1a,es CU'M!IUdas, q¡aardo obl1qado el acreditado a restituir -

al acreditante las - de que se d19ponga, o a cubrirlas q,art:unlm!nte -

pcr el mprte dlP la obligaci&I que oantrajo y en todo c:uo a pagarle be -

1.ntm:am, ~. gastm y ccmia:l.amB que - est<pula • 

.IIIIJIL.- (l!)J4:..ll!blb,--,t..) 

LII ~ ocramdda pcr al9Sl8 de 1m MJ4natarim ele un t!tulo ele crf
dito o pcr un extz:año, ele ;:a;m- dicho t!tulo., todo o en parta, en dafec1X> 

de aJ.gin:, de 1m ablJqadca en el t!tulo mial>. El aval se la:e Cl0118tar en -

el prqw, daaDl!nto o en m:,a que se le edh1me. Se ecpraa ocn la f6-ila 

"par ..i•, u otro 8'1ivalant.e y dll:ie llevar la fizlm de quial lo pzmta. -

~' la a>la fina en el clcclamlt0 puma tall!r88 CXIID aval, 81'1 algu---· 
lllJWIIL- ('Jb ~- 'lb aalcne.l 

Gerwltf 7dl!' pcr -uo de aval • 

....__ (&pcia1 ..san... Qarant«. J 

--CJl9 da u otmga el aval. 
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M10 PAR.- (Belaw par¡. 

0andD IJl'I tltulo da cr6lito ae CDUza CXll deacuento aobre llll valor naninlll. 

IWCA. - (Bllnlungl • 

EII el CXI\Junto da institucia,es da c:r&hto, lAs cuales pueden c:lAaificarae en -

u.. gzandes grupo: Banca Oficial, Banca Privada y la Banca Mixta. 

SU funcit5n ccna1ste en la inteamdiacl.6n profesiooal en el amuc:1o del dinero 

y del atiito. Par ina parte, los teneos recolectan el dinero de aquellos que -

no tiallSI 1111111Ua ele JJM!rtirlo di.n!cbnente, y lo prq:mciman en foDlla de a'é

du.o a qwenen ~t.en del dinero. Para la realizacilín ele su funci& de 1me! 
adiarios en el cxamcio del dinero y del crédito, los l::anals celebran gran va

riedad de negccio8 u operacia,es, que se han cla.sificac:lo en, operac10nes acti

vas, q,eB<:ialell ¡:,aaivas y operacia,es ele servicio& banc:arios. 

la ,rimera es aquella par medio ele la cual el !:aneo concede pr6stmr::is, descuen

tm, apertura ele cr6lito, etc.; la ~ es aquella por medio ele la cual el -

!:aneo ae allega ele dep(,sitos 1.J:regUlares, c:reac.16n y colocac.16n de obliqac:1a,es 

a cugo del mnco, etc.; la tercera es aquella en la que intervienen en la cr9!. 
d&i de oblJgac:iala y en au colocac:ilín; fida~, operac:1a,es de llll!d1acit5n 

ai ¡BJ:18, dep5aitoa mgulares, dep5sitos en cajas de seguridad, etc. 

BB:7l llll:l'IPlE.- IJl¡lt1ple l:alking) • 

~ dabidD a fmrtea ~ finllnc1erca a lea c:ualeB perteia:,en institucio

- IIUtar1Zadlls a cprar denUo de todc8 lea tipoa de bllnoo8 y '8to incluye ~ 

1dirl ~ da agmm, fimzu, ai-.s de dap6eito, etc., y hasta activ! 

da aOn no 18}1-t.adas ta.lea _,, arrendadera y facturizadaras. 

aax>.- Cllmk). 

lllat1l:ud6n qua i:aali%a qmacioms de blnca, es decir, w, l:anco es prmtatario 

y~ de c:ddito, iecim y acncaitra .. fonm de dap6aitoa lea Cllpita

- cliapan1bla pma pcnarlca a diapoaici& de "11 ... pada, hacarloa fructif! 

--· 
lllaX) <Bffl\l..- (Caltl'al llank). 

~ 8lln«, de "*1cc,. S. A , 
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IIIIIU) IE !ECICD, S. A. 

Inatituci&l que • enc:ar,:¡a de re;¡ul.ar la múaidn y cin:ulaci6n de la m:inada 

y de lea Cllltli08 sobre el exterior r aparar cano banco de reserva ccn las -

:IJwtitucia,as a '1 asociadas y fungir respecto a 6atoa cano ctmara de o:m
pallllld&l; ravi8ar las resoluciams ele la 0an1si6n Nacia\al Bancaria y de -

Seguros, en cuanto afecten a 108 i.ndic:adoa fines1 actuar cano agente finlln

cico del Gcbierno Rderal en las cperacia,as de c:r6lito externo o interno 

y en la llll1si6n y aterx:i6n de mpreatitos plbl.icxJs, y eirargarse del servi

do de 'la:rer!a del propio Gcbierno: part1cipar en npresentaci6n del ~ 

biemo, y ccn la garant!a del mi.sno, en el FonSo Mcnetario Intemaciooal y 

en el Banco Intemac.uxial de Recanstrucc1&l y 1/1:Jm!nto, ast cano cperar ccn 

-- argmúsos. 

0..&1wpa11de al Bllnco de Ml!Kico, ccn exclusiv.idad de aial.quier otra panana 

o mtidad, la facultad de Bllitir billetes y Dallldas. 

Fija lu nqlas referentes a plazos, garant!as, limitas de wllft!ll general 

de c:r6litos que otorguen las insti bJciams a Gl asociadas: p:rohibici6n res

pacto a prfstamca o aparturu de c:r6:lito que repram,ten operncia,as de ca
dete" pm:mnmte; fija el ~ito obligatorio a 108 bancos a Gl asoc:iAdos 

(mcaje legal o ~ito logall • Entre otras funciams est.i el n!deac:uento 

de dacma2tos. 

a.,.) IE !BallX> PISO O fmXl6 IE POl'.Nro.- (DIMl1qment funda banlc.l 

san fada9 que el GcmiemD 1111 czmo (o hll prq,taciado au creaci&ll para al 

daafto1Jo de alglln actor de la eaananfa ., part.tcular e inclua:, en al ~ 

bm de 1m fanSm eatablec:Jdoe ... t'1de1cantaa, gam'lllnalte 81! hace reflll'II!! 
da • la actrndad ecan6úca • CJl8 atan di:rig.ldoe. 

~ no qmwi d1nctamlte ccn part1cularw y la cbtenci&l de cr6!!, 
tm ~ de - fanSm, • t.. a t:rlMla de lu in8t1tuciala F! 
,_.. de c:dSito. 1!11 amtJdD fjqurado didxa bancaa no t1amn entrada ~ 

ta ,-a al pdbll.co, par_,• habla de &erpnlo P19o. 



BA."l;.. ~ rE iESAiUClLL.:.;.- 1I!"l~.1can Slnk. :>!' Jev11!cpne..,:, ~n~: . 
OJnst.1::uldo es, 1957 ¡:or Estados Utioos y vanae grupos cie µ,tlses ~:..:...'Ollller1c.i:L·~, 

:i:,indceele caK> sede soc:i.4~ haarwxn:oo. 

5\5 f inea son aaiy simil.aree a 10& áel Banoo Internacional de Rli0onBt..'"UC'C16r, : ?<

IIBltc (BlRFt. Tienle a faientar el desarroilo d,, 10B pa1aeB ele eooncmfa :ida détu.:... 

lWiCD INJERW:IQIAL IE IBXHi'I'!I.O:lJ.. Y FOENl'ú.- flnte.."'1111t.1onal Bank íll!0cnStruc-:J.7 

sm:I llellel,:,pnem) CBIIFI • 

C1M,aae liare· M.nii.4¡¡. 

IWCX) KK>IAL.- (hbrld Bank,. 

Fue or:mstru1do en Brettal íloods, baJO el narbre de Bana'.• lnternac:~::na: ie it:<'~

uucci6n y f'alent.o (B!RF), en !94,. siendo sw f!."leS ent.re ouos: 

- Facilitar pristal106 y qari'.lnd.49 ¡,ara ::>ra10l,'l!1" la Cllpit.aUZIICi~ privada 

En general las act1v1dades ~l Banco !-IJndiaL se dl.rigen a lOB pr&tam09 mSxJ:iir>s 

pan !inancwc16n de grandes ~c,s .. ,mp1ciadcs y c¡arantizadoe por el pats .__ 

llc1unt.e. 

Ba:J> IIIIOIJIIIL CIIEJID'<GW'I<r,, S. A. 

SU. t1mda,es aan el t~ de Le .uiduatri4 euaatogr4f.ica del pata en -

talo lo ~ • refiere a la prau:e16n, eswdio, ab:mltorioe y cxn1bici6n y, er 

ganmal, pract.1car t.odu lall OJ)erac:a.a.s aut.oriZadaa por la Ley, por las Soc1-

dea financ1erM y f.l.cb::iariu. 

Blaa> IIIICiaML lE CDl!IICIO EXMRUII, S. A, 

1mt1tuci6n .,._ .. act.1vldad oans1ste en ¡rarover el ! 1IWU1CillnU1nt.<> de a pra1uc

c16n de os- egr1aola y mnufacturado9, ccn el prq:,6elto de cq:ortAlci6n , :le · 

~t&ld6n de ,lllpXUC:ioma ,· CIOOp8l'r.:.L6n 800ll6uca aon otroe palaa. Para J.cr

- - fin:.,.... e: Bllnoo ae h!! ar•..cado en ·::aiutá ·· Qm!aic,n,,s. 



MNCO NACICNIL IE ::H:D~ RUIW., 3. ,.. (BANRIJRALI 

SU& func:.i.OMS acn el fi.nanc.Lniento ele 14 proclucc16n prtmu-ia agropecuaria y 

ele las ac:uvidades CXlll)larent:ar.148 de beneficio, alllllHVac16n, industra.!..iZ! 

ci&i y oamrc:alizaci& CJl8 est:6n chrec:talmnte nilac!alll008 oon la pn.dtr

c:i6n agropecuaria y que ll.ewn II oatlo loa praluctonis acreditados :nedillnte • 

el ejercicio de las sig\llentes facultades, 

- :lrganuar' regl.lm!ntar y ~ el. NleiQ\llllllento de .l.08 Banoc& Re,g.i.c

nales de CZ6lito Rural 

- AwlpiciAr la CDl8""..ituci6'1, on¡an1zac16n y capacitac:.16n de los suJews a -

cr6dito, en loa t:6m1ncs de las clispoa1ciama aplicables, por a! o por 0::1!! 

cu:to de - bilnooa filiales 

- IIM1izar las ~1a!es pasivas ;· activas prev1StllS en la~ :;enei-111 de 

Inat1tuciaies ele CZ6lito y urqanJ.Zac1a1e& AIIXilillres y oon ajuste II dicho 

ordenaiento, para la Banca cit, Dep6sito, Ahorro}" Finllnciera 

- Celebrar c,pemc1ma pasivas ele cr6lito oon institucimes extranjeras, pr! 

Wldas, ~tales o in~tal.es, oon la autorizaci6n previa 

y eapec:Uiea de la 5ac::retarla de lfllCienda y crfd1 to PObl ia> 

- }lpoyar II loa Banooe Rllgianales de Cr6dito Rural y la Financiera llllciaial -

de I.raJ8tnAl !mal, S. A. mad1ante el otorqlllll1mto de llmas de cr6dito y 
cperac1cma de dP9cumtD y redesaml:o de c:artara. 

~ IIIICUIIIIL 11! <&115 Y SER1/ICIC6, S. J.. (IWDIRAS) • 

lmt.1tuci& 1*:1alll1 de c:ddito cuya actividad oons1ste en, ¡mmMlr y diri

CJÚ" la 1.IMn1&l de Cllpitala en cbnul y aarvicioa pClbUCXl8, en hllbitacimes 

~. !1.nmldarlu e .irMlrtu en ellas - piopioa ~, --,rar -

~ a ~ amala de du9cho pClblia> en la planaaai&a, finan

eiadent,e y ejecu:.l.6n de Clbru y auv1cim pdbUcm o de int:eds BDCilllr de

.,...._. el cargo da fiducl4ria y ailtir cartif1cadce de putí.cipac.l.6n imo

bil.illrúi; otcrqar c:ddicm inncbiliar1oar pratar aarv1c108 de caja y ~ 

da, es-ar CDl teda c:lMe da valm:a pelblicm y pr1vadoa1 otorgar pr6BtllnDII 

i:ar• :i. vivJanda fa11Jar1 ac:tuar CDD aanajaro 1:6:nicD y agante tinllnciero, 

a: atana da dru y aavietaa pdbU.om o da intcb BDCúil, a BD11citud -

dal Gcbs.no ,._.al, del Gabiarno del Dlpu:taanto dal D1lltr1to l"lldaral, de 
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de los Gabiemos de los Estados y de loa 1"8\icipioai actUill" a:m:, agente flllll!!. 
ciaro del Gmlierno Federal en loa financillnient:108 dllat1nadca a cbru y acvi

daa pGbliCXl8 o de inter6a aocial, a petic1en de la 5ecratar1a de llllciencla y 

Cl:6dito PGbl.ico, contratar directalente cr6dit:108 clal exterior con inst.itucio

,_ priwdaa, ~ta.lea o in~talea y las operac:1011118 que le 

fije otras leyes. 

lllll«D NilClDiill. IE EJEICrl'O Y 1A AIM\M, S. A. IE C. V. 

Ea un banco de ahorro, dep6&.ito, financiero, hipotecario y fiduciario mspec

to a los b1erms del G'.lbiern:> Federal, ele loa Estadoe y Territorio& y de los -

partiallares. SUS principales actividades sen, operaciones de c:xéclito con 1n

tagE21ntes del ej&cito y la Ulllllda nacimales y con las a:x:iedades aercant.i

les que fmmn y ldn1ni.suan el fideia:miSo al seguro de vida de dichos orga

niam:ai admils tia,en facultad ¡:arB conceder fianzas a SUB mianbros, ~ 

nes a las tiendas aúXtas milita.res y de pI<M!er la const:rua:16n de Cllll4II para 

Glmrala, jetes y oficiales del ejército. 

lllaD IIIIICICIIU. IEL l'IQER> <DEICIO IEL DIS1'RI'l'O FEIERAL, S. A. IE C. V, 

a. actividades COIISi.Sten en ot.argar c:r6lito al a:men:iante en pequeño para -

Jajarar a, nival ele vida, c:r6litm que se gnrant.izan con las nen:anc1as que -

- mlqui.enn. 

~ la aac1lln del ffdefamf-, ¡:arB rea:>lver el prablaa ele ataatec.1-

afanto de lM aa>dac:icna de c:amdantes en papaño. 

Aaf nfetra el amv1do da loa ~ ¡:arB dfat:rflu:i&I de loa biwa de --~. 
_, IIICJmllL Jl!8ClER> Y PORIUIRIO, S. A. (BANPl!SCAJ • 

lmtitucil!n dlll ...t.ar oficial y i:ar-tatal que en su 1nic1o 11 de 8l18EO de 

19801 cwnta con un Cllpital &octal da $ 640'000,000.00, cuyo cbjeto aarll la Jlr2 
a,c1l5n y filax:fafaito de actividada pll8qUHU, portullr.fall y IIIIYf.eru Y de J.u 

salac10nada aan el.l.u, mdiant.e operacfawe oelalradu diract:aante aan 8\ljlltm 

....,,_.,. • d1dlo8 r..,. o con intarwnci6n de otiu inst.1tuciana de cr6Uto1 
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ul 01111D can arganizacioneB y aociedadea cooperativas da la industria ¡:eaquera.

En el ejerdc1o da su ob:,eto sccial esta facultado para, 

111111.izar qaacia.s de banca ndltiple, suje~ a lo ~to por la ley G! 
mml de Imt1b.lc10n5 de c:r6:l.1 to y OEgan.izaciooes Auldl.1ares I actuar 0CIID agen

te f.imneieEo y ..- tlcnia:, del Gob1emo Federal en materia de financ.ianiento 

al -=t.:ir i:-piro, da infr.structura y equipaiento portuario, naval y da aer

vidm reledawlos CX111 el transparta, almcenlmiiento y ccmerciall:rac16n de pro

mictaa del aar, lagc:s, lagunas, rfca, esteros y presas; suac:ribir o cant:mtar -

c:ztditaa ~ recursos ae c:anal.1am hacia las mms ll'8ICicnlldas en el p&rrafo -

;::1aazo: q¡1r1r b1erms de capital o tecn>lcg!a y trumitirloa en uso o arrerd!_ 
:ai.mto, con o IWI opc16n de venta, para el fanl!nto de loa sectares ya aeñaladoa1 

aado as1 lo acimdat con el propio banco: actuar 0CIID agente de las mganiza

~ y aoctededee cocpentivas conatituidas y autarizad&s confame a la ley d! 
ciu:adu a lea -=-~. ¡:,ortuarica y MViero, para la cmpza de lea -

el_.._ qia -1ten, asfmiaD, prestad a ducMs aoc:ledades sarvicica de ca-

1*:ta- f:14Jc1ano. 

aaD ac:umL ~. s. A. 

EIKe .tmco ~ ~ da dap&sito, aturo y fldelcanla,, Piada mitir -

eerP1.1fJ)M yb:mmde abarro. Actmlmnte eata inlltituc16n da bien cubre una -

taad6, de M1aalda aoc1al a tr-* del f~to de ¡zcgrmaa pigmrati

dm a my mrto plao, --. que • otm1J11n a Ullll6a dal llliano. 

BaD CIP1TAL1ZIIICIE.- (Qpitallut.1m J:anu) • 

Sall imt1~ da cdllito de la blnca de 1.nusa16n para contrlltllr la f~ 

da capftalM j J I W a ata fecha fija O eYlllll:Ual, a cab.l.o de pr:lma par16di

caa o fmc:a. a. CDJtmtoa con el ¡d,Uco N '-1 adimta la aia16n da Utu

Jm da capftaJ1PCU!n a pJaoa. Bid.tan pocoa mncoa da •ta claaa y t1enan poca 

.. ec:1,,.. jllX' el ¡d,lico • 

..... .-..-(&av1ng .... ), 
~~~~de-16npara~~wasmac~da~! 
to • acnio, anti6dlN LIIX' 6ate, Jm ~itca blncar1CB de dilmo con inta_. 
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ses, en a:ineda nm:iawll ae otorga del 4 al 4.51 y en d614res del 3 al 3.51, Cllp_! 

talizable ~almnte, para llM!rt1rlas en pr&t111n011 a plazo no mayar de 3 -

af,;;,¡,. 

PUaier, eaitir ~ y bonca de ahorro. 

a-u, La amntas de ab:rrt> lleguen al lflllite que mediante reglas aalllle la Se

c:ecarta de IIK:1mda y Ctfdito PGblico, ae antl.n.lUAn 011pitalizando loa intere

-, pero 110 ae acaitidn abonla disuntca de loa que provengan de los m1saal 1!! -· AUlldiaxlD a lo rarldo de sus Umites mh:imca de capud.&l de los clep6aitca, -

m el -tlO bmalr:10, 110 ex1Bte institucilin alguna que ae dedique llnic:anente a -

mal1zar ~ de ahoff'o, sino par lo general están t.mmi&i autorizadas ~ 

::a aplotar la r.... de clep6aito, finllncieras, lúpotecarias, etc. 

BIICl6 IE .11111111) Y PIIES'D'tKS PARA IA VIVIENDI\ FNIILIAR.- (Saving and loan banks fer 

~ydlelling). 

Imtl.tudalml de c:r6:liu, cuya act.ivúlad princlpll} CXIIISiste en: 

- ~abnl:r a:mtmt.os de ab:rro y pr&taao para la vivienda familiar 

- Dlitir l:lonca de llharm para la vivienda 

- DlitJ.r ballm 1matd.Uar:los 

Dlta:fri -- CIDn tm capital ldnm:, autarizlldo pcr la secmtarla de Hacienda y 

Ct611to Pli>lia:>. El DlpOrte de au puivo múgi.ble no podr6 excadl!r de 25 wcea -
el capit&.1 ~ ... lu -- de capital. 

aaxl& IE mie&no.-~ balltll). 

San ..-11m <J1e • c:mactc"1Zan pmque • dMB!walwn ., el mrc:ado de di.-.ro 

y pcr qml!C1- de crid1to • corto pLazo para CIDnter CIDn la licJJ1dez que exige 

m c:Uentela, - principela qa-m:ianes 11011, 

- .a.c:1.bir del plblJco dl!p!llia:w de d1IWl0 a la viata y a pla:ro, títulos o va-

1- m cuataSJa o en eclainiatrad6n 

- lfctmr ~. ot«C)llr pdet.-. y crtditm para la adquiaú:idn » -
.tna.s de c:aiaao cllndero NaD>lAblea a plazo que no em:ada de 180 d!aa, 
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a~ la ~· lea pezmite hilcer rencwm:1a,aa huta alauizar el m&x1IID de un 

año 

- Otairgar ¡:datalD8 y c:r6ditce ele hllbilitaci& o av1o a plazo auperior de un 

año, paro CJle no excma ele dos, ast oano refac:ciawrim a plazo mayor de 15 

IIÍÍIOII, daitro ele loa lfm1tee que establece la Ley 

- llla!r efect.i,,.. c:r6:litce y realizar p!IIJl)8 por CIB\ta ele sus clientes 

EII obJ tc;,w:1&! de mtce l:llncoa efectuar y mantener en el BllnCO de Hbiex>, S. A., 

mi parcmtaje de loe dep6sitce rec.tht.dos, inleperd1entmlete de la inver81&1 -

obliqat0ria de sim Z9CUES8 en valares y c:r6:litoa. Qln pzevia autorizaci6i podr4n 

rec1b1r dep5aitm en IIIICl!80 ain relaci.61 a sus pasi'\108 exigibles y en reservas -

de c:ap1tal. ta tmali.dad de estm dep6aitca debed aar depositada en efectivo en 

el prq,10 BlmDo de .16ua>, s. A. 

BIDl!S Rllla:&.- (a.l estate. Realty). 

Loa de ticm, cmu, ta!ricas y las mejoras que en ell0s se encuentren. 

Ontebl-, el valar de la tiern debe mcatrarae separadamente de su ainteni

do ya que lqllBl 110 eati 8UjetD a depnc1.11Ct6t. 

BJium: DI!: IIIIIX).- (Bank note) • 

1ft:ulo al pmtadar, a la Y1stlll y •in dr.iwll!JIIZ' interM, que lllltariza a exiq1r al 

~vo l:an0o ..iaar el pago 811 .._. del pida da la cant.1da:I que npraaita. 

La aám.6D da .billete de tanco ..tata antJqlamlte my d1fund1da entre loe r
.-u- maa da un pida, láaltzu que la situm:idn ~ • de centraliza

d&I da-. ~tad en 1111 mlo tanco ll.-io da miaidn. Nlltumlna'lte que ea a 

,-. al que ca:rwpadt la a1816,, aanczol, giu:m,tS'.a, etc., ¡:ara evitar que ae 

- faal!aa, --- y tala1ficac:1.aM8. 

D.a.-(SCIDck~) • 

..... CDI que • -~ al lugar O atifido dardt - lallWI cxmictante e 1n-
1Fn:1tw para tratar 1181JDC1m -ui... Se aplú:'a t.1111,i*i al ocnjla'lto da 

t .._ -Ji b 811 W1 dfa, a la zanidn de 1u penana8 11'1 8Í núaml y 8 

la ......... 6n ... al t.otalJdad. 
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Aunque similar9s a loa inercadoa, las bolsas se diferenctas de 4staa en que ellas 

se re.tl1zan las operac1aies sobre =-stras y se negocaa tanto en valores cano en 

~- En c:anib10 en los nmrc:ados la CD1trataci6n se realiza eolmnmte 80bra 

mmcanc:1u y <DI ellce a la viata. Laa bolsaa t.imen cano finalidad infmmar al 

pllbl.100 y facilitarle la venta y CXIIIJr1l de toda clase de valorea y nmainctas, -
pania1do en CXllltaCtO a vadecJates y caqradofl!S. L4 bolsa ~le funcianes de la 

mayar :lllprtancia en la vida ecan!micai es el mejor 1ndice de la capacidad f.ina!l 
ciara e industrial de un pa1s y - oot.izaciales y bolet.ims son claza ind.ú:a

c1.15n de las fluctuaciaies y posihilidades de los na;¡oc:ioa. 

Es 1nd1.spensable la lx:J.sa en el jua;¡o nmmal de la eoonanta. Su intervenc:i6n en 

el mrcado de valares y pa:,ductos Umita los allueos que podr1a pztXluc:1rse par -

falu cpartuna de 1.nfcmmc16n. L4 bolsa no dirilJ'I la eocranta1 r;egistra <DI f~ 

l.i.dad la:llca y fen6nenos que influyen dec:isivma1te en la fijac16n de los precios, 

Da IE VAUll!S.- (Stock. Ellehilnge). 

Inscim::il!n privma, orqan1zada cano Sociedad Anfnima de capital variable, y, ~ 

tanzada par la Sec:retarfa de Bac.ierda y CrEdito POblioo y mgllllizada de ac:ueroo 
CDI la llf de Inst1tuc.1a1S de Cd!dito y Clrgani:i:acia1811 llUXiliares. 

Dantro de la audJu func:U..S que niali2a se destacan par su importancia las s.!, 

gu1alts, 

- PD::lpmdlXl8 l0c:als adacumaa para que puedan JXll8'88 en CD1tacto los CCJaF! 
dama y ~ da valcna, a tn'61 de los AganteB da Bolsa 

- 111-. ~ la 01*'8Cmlm ante8 IBIC.l0mdu 

- 0Dda que los valana :lmc:ritm en - 18Jiatnla Atillfagan todu las ~ 

BidGm8 lalJales ~ y ofrGCIDI In maximo da aegur.idlldas II los 

~ 

- D1flnla mtm el pllbl1cD la a)'0l' 1nfmncidn pas1.ble -=i de las opara

c:i- que • 11-1 a c:alD en su ..., y da los val.aras qua en '8ta se oot.!, 

:un. 

u Bola pcr s1 láaB no apara CD1 vaim. ni fijan los pnicioa da .. tm, sino -

.. - 1JldUn • dar facilJdadas • - m.iallbala, los Aglntaa da Bolsa, para u.
_. • c:11110 cliariaau - qa'&Cmla da OClllll'-ta. 
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la Bolsa lleva ~ registro de los precios a quo eat.n& tranaaccia>eS E efect:Gan, 

ast <D110 de las c:ouzacia>eS correspondientes o las afartas de ~a y de vent.n 

de Wl.lcres, aQn cuonclo no • lleguen a cerrar operaciales ex>n estas c:otizaciorms, 

BCKS. - IBondsl • 

San tttwoa de ~to que representan la part1c1pac16n individual de sus ~ 

res en ~ cr6:lito c:olectiw a cargo del mu.sor. PIM!derl ser Sllitidos a la orden o 

al partador, deben expresar la obligaci&l de pagarlos en los plazos, t&minal y 

daab cxnlic:icres relativm a su anis16n y causan 1nter6a pactado que E cubre -

par medio de 01pCX1e& que van adheridos a loa propios tttulos. 

m IE AIDUO.- c5av1ngs bondsl. 

San aquellos que mu.te, las instituc.i.a,es de ohono autorizadas, para doc:lmmtor 

loa dep(,aitos a plazo myar de Ria meses y hasta dos años. 

1ICRlS FDIIIICIEillS.- (Finllncial bcnds) • 

San loa dtulaB de ~to IJle pueden emitir las aoc:1edades financieras. ~tos -

banas debed,, tener garantta espedfica, asfmian:> terdran preferencia acl:re todo 

el -=tivo de las aociedades ani9oras en caso de saldo inaDluto cle8p."5 de reali

zada la garant1a espedfica. ldm&s de loa intereses ¡xxlrl pactarse los tenedo

res una ¡:artic1pac16, en 11111 utilidades de las Ellliaoras. 

m IE CAJA.- cc:uti warrmtl. 

~ mit.idca par loa bmcoe de dap6aito, t1tuloa de cfedito que lll!plll'ml depl5ai

- a plazo. Plalen w eq,wl1dne naainativmaite o al portador y deben expresar 

la - clapoaitada, el pla%0 mtJpulado para rat1rar el cSape.lito, la fecha de -

aiiaJ&, el tipo de ~ pm:tado y, ari su caa:>, el nmbnt del clapoaitanta, la 

apaú.6n de ar o no ar andneable o la mnc:161 de aer expad1do al partador. 

~ banas de caja pl9dal ar aút1d08 ca, ~ ..,_ para el pago de loa in--
m m: PUDIIXa.- mti.. ~ 1n favor of the faindan of an entmpriael • 

ffJulos qm ~tan la ¡:artic1Jaci61 ccncsUda a loa tundmlora de 111111 aoc1! 
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dad par acdaml, m lu ut.ilidaa de ella. Tales t!tulos no padarl eaUpular 

n1ngOn tanaf:lcio c,a ~ el capital aoci&l, n1 m el acto de 111 canat.it!!_ 

d&l de la IIX:1edm:t, n1 para porvenir. 

IOllS IE PIINL- (Nln-1111tl. 

1m t1tul08 c,a aaa:iitan la canat.ituc16n de c::r6clitoa pre,darioa acbre lu lle!. 
caadu o bi._ 1nd1clldoa., loa •OUtificadoa de Dep681to• eiq:ed1doa par "A! 
- Gmsela de Dep6sim•. 

IOllS IE 'l!!SOIERIA.- (TreilSury l:x:n!s) • 

.IIIJlellm Cll)1B m1a1&I bll sido AUtar.i.zllda y CJJ8 no scn pmstoa ., circulac16n o 

man~ cpe, hab1enlD s1do colocados en el mrcado, scn z:ea&¡,.....r:l.doe ~ 

~ pcr la IIWIIB 1nst:1tuc1&1 emiaarll, ccn el prq,15s1tic> de canservarloa 

., au Clrjll y de volverlas II vender s1 ello fuera posible y CCIIM!n18nte. 

ftefelwWJte, el 1mparte de lee "Bonos de '19aorerfa• deben nartrarse en el 

Blllame Genm:aJ. oam> una demJcci&I del puivo cormspond1ente y no = un ni!!. 
c;U!n del IICtiVIO. 

m JIDIOl!Dllllc:&.- (N:rt,glllge l:aml. 
1- a1Udaa pcr 111111 acdalad de c:dlli.tic> hipotecario, c;arantizmOB, ccn prelll

d&a a aalesp11em otra obUqacimm a Cll%IJO de la 1nat1tuc1&1 emiaara, ccn 

el valar c:arjmtD de lee cdditm 1lmlb1l1llr1D8 que existan en el activo de 6!, 
ta y ccn el valar de lee dalla ~ CJ18 lo conat.1tuyan aJmpre qua, ele IICIIII!. 
dD aan la i.iw-, tal a:t.1vo data (JJadar llfcto II esta clue de pasivo. 

m JWWJDPJCF.- UbEt4arJe 1xm11. 
1- tfmJm dlt c:dditic> 1f18 apMSln 1m bn:m de lllxn'O y ¡;dstmo para la v1-

flmda fai!Jar. 

lll!:fltll m:m. 
llcblc1&I dlt _. ~ • ., danla, antre el 1 de juJJo y el 22 del adano nm 
clal IIÍJI) de 19", áM> la ... ,_ oanf-.:Ja lllnltMiAI de 1m tia11XJ8 IIIOde!: --
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El rau.ltante acmrdo de Bretta'I hbods establec16 loa c.lmienboe tanto da1 -

Fando M:lnetario Intemaci.cnlll = del Banoo Internllcional de Alean8truc-

dl!n y~. 

1111&\TIL.- lauant1nr; to the stock axchmlge.> 
ID oancemi.mte a:in la bolaa de valores, a:in las q,eracia.a que en ella ae 
llevan a Cllb) y a loa valares cot1Zablaa. 
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CIIMIIRA IE CDHJISIICIQI. - (Cl8111'1.ng ha.use•) 

Organi.Zllc1ams c:z-ias pua q,erar pari6diC1111B1te las a:mpensaciooes que • Pffld!!. 
0ISl entre c:r61.it,aa zec1pz0caa da diVlll'SU in&tituc:iona de cr6lito. LU clum da 

~ 8011: Locales, par blll y Nac1cnales. 

CUU:S IWCARIQS.- IBank c:huges.) 

Lm CXD'08 que 1m bancoa hacen a - c:11entea par a:inceptD de protest:a¡, gast,aa 

' da a:itranza. No - .incluya'l lea ini:- o clascumttoa. 

CARrllS IE CIEDI'l'O.- (Iatter& of c:radit.l 

EB un docma1to par el mal la paraona que lo ecp1de (dndar) pide a otra (pmJ11X11r) 

que entregue a una termra aiyo ncntire se c:ona1gna en el texto del doclJllento (t:&

BBlarl una c:antidm! fija o vanas c:ant.1dade8 indetmminadas, pero oarpnnlidas en 

an lllllx:imo aiyo lfmite debe seiialane. 

sen q:erac:l.aas da c::r6lito y no .tan destinadas a c:ircular puesto que no 8011 ne
~able. s6lo tienen validez par el tA!m1no que en ella& ae señale. A falta de 

at1p•lar:16n mprw, la Ley Je fija una cllrac1dn de ae1a - contmos desde -

la teda de ai eq:aUc16n. 1)111 vez puado el tA!m1no que señala la carta, o en su 

defctx>, tmmcui:rido el t6cm1no legal, la carta qua:la cancelada. 

1- Cllrta de o6lito daba, 11- bJ •11)u1anta nquis1txl8: 

- eqm1ra .. favm' de .,.._ ~. 111n que p.sa Nl'lo al partadar 

-~ mia ~ fija o varitul cantJdaiSa indatmminadas, pero CXllJlr8!! 
d1da ., un llllllldao cuyo lfaite datl8 ...iane pr9Ciallmnte 

- oantaar el nc:maw de la psm a aiyo cargo• dan, la fecha de e,q,9'1cl6n, 

el plao llsmlte el c:m1 p:dd i-w 1ao da la carta, etc, 

El "9 epjde - e.a da cr611to (Jata abl.11Jllk> hacJa la panana a cuyo C11111JO -
la d16, pr la c:antJdad 919 ~ 1BJ118 a, Virtud da la carta, dentro de 1m J.!nli

ta fijadaa an la ..... El dlldos' p.s. anular la carta., cualquiar tllllll)C), ¡:&--
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n1*"10lo an CDIOdmientD del tanadar y de la para:na a qu1al fue diriqJ.da, Nlvo 

an el cuo de que el tanador haya dejado el 1qxrte de la Cll1'tll en pcdar del da

ckr, haya afuinzam> o ue;urad0 dic:h:> 1nparte o - acre.lar del dadar, par - -
c:ant.1dad. 

Cbl:tgac~ y denchca del tanadar1 

En tA!rm1naa ganarales el tamdor no ~ dmacho al.gimo CCl'ltra el dadar1 pero si 

el t:madar deja el :IJll)Clrte de la carta de cn!dito en peder del dadar, o es a=

ckr de dstll par - :IJll)arte, y la Cll1'tll no es pagacla, dic:h:> t:madar U.. derecho 

a que el dadar le :i:estituya el :ln¡x)rte de la carta y le paque les dañes y perjui

c:1al. En c,uo de que el t:madar lmbiere dado fiana o asegurado el :IJll)Clrte de la 

carta, y a.ta no ñmze ¡>IIIJllda, tmbil!n pale mciqir que el dadar le cubra loa da

ñoa y perju1cim. 

U. dañ» y pcjuicim a C8X'JO del dadar de la carta no deben exceder de la dl!ci

• parte de 1011 :lqxlrtes de la ama que no hubiere sido pagada, adan&s de les 98!, 

- cmsadcB par el uegumniattD o la fiana. la nmstra de la fil:m del benefi

ciado • Z8IX)CJl!E6 a, un volante par aeparado y • ranitidn al wzzeapai8al o ~ 

paldanda a qw.m • dirija la carta. El talllldar esta cbliqado a pagar al dmar -

de la carta 1M c:ant1dldeB que le ll.lb1eren sido mtregadas par el pagar CCl'ltra 

ndbo par cq>liaa> y el pago debe '-'- .. el plazo canvaúdo. 

la carta al ..- •at:a:a,ada al pagador clabar4 a:nfiznllrse inllediat:mB1te al carzaa

pamal; 1.acluyado la~ de la fil:m del lalaficillrio. 0ando no• CCl'lfma, 
- wrifimn la f1- de dlltaa CCl'I la del cat4lcgo del bilnoo eq,ed1dar que -
alza m pcdm' de la ot1cua ~ y la del banaficiazio, CC11 la que llpll18ICII -

en la tarjata de idantUJcacU!n que ~ prqxrc1cnll a a.te, el banco ~ 

patidar. La d1p•da11c:1.- talddn eapcial cuidado de anotar m el lugar cm:zaa

panlialta de la carta, el 1llprta de 1011 pa¡¡01 que efect:dml y la facha, debiendo 

ti- ata anotad& doa funcitnlrim mt:arizadoa. ta--~ que parJIIB el -
al.do de - carta de c:dclito, eaW1l cbliqlda a ZWC101J11rla y devol1111rla a la ofi
dna ape1fdcra, jwlto CCl'I el ~ de pago reapct.1110. 
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DllrechDe del f'!3!D": 

El paJaáar. o - la par1IOllll • cuyo cargo Be do - carta de Cr6lito, ticni dant

ctio a C!U8 el dadal" le pague la cantldad .-.tragada al tanlldar ai Vlrt:Ud clal ~ 

to. 

CIRlERA.- (Notes and aaxiunta receivable.) 

o.»¡u:ade lcB val.aras o afect08 CICJlll!%Ciales y c:loc\lnentDS a cargo de el.lentes que 

feman part2 del activo cizculante de \DI cx:mmc111nte, ele \DI banco o de UIIII aocie

&ld. 

ailliA.- (SchBdule.l 

ll0c:Umrttc en que ee nsxra:e UIIII obl.1aaci&i. EJEq>lo: Céwlll hipou!CiU"ia. 

!!.:n aud;m.--fa, la :rJa e<1 que se hila, coostar el ~..s :· ~i& da alguna 

"'8',t,a, as.! CXJIIC· 14 O!'lIU(r. óeqwer la ior.ici.6, 

CElllIAS !IIPO'%!X:ARIAS .- : ~ clebe:ltures. r-t:,ngaae sctmules-1 

Tl:ao di: a6iito que representa.-i la ¡,art.J.cipnci& del tenedor en un cr6lito ~ 

~1o pa:' :xnlx:to de la Aaa:iaci&i H1p0te:ana que ae enca.."ga ele avalar su pago. 

a:Rr.P'ICIDO !E :EPCIITl'O.- f 'lecp:fable warehaJse reccipt.) 

El ~ exp1clen los Alm Generales dt: Dep5sito para hlloer CX11111tar el recilx> -

de~ depoaitadas ai ellal. El que expiden las 1nstitucl0nl!8 bllnl:ar1aB P! 
ra i- ccnstar el ra:ilx> de Vlllans o de IUler'ario, ya aea en dep6aito a plaZo, 

m CIIBtrdia, o en garant:1a. 

CZRn1'lCJltQ; !E PARl'ICIPICl<II.- 1 c..tiftcate of partJ.cipatialJ 

Tftul.m -tidca par InatJ.tuciana Fúb:iariaa que ~-tan una participaciC!n 

adzlt mi aanjUnto de valar• o b1ena canat.ibddca ., ffdeia:lniao y otorgan clere

dlm aciza 1m ~ que • cbtalgan de, M08 btGnm o valores. 

CZRrirIOlllCJ; DE PJIRl'ICIPJICICII DMIIILIARIA.- fCl!rt.i!tcate of part1cip,t1on parta1ningJ 

Se Nfiara. la 90C.l.mad -,,.,a, que podd aatabla:m' ... baillficio de lC8 ~ 

-. ~ de ~ diractD del 1niuable fJdeia:lmtldo, cuya axtan-
111&, alcancle y a:ldaUdada • detann1nu1n ., el ctll de la 111118161 oorrapard11!1 
te. 
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CERl'IFialD0S DE 'D!SCIERIA DE LA FEIERACI~ (crm5) .- ( Federati.cn of thl! ~ 1:9!: 
Uficatm.l 

San Utul.ca de cdditao al partmar oan valar nall1nlLl que huta ahora ha a1do de -

s 10,000.00 cada um, m 1m que • CDWigna la cml.1gac1Cln del Gcbiemo Fe:leral a 

paqc una - fija de ctinllro, o-. el valar nan1nal del Utulo, en w, plazo~ 

tm:m:lnado, 110 myar de un año. Huta ah:ra lAa m1a1ara8 efectuadas han tlm1do un 

pluo de tza -· 

cm la ~ de l0B -catea•. el Gcb1emo 1'8:leral 1:u11ca el 1agzo B1m.tlt.§neo 

de j¡¡patal- abjeti-, am:, -· 

PrlarO, el de fimndar • corto pluo parte de sus erogaci.~ y • segundo, fac! 
:J.tar al llllncD de lll!x:ia>, s. A. au labor de ~ de la liquidez de la eccnc>

da, auan2Brldo las t:ra."IS!erenr:ias de rec:ursos f1nancieros entre loa sectores ¡,6-

::.l.ioo y privadc. 

El ~ ea:lmivo del Gctdemo Federal en lAa CXU0CEún!s y en las zedencianes 

de l0B -im. • el Banco de M&:ia>, s. A. quien cpara a tnMls de las cuas de 

mla. 

IQa "Cl!tes" DD atjpwan Pll!II) al.gin> de ~ a BU tmedCJr paro a travC!s de -

m mJonrf& oan un .,._,_, el nnliawmtD quaa detam1nlldo pcr la diferen

cia mtze el FEa:10 a qaa • aaaipn y al aa1 • Vl!IDI. Dich> dlllcualtao cmstib>

JII el ~ l:lla1m ¡ara la mt1:a:115n m el azcado. 

i.. ~ Jaadllna8 mimn 11151o m t1t:alo llldltiplo qua ..-a al valar ~ 

tal de la adld.dD, .-, qua • cllpoút:alo 1-ta m wnc1a18nt:D, en al Banco de -

Nlaa:>, S.A., la ~ • ~ m l.imca, ~ Cln1calalta loe -

CU4*d:&Jtw ~- pam l0B .1.ntawadaa. 

1-~ a. tD1aa - la~~_, 1nt:-sianaa ¡ara.,_ 
tmr ,..._.,_ a. sa.t.a, J:WIICll'tD y pdat:al:,, •'-lln actuando pcr cuaita 

¡aq,U. R:a' _..,,. .. , DD CUIJIII ~ par tala tnaaa:1-, a1nD qua 

m atilJdad - dar198 da1 dUa&lcial lntZlt l0B pza:im a qua CIIIJllr&1 y a qua VII!! .... 
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111n ai fama actual, laa cpuacicma can "Ol!taa" paial aatiaf.-r d1118Z'B118 ~ 

dama da invllrsil5n. Par ejmplo: a pluo fijo ~lm el cHa de su 11111a1&1 y 

~lm mata ai wnciaiantx>. De eata 111111mra ae uegura un rwd1miento cxnx:1-

do y - wita el nmgo dlt poa1b1aa fl.uctum:1ama .. laa tllllU de deaaalto del -

an:mo. 

Tlllb16I pala~ un :rwndlll1ento c:1erto a plazo aanor, adquirien:lo "Cetea", 

de m1aiaea en c:i%cula:16n, cuyo wndmientx> aoinc1da can las necasidades de ín

'Vl!rlli&l. otra altmnat.iva ¡ma 0btaar un rand1m1ento cierto a plazca deteminll

dca, mtzl! 3 y 45 d!u. • la cpmac1&l de n,partO a tnv6s de las casas de bolsa. 

!!Sta qmac1&I CDISiste SI que un inW!raiawrta adquime "Cetas" de Wlll casa de -

bola a un precio caMlllidoi pacta can ella revertir la uansacc:16n al IIWIIII) ~ 

cio, m ....,.._.JWia fecha futma y ciJtiene un prmi0 que a:nstituye el rend:lmien

t:o de .. qim:ac:16n. 

En l.-~ a plazo 1llltiable ex1st.e el ri~ pan el adquiriente de fluc

~ en la tm de deacul!ntD. ~ hay la ¡x,eibOidad de wmer lm ·~ 

-· m c:uallJúer --=>, pcr a! CCIM!nir al 1nveniau.ata o por enfzentarse a 
ai~ ili1:J1-t!IJIIIDl8WIS. 

Paza cllraay,cr ner1MJ1dad a l.- q,era:1orms can "Cetes", ae ha previstD que lm 

1-P1mf- pman pmst;arlm a l.- mBIIII de bolsa, recibiendo a c:anbio una 9! 
macia adfdCPB:]. 

~ - cmata la ClCIIIIUdaa9 fimnc:úraa nadalala. 1nt8mac1cnalea, las -

~ fijan pcamo la - de dllacmnto a la allll • liad la cola::ac16n. A 

5Bft1r da ...ea-, ae .1Drita a Ju - da bola a que iB)arl - auscripc1oma 
pcr el aantD que l1bl:amt:e data:mJlal, an func16n de la damrda que han aptado 

oqmpalll)Clllllál'de~. 

Paza la i:-- f~, 1m ~ an CJplll:lld.c:II da rm¡aa 1191ta • -

c:amt:1a11 11111a del JaJ!) clal ~ &din la lllrú, Pan ~ mrala 8011 -

JeJ• al 1ngEas> IJlllllllble. Para la .-- Uaú:lu, al igual que ¡ma laa 

-ai., 1m ~que•~ can la 0pUIICiam da np,rt.o y dll prf! 
~ ..,. .lm "cae." _, -11+1. a ai 1.n;na0 grllllllble, 
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CERl'IFICAIX6 FDWCIElllS , - (Financial Clart1f 1cate, l 
ser, tltulm de c:r6titx> que 11610 plBlan 1!11111t1r las Scx:fededee Financ1Gru, par la 

zw:mpcil!n de dlp6ait08 a plaZD, oon CIIUM de 1ntaraaall, 

Se astabl.ece que 1111 valar ncm1nlll podd _. de $ 1,000.00: 5,000,00: 10,000.00: -

50,000.00 y 100,000.00 M.N.; y plBlan _. müt.id011 mi foma ncminlltiva o al PQrt!_ 

dar • Cllr'J0 de la ani.8arll y deber&n exprallrl 

- la .- n!d.b1da en dep6aito 

- El t6mino para ret.irar el dep6aito, que sera de 2 a 10 añca 

- El tipo de inter6I p!ICtalb, que lll!r& en ~ del plaZD en qua adquiera, 

y-*' CXll:nlms -1nalte 

CERl'IFIOIIX:6 PIDIISICJW!S,-(Script.or ~ c:erU.fialte.l 

Doc:ulll!ntm en 1m que • hace caistar la pert.enen,::ia de ..a:iales, lx:noe u cbllga

ci~. lll1entru • eDCpiden loe titulas definitivos que les deban remplazar. 

CXIIRM O IEIQWR.- (Oollect cm delivery) (C,O.D,l 

EII ma amt&:1&i que • colDCI en - de IIIBrCIIUldaa, cuyo inp:lrte debe ser ~ 

brado al ena.garlas. Se UN a nivel fntemacional en 111111:eria de a:merc1o, en lu

gar de C.A.E. (Qmrar a.l Entngar) • 

S.. acti91dida CICIIIEStal en vigilar el c:uipl1nd.entz> éla la JA!Y par las :1.nst1~ 

- de cddi:X> y sir-- las ..s1da8 macuadllll para el 1'6¡1.man blncll.rio. 

Dlbe eras- an ng.i-to 1.ntllr1or de impax:Jdn el aJlll debe 1111r a¡,rct:mo par la 

~ de llllcieda y cr6lito PIIIJJ.co dantro del lfmite mncario y de ae;¡urca, 

q,1nm' ._. la ~ de la Lay de lnrtitucúnm de c:r&l.l to y ilavar 1D1 

req1at:r'O de la argllniZac.iala am.u..ar.. de cnlclito, lntcviane mi la múa1l!n de 

billete, dtwoa y d:>J.1qc.iala y 11111 icA:ac.laia e, YWifi.CaciormB de ccntabili

dad. 
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CXNISIQI NACIQIAL IE VAUH:S 

Qrgaru.zaci& que regula 11 111 Bolsa de Valores teniendo las aigu1entea funcKr

nea: oont:rola el Regiatro llllcional de Valorea y fot1111 la eatad!atica do valo

res¡ en aJlti1nac1& oon el Banoo de Mlbcioo, apxuem la tasa m&x1ma y mln1m de 

1nterfs a que deber6n sujetarse las misiones de valares¡ opinar IIObre el e&t! 
blec.úlliento y N>Ciawniento de las Bolsas de valorea1 8U8pendar la ootizac161 

en Bolsa de 1m Valor y ordenar la c:ancelaci&J aprobar o votar la in&cripc:i6n 

en Bolsa de títulos y valorea: aprobar o vetar el ofrecillliento al p(ibl.ioo ele -

valares no registrados en Bolsa: opinar sobre el establec.imi.ento de Soc:ieclades 

de Inverailn: aprobar loa valorea para efectos de inversi6n 1natitucional en -

aJllbi."'IIICi& oon el Banco ele Ml!xioo; aprobar el ofrecimiento de tituloa o ~ 

res ~ para su wnta en el extranjero. 

~QI BANCARIA.- (Bank cleari.ngs). 

Ea lo que realiza."> las instituciones de crl!dito entre lli para recibirse y~ 

9arae reapec:tiVlllll!flte loa cheques librados a su cargo y a fa110r. Eat4 ~ 

o6n se n!Jaliza en Hlbcioo a trsvEs ele las c&naraa ele o:n.,enaaci6n, 6rc¡anoa del 

~ ele !Exioo, s. A. 

CXH>RMISa;.- 10::JqrcDises) • 

Cl>ligacian oontratda, palam"a dDda y fe m,pailada. 

0:ntabi-te • .refiere a una obligac:i6n evidenciada a travfs de IDI oontrato 

U orden de empra f imllda 0011 1m tercerll perac:na. 

CDFISOICICII.- (Ccnfiaeat1on). 

EII la adjud.ú:ac16n que el Estado haca, ele det.eminlldoa b1enM de Wlll peraana, 

oon ap:,yo .lagal, • dac:ir, 1n1 llllldida de c:aracter adnin111trat1110, de 1m funcl.~ 

n.-l.o o llll)laailo pGblioo, que de aaardo oon la Ley deapc»e a 1m particular -

de - pi:opiadadN, poaeaionu o darec:hoB. 

am:LllJIClOI IE PA&M:&,- (IJ.ab1lit1Alll of caimlidatial), 

Se mi.. al c:r6dito global qua ocncart:a el edninilltrador f1nanc1c'o para Wli.r 

alqlnl9 pM1- en 1m aolo, pagando a loa dil/81'- acraa:lorea para tener Wlll -

ao~ Qbligaci6n, 0011 1m f1Mncian'8nto a plazo IMF de Wl afio, planmntJc- la -

f«:ha de 0btanc16n de talm cr'41toa para llll!jcrar la raz& ci.rC:lllante, 



CXNSOICIO !E SUSCRIPCICtl.- (suta:riber of CXlll80rt.111n). 

Asocaci&I talp>rlll de aqantes de bolsa, financieraa, 1nat1tuc1alaa ele cr6dito 

u cuas peraonas mrales o f1a1cu, que 118 ¡:aien ele acuudo para adquirir par 

su propia cuenta una ania16n ~leta o un lote ~te ele accia.a ait1-

das por una tq:in!IIII, oan el fin ele oolocar ese ¡:,11pel poateriamente entre el -

pQbtioo :!m.waiaúata, o bien, para intezvenir madiante el a:ibro ele una can1-

s.1en, en la oolocac16n ele - milllD papel entre el p(lblioo, UIIDiendo par lo -

general el a::aprmúso ele adquirir par su propia cuenta al f.inal ele un plazo el! 
tezmlnado, lo8 valores que se l'llb1esen wndido. 

aJffllATO .BAIORIO.- (Banlúng oant:rac:t). 

Se emarca tlpicamnte dentro ele la denaninaci& ele oantrato ele servicio, ze-
vi.st:iendo fODIIIIS diwrsas aeglln se trate ele llllll operacil!n ele dep6eito, pr6sta

DD, OJStlld1a, e1:e., fOCMJ.izando el pactO o oanven1.o entre las partes qi:e ae -

obligan y a CU}'O CUll)limiento pueden aer ca,pJida•, 

CXIIIE?AJE. - (aolcerage) • 

Se deJx:m1na ul al illp:lrte que perciben los agente• ele anbio y bolsa por au -
1nterwnc16n en operacia1N sobre valares, oantratos mercantiles, etc. El ag~ 

te aiEll ele las doa partes oantratantes. 

Dil1qanc:l.a y trabajo que pone el oorredar m lo8 ajustes y venta•. 

<DR>.- (CiE'clup of tallrar cr apectatcresl • 

Lugar de la .Bolu de Vlllarea denle 118 reunan o agzupen lo8 agentes ele bolsa P! 
a tlfectuar la 00IIIZ'U y \Wltaa de valoree que les oanf!a au cl.ientala. 

CllnPWPlte ae realizan las cparaciam9 en alta voz, ofracimdo valeres y can

bio que .., .,,..adoa o cx:ntra ofartas c1e1 m1nc> amo. 

CXl8'10, SIDR) y PUm:.- (Qat, 1-ance and fzught) (CIP) • 

1*láno intmmcional da ~10 que 111rw para mlejar una Cl011d1cilln da ~ 
ta c,at incluye el ¡,RC10 da la~, el Üll)Clrte del flete y del 98JUE'01 -

• dacu, lo8 gutoa y rlMgOe del trarwpart:e 11011 par C\alta del vandadar, 
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a:s'ro Y rum:. (Cbllt and freightJ (C.A.f'.). 

'Nm1no intemlleiawLI. de aJmrCio que sirva para reflejar una ocnl1cic5n de vanta 

que incluye el precio de nan:ancra y el 1nparte del flete. 

Cll!DITO ABIERro.- (Open c:re:lit.) 

El que se canceile II una ~ autaridndola pl!rll d1spanar de las cant.idadal que 

.-ite, huta cierta 1111111. 

aEJl'1'0 IWORIO. - (Banking creditJ 

ProC'ed:lmient:o par el cual Instituciones Bancarias pueden atraer loa faldos de loa 

dllpcsitantes, oanca:ler pr&tam:Js y crear obligllCiones pagaderas a la viata, sin -

el respaldo de una cantidad equivslEllte de reserva mt4lica. 

CREm'1t> aH"IIMICO O IJIIE.IOCABIE.- (Olnfumed letter of c:re:litJ 

Oontrato par el cual el ac:reditsnte, gener11lmente una inatitucic5n de cr6:lito, <Xl!!. 
viene en cbligllrse directanente en favor de un tercero par cuenta de la persona -

que pid16 el cr6lit:o. Se dice que es llTl!ll0Cllble par que el a6lito no puede ser 

nMlCado par el que lo ooncedi6. 

Cll!m'1'0 IXXDl!HDIRIO. - ( Doc:ln!ntsry c:re:li t.) 

IVfaae carta8 de Cr6lito) • 

Cll!Dffll lUPO!ICIRIO.- IMr:rtgagm J:9CIB1VllbleJ 

Pdatam:a ccncalidaa oon garant1a de lllgOn imuable o biema in1Dvil12adcs. 

CBJl'l0 SDl'U!: O DI ClBffll. <rllRIJ!JffE.- ( CraUt on open ar cmnnt ll0COUl'lt.l 

D el cantratao par md1o del cual el acre:litsnta pone II diapca1cic5n del acre:lita

dD ... cantJdad fija de d1rmro y par un ti8IIX) detcm1nlldo y de la que e.ta puede 

d1aparar, a;¡Clr, - -:ldadml. Elltoll cddit.011 c:auaan :lnt.era5 par loa saldm -
dukr• y ccaúlic5n par su a¡:ctura, 

Cl!D1'mS o:JllRCIAL!S .- (0:Jmm"c:1111 credits). 

IPtr ..Sto de •ta opsracic5n - efect:da la 111p:Jrt:acic5n o aport:acil!n de bi-- o -

aarcancfa, estab.leciAnlo 1S1 cr6!1to II fawr da un provamor, por conducto de una 

1nstituc1c5n da cr&lito, en la IIDlmll del psfa del prova:lar o a, la que aste tll~ 

., sa\ale. La qierac:ic5n puede ser de carkter f'8\l0Clllble e ir'n!Mloable para crsran

ttzar loa inter- de loe banoos y pr~. 
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&i ttminca ge,aralea UJi44&de loll siqu18ntea tdmitesa 

- Sol.ld.tu:1..- Fbmlllaci& ele la aollcitud para la apertura de credito por -

parta del cliente 

- Glrantia.- Para uequrar al ~Umimlto del Pll9C) del cr6d1to se md.CJ8 un 

clllpCaito, que ae basa en la aolwnc.i.a del cliente y la naturaleza ele la -

aazamda. 

- Cllz908.- <mmrl por aanta del cliante loll s1quientes cargca: 

- 0:Jllis1& por su apertura cle c:d!dito 

- Qm1.si&l áe pBIJO 

- Gmltm de cxrrespcnsal por ccnfilmllc1& de c:r6dito 

- Pllq:l8 y gastoa de cmno, telé;rafoa, cables, etc. 

- El ~, a! o:tnr el a6lito al azrespcnsal, entrega la siguiente 

...,.,_..t.&, l.etza a la vista a cargo del banco 0arrespo1111al.1 factura -

cxmrdal autcnzada por el d5nsul de Mb1cc en el pa1s ele que ae tzater 

0CIXldll1entm de ~. p6liza de aeguroa; l1c:enc1a de .inplrtaci&a en 

mc:aao. 

- ~-- La arc:mda pmde viajar baje loll ~, lJllre a b:lrdo -

(F.0.B.), CDlto ~ y flete (C.I.F), 0011to y flete (C.A.F.). 

La c:art. 1111 Cl6!1tD deba 1ndiCllr n ae ¡mml.ten o no mtarquas pardales. Al -

mcildr BUD 1111 IBJC) del ex&iiiipU-1, • da aviao al cliente, a fin de que, 

¡a,vio IBJC) da todo el adludo, ret.ue la doclaa,taci&I. 

CID.- (Jn 81111 out) • 

Si~ qae • da c:amdD un agmta c::tll:ime, aillulc:.ar-te, 6rdal,ea da cxm

papar 181 lado y d9 ~ por 0tl1) lab, Sin CJ18 - neouario calpt'Ar y wn
clar CDl laayla!ad9un tmmm. 

lis cllldr, qae fl 111.ao puade efectmr la cparac1bl de OClll)ra 11m1ta, oon la fsl! 
ca di~ de mux:1.ar CIWa. 
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ClEffl\ IIABmm:S.- lHolder of an account. Dllpoaitar) 

Penona ftaica o nr:ral depoeltante de dinero en una cuenta de chaqm8. 

Cll'CRS. - (Qq,cns.l 

Ap@Ruces Nr1adca y adherida! al Ut:ulo-valcr. Se uillizan para ocbrar lea 

~ que cleuw,gan pari~te lea valmes de renta fija o, an au C! 
.,, loa diVlderd<:s si se trata de acc1a,es. J\s11111a1D, sirven para ejercer -
derechca de suac:r1pci&, de IUIMIII acc1CDIII. Loa c:u¡:101W8 de las acc.ioms PI! 
den ser ne,p::fndas en el lllll!l'ado de valares en La m1sna fOZlllll que cu&1qu1er 

t!tulo del que E lw.lbieaen da&pn!nd1do. 
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CJlfXjlE.- (Olack.) 

T!tulo da c:rtditx> axped1do par WIII paraona l.lamsla li.l:lrmlar a caigo de otra PE1I!:!. 
na U.-!o librado (institui:i&i da c:rtdito) y a favor de una t:.arcma paraona lla

iaia bmaf:lciario, que conti- la ordal de pagar s eate Cllt:DI) una cantidad dal:8! 
ll1nada da d1mEo a la viata, al partlldar o rminativanente. 

la c:irallaci&i de cheques expeiUdos sin fa,dca da lugar s aancialeB de car&:t.er -

pmal y, admb, obl1qa a aibrir una :indamizaci& cuyo .úlp:lrte no puede ser -

rrr del 20\ del cte:¡ue. 

n:t:ra daltro de la oontsb1Jfvrl&i de~ puivas de las instituciaies de 

c:rtdito. 

El cheque naninat1YO puede rewstir las siguientes fomu especiales: 

-a.p.=aa:10 

- 0leqlJ8 pan abcno en CIBlta 

- CJapJe de caja 

- a.¡ue mrtif.icaio 

- Oaqla da Y1ajer'O 

-daqiadewntanilla 

~ CD.TlFICJID0.- (Omtifiel! c:hs:k.) 

AIJlel ... el QIBl la 1nstitu:U5n UJrads cartific:a qua mci8tan SI IIU pcdar fal

dea ta.tanta sma ~laa. La cm:t1f:lalctc5n • hsm ll8S1ante una anotaciCSn del 
l.illallc> an el __, c:t.Ja, fiDala par i.. peraaraa autaru.sdsa para ello, la ~ 

la f1- del lJbmdo, o pra:alids da la ¡:al.abra ac:apto, viatlo tuano u otru aqui

..i.nt.a, aa:tan efct.m da cartif:lalcUln, La cartifimciC5n plai9 - pnrcial, El 

c:1mJa c:a-tificato no • ~la, an csao de rdxl, axt:rav1o, daBt:zucci&I o ~ 

ta1.clm, el qia jmtif.lqua _. au s-p.'8tllr1o tandra daraatlo a mc1qir 1s mcpe:U

d61 da ISI cqiJJmdo, Al PIIIJElo • cu1dad qua no tmlJII lnklmll, ya que CXl1I) • 

-.::iaiS anta'~• no ....x:iable. 
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QtallE au.AIX).- (Croued check.) 

BII 8IJJ8l qua aparece auzado en el llfMIHO con dce U- pualelaa ya 1181111 ~ 

nalea, varticalea u har17.ontalm, e ird.ican qua - clwque a6lo podr4 sar cabrado 

par otra :inatituci& de cz6lito. Hay dce c1- de CEUZ411111entD: el general y el -
eapecial. 

51 enae las ~ da CEUZ411111entD no ~ el naime de la wtituc::ldn de cré

dito qua dllile cctnr el clwque, el cruzamiento 8C'4 general, paro si entre las lf 
nma paralelas • c:am1qna el nartire, aera un cruzam1ento eapec1a1. 

CBllClES IE CAJA.- lc:ash c!1eck. l 

lea qua mcp1dl!n las :lnatituc:iams de c:dd1to II cargo de BUS prq>ias deperdenc:ias. 

Pma BU WllJdez deben de aar afml:,nl nan1Jlativca y no negrrf11bl•. Este tipo de -

~ no t:t8W1 ninguna relac:ldn con loa c!eC5oait:m II la vista. 

Eatlc8 cheqlaa loa utilizan las 1nat.1tuc:1ams para efectullr pagce que no cona:lde

nn ~ hm:ll!r en efectiw (genera]D!nte 11 ~ o para el paqo de -

Dpaatm), o tail16l • i. veme al pClbl1co para p119011 eapec:U1cca que no de9aan 

o no pamm i-- en efec:tiw. 

CJl!llllE IE VBIDIRIUA.- CCllllh check) • 

M!aaa da¡ilB de Caja). 

CJl!llllE m VIA.11!1D.- <~· cba:ka.> 
.tm erpd1dae par el libnl&r II SU prap1o cargo y pagadlll:ca par BU ofidna pd.n:! 

pal, - mJe o aazwpcawle qua taiga an la Rlplblica o en el ext:nnjaro. 
l'lal5al Nr pmRla m draJlac1dn par el libndar, O par BUS aucuraaJe O~ 

pamale IUt1r1adae par 61 al efecto • 

.tm el-,- da via:,aro - •ialre nan1nati._ y al mcpedirloa 1111 pmpan:icna al 

tmldal' - l1ata da mlM o cmtllll)Cl-1- que puman 18Jarloa •imla'a que 
- an el plazo aa,wp.¡¡dianta. El que loa J8J119 daba de cceim'ar• de la au~ 
~ del fiaante, cotejando la fú:llll, la falta de pmJO de dllracho al taNISar 
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da exigir la dewluci& de BU 1q)arte m'8 la indmrizaci& par daiiDe y parjuicioB 

que _.. ning(ln cuo ~ 1nfariar98 al 20\ del 1n¡)arte del cheque. Elltm ~ 

pala\ ar 11111t:1dcll par el banco o vwd1dc8 par date a CClll1ai&, Sin mbargo, en 

la pdctioa loa bancoB ae han Umit:ado a aar inteznaliarioB da bancoB mctranjaroa. 

ClEQIE PARA ~ EN OEm\.,- ( Nen erxlarsable checks. l 

Aquel.los en lee que el librador o el tenedar in.rtan la expresi&i "para abono en 

a..ta•, la cual prohibid al bllnoo librildo pagar el ~ en afectivo, sino que 

deben aer abcnlldca en la Cl&lta que el librlldal' lleve o abra en favar del tenedar. 
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Dm'UCIO.. - (Deflatiall • 

Ea un fa6mlo eccnlD1a> en dende ax18te una reduccilln en al vollmen dal d1nm:o o 

de cz6tito diapmible dando mll) Eal.lltado un dmc:erl8o en al nivel general de~ 

d.08. 

Deflai:illn • lo aintrar1o de 1nflac1Cln, es decir, cuardo 1111 paia padece 1111 lllllBl

to constante y Z1lp1do de precies, bajo la deflacilln a:une lo ccntrar1o. 

IEU!GIIX) FIIU:IARIO. - l'1'rust bllnk representa ti ve .l 
EB el fln:1.cnlr.10 autarizado para actuar, mll) lo :lmica la Ley de '11:tulcs y Q,e

%2K:ialm de cnldito en - arUaw:s 348 y 349. 

EEl'CSlTlllffl: • - (Dep:181 tar. bailar) • 

rerwcna que entrega en dep5sitD dinero, c:lw:;lal o cualquier otro valor. 

ll!P!El"DIRIO. - aiepaaitmy J 

El que ra:::ibe una 00B11 en dep5aito, es decir, la persa,a a quien se le ccnffA la 

CUlltod1a de una 00B11 oon cmgo de cleuoludeln: en las 008ll8 de aimrgo, es fJ:aCUII!! 
te que • dBB1gm dlpcaiurio al mialD pcaemlr O tenedor de la 00811 altlarglldll. 

Il!l'C&l'l'O.- (~t.) 

2ld.8te aantrato de dep5aito cumldi> una de las partas • obliga a guardar una 00B11 

alllble o inalllble que la otra le centra y a devolver la m1am 00BII. 

l'l:ll' - c:mactmfat1ma t6:nima cxczwpade i_. di81:1nci6n entre el depl5aito -

civil, el~ y al J::ancario. 

ll!K8I'!O A 1A VJS!Ar a-,rJd dlpcaitJ 

~ da que - pata d1apcilm" ... cualcp11ar facha. 

lll!PCSm:> A PLV.0,- f Tia dlpcaitJ 

El qua no piada mK ntuado aino haaai al vancúniento del plam CXJl'lllaúdD, al -

CIClll8Utuir el dlp!l,ito, '/ al c:ual no ad aujat:D a qua • ginn ctia¡ma acntrll 61, 
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Pua que lata pala raaultar atractivo para el dapaeitante ~ inl:c'- a -

au favor. 

l&CliI'10 BANCARIO IE DJNEII). - (Bank depoait of n:,ney) • 

El que • hace de una ama detem1nada en m:ineda nacJ.a\al o extranjera o en div1-
au y par cuyo ocnt:rato se transfiere la pn:,p:ledad del d1nm:o al depositario, -

quim queda C1bl1gido a raatit:uir la - detm:m1nllda en la m1mB especia. 0lmldo 
lm dlp(!aitm se CX111Btit:uym en caja, 111100 o aabl:98 c:mra:lce, no ae transfiare la 

prqliedm al depoaitar1o y au mtúO queda aujeto a lm t6zm1noa y oandicianes ~ 

ñaledca en el aantmtx> respectivo. 

IB'CSl'l'0 BIIIORlO IE Tl'1UC6 .- (Bank depoait of securities) • 

.llquBl pcr el cual se depoaitan t!tuloa de c:rtiito sin transferir la pn:,p:ledad de 

1m mi.- al depoaitar1o, a ll8IXl8 ep1, por ccnvenio 811Crtto, el depoaitante lo -

mtance a diJlpcrm" de ell0a CD\ la cilligaci& de restituir otroB tantos t!tulos 

de la ~ 811pC18. 

lll!l'0Sl'm <DI PEVl0 AVISO.- (ldvice pn"'10WI with depoait). 

Oaado al Cllmtituttw, no• allñale plazo, se enl:aldenl que el clep(5aito es reti

Able al dSa lilbil aiglú.ente a aquel en ep1 se da el aviso. 

ll!l'CSnO 1E 'l'.fflll.C6 !JI AIIIDIISDIIICICJI.- (ldal.n1.stnt.ial aecurities of deposit). 

Aqaal qaa abljjJII al dapaeit:ano a efectuar el cxlbl:o de los t!tulos y a pract1cllr 

1m actm ~ para la camswcibi de 1m dara:tlca que aquallm CD\f:l.enln 

al dapaeitant.e. 

LUC6lit6 A L\ vmrA la aDrA 11!: am&.- (Ola:kinJ IIDCIDISlt) • 

0:latlatD ...u.a el cual el dlp»itante (lJJ:radar) t.1ml8 dm:acho a hacar ~ 

amte - m .r«:tivo para abano de au cumta y a d1aponm", total o parcial
amte, de la - dlp»itada, ..uante c:hapJa qiradm a cargo del dapaeitar1D -

(litlado), a favrr de ISI tcas0 a..ficiario) , 



IJEl'06l'roS IWCARICS.- ( Elank dap:leita. l 

Lm que lw:erl los dap:leitantea muna inatit:uci&I de cr6dito o en lu aux1l1ua 

de latas, que .tan dlllbidmBlte autarizadu para recib1rloe. 

ID<Sl'1'S EN ClB1'IDIA O~.- (Sllf e keepin3). 

se dice de aquallo8 en los cuala no ao t:ransfise la propiedad de loa bienes al 

dap:leitar.t.o, a1no 6ste quma cbl.1qedo o la ainple conaarvaci&I lllllterial, o 1181011 

cpi, par 0CIM!IÚO ~. ae hllya axmtitu!do el cll!p&llto m IDllinistrac1&1. 

lEREIXl AL TNm:>.- (Rights) • 

Pr1vilaJ1o c:ancatidD o loa oa:1on1stas, para cmprar accia1es prc,vaúentm de un 

mlm1tD de capital, en prq:,on:1(5n o las acc1cnas que pcaan y o un prac1o que, -

mrwl-, ea el IIClllll1ll.l o inferior al del mercado de val.ara&. En la practica -

ae añal.o un plazo cletem1nado o loa acciau.stas antiguos para hm:er U110 de este 

deEwd1o. Si no, • afra::ido o quien las 90l1c:ite. 

DEIIIDI) IE S11!1CRIPCa1 .- (SUblcr1pt.t.on riqht). 

~ llenlchD al 'nmto). 

1.tiiUtiflO .- ( DiSXJUnt. R!mte. Allaance.) 

X. dUawld.o mtn ma c:anUdad no wncida y su valar actual.// Rl!blljo ocnced1da 

pcr el paJC> de - dl!ula mita de au ~.// EIICe8I> aalze el valor II la -

¡m- o valer nc:alml de un valer lm'sftil; aalze el .1qxrte pagadr:, o rec1h1do par 

61.// Cl::m8Jbl que dmucle m tan:pm, o aarrmar par wnll!r uno B1l1a1dn da valaraa 

luafti)M.// tai ~~par ISI bina:>, can dallcualt0 y dellcantlldo -

-- pcr el pdaro OCIII) ISI activo, bajo ISI t1bllo que lo d1atingue de otru ~ 

- ele ¡;a .. tw:a. 

aeax&Jb ~-- , ... ~J 
Ea el ~ aabEado par ISI .banco al tamr un doc\lwlto, O -, el intmta •1!! 
ple, caJc,lledo .axre el valor nawal, dame la tacha de cparacit!n lwtta la de 1111!!. 
CDllalto, al!Jc.1aanl!o ~ dca dlu dR cr6Uto, 
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DIISallffl) IE IXlCUIINIU,.- (Doc:l.lllentS of dilEJO\S\t). 

~ de mquirir ante8 del vmdmimto, 'U9.l0rea genaralnenta emcaablaa, CXIII 

glmllltfa ODlatm:al, IBliante la a1tnga de loa IIWID08 a lila inatituci~ banca.,... 

riAa, ~ 1m operan oantn una l.1Na de cr6:lito previamanta fijada. 

~ dmcumtoa de dcamatb:18 nca:ma.lnmnta no excalen de 180 d!aa y el tipo de ÍM! 

Eta - -jante al de 1m pdataica dizectoa. Ellta cparad&I - axis1dera 0CIII) -

fl,mte de f1.llilnc:iaient para lu ~-

mm EXIEIIICB.- !farei9n debt.l 

la dama ~ que • ~ a1 IIICllala extzanjara./ / la que se cantrae o debe pa
gara al el atnnjaro. 

IED>.P!&.ICA.- IPublJcdebt.l 

lo ~ debe el Elltado ya - ext:.ema e intema. 

Dl!DWIICICB IDEJMIA.- !laet.aey dewluaticn.l 

EII - t6:n1ca eacrmica IIDllrtilria que utiliza el gcbienK>, la cual se traduce en 
el 1 1 1-,+:g ral de la ~ de la IIICIJBda, o p&dida del poder lldqu_! 

ait::l.'ID y mtllblS9 ura panda! can reapecto al ero o a ura diviaa 11XU1U1jera, ex>

- par ejaplo: el d6lar. 

la .,,_Jow:1& a::inatana pade ... , 

-a.lo~ 

~-- (19:mV. 011:Zmcy.) 

ftlH6depp - cualqwar - que - 8Cllllbdl ~ CICIII) am1o de c:am1o 

- la tzanafanllc1a de ~-

El dúmo j111911 m papel ~ • la ai:xn:mfa de 11111 naci&I, • ~ a1 -

lllddada ..-.1aa, y 1m cm,1m .. 1M ai.Wtanciu diapan1bl.M da dinmo afec

tan el ~ de tala la ai:xn:mfa. 
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- 11111:ho de cauo, o -. el intaDahario en .laa uanaaa:iaies Jar.11 elJJD1nar 

las dificultadea del tr\B¡IJe 

- *tr0 y cxnan dl!ln:miMdar del va.lar al CX11p11n1nM1 los precios ele los lwnm 

y lll!rVicics 

- Patt& de les pagos diferidos, o bue pllI'II ~ las transaccialOs f~ 

Cl.CU que - prcmxsl a tnM!s del t18!p) 

- Almllc6I o dep5slto de valar, o fOllM de aomuar y amservar la riqueza 

LIIII dos c:ategorlas principales del dinero son el efectivo y las cuentas de c:heqlBs 

LIIII cJ.uea de papel IIDBla en ciraüaci6n son billetes, que es una de las faz:mu 

del éectivo, as! cano tllld>i&, las l!ClrleClas lll!t!lic.as. 

DIVIIIHX).- IDividerdl 

Parte que al distribuirw! las utilidades ele una ~ oorrespoma a cada WlO de 

laa socic&. 

SD d1str1bic:1dn • deteminllda par la Asmblea General Ordinaria de Acciaústas -

de acuerdo CDI lu ut1l1dadas obt8n1das par la a,presa en un eJercicio BOcial, y 

de IK:UemO CDI J..u d1spcrú.bilidad de fordoa pllI'II BU pago, Frec:uentalente este -

P81JO no• bllce de !DI aola - sinO en axhibiciaws per16dicas. 

o.ao a tnta de acc:1am8 "pnfCW1tes", ae disttil11ye entre &tas la cantidad 

fija pcr accil5n, det.emi.nala pniv1mmlte en la eac:ritura 110Cial y el 1'9StO de las 

utJUdadae dat1JB!a8 ¡:ara 81.1 nparto ae distribJye entre las aa:iorms ~. 

~ de la8 utilidala cmteni.dDs par una ...,raa no aa chstrib.lye mb que 

1n1 pute de &tu, ~ el saldo II lu r-.. o a la CUlll'lta de utilfd! 

da~ et. aplicacieln, a fin de no reatar l!ldloa fcnlal al noqoci<' y poder 

aaitamr el rimo de crec1miento de 6ats. 
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DIVIIEIXlS EN IDICll U CIILIGACICIES, (Banla dividenda,) 

Lea que - pagan CXIII bcn:a U abligacicma Glllit.1dcla par la nlia1III arpr_, 

DIVIIEIXlS EN EnC'l'IVO,- (CUh dividanda,) 

Lea que - pagan CXIII dimm, 

DIVIIIHX& EXl'IWR>INMICS,- (Extraorciin,,ry dividensJ 
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tea dec:rl!tadaa adards de loa dividendoa regul.area, loa cuales se estableCEII en -

loa eatatutcs ax::!Alea, 

DIVIIEIXlS l\lD IIClNWJJS,- <th:lA1nd divíderdsJ 

tea ~ dll:retadoa que m han sido a:m-adcs par loa interesados denao del 

plazo fijado m las 1.-¡ea o en loa estatutce IK>Cial.es, 

DIVJIBU:6 <HlTIIXS.- IPassm div.iden:la.l 

tea div.1.demas que debierdo decretane, m lo 11011, mi un ejercicio cualquiera, 

DIVIIEIXlS CIIJINIIRIC6 .- ( Ordinaey dividenda,) 

1- que • pagm1 en efectivo cx,n cargo a las utilidades cbtenidas, distriburdaa a 

praaata mtre tcdc8 )011 acciawrtas de una miam clase y OCIID remiltaao de la ~ 

da1&'I de una Aalmblea <kdinar:la de Acc1aústas, 

l&VWWW Rll PJIGIIIL- CDl~ payable. Dividen! IICCCUlt, ) 

OWll:II que - 1- KlCiededee par accialm. 

Se acmdita can el a:ntD de loa dividama8 deczetmc8 y • carga CXIII el pago de -

loa ~ ~. El aaldo np,:_,ta el mp:rte de loa cupanes m P!. 
galas. 

ll1YDBBB PWWWWWW&S.- !Div1dan!s an pntfarrell atoak) 

1- que CIClff~ a 1- acc.laaa prefanntaa, loa cual• dabml uilplanle cx,n -

¡iA]addn a la diatnJu:U!n final de util~ antre lu acc.laaa mdinariu, -

~ Di~ Aaallati-). 
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DIVISA .- ( Pare1gn a=en::y .l 
Mclmll, billata o efe::t:10 man:anW de cualqu1ar pllÍB cctranjaro, 
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EMISI<JI.- (J.uue. &nissia,). 

ActD de praducl.r y penar en cin:ulacJ.&l, por parte de 11J111 ~. acx:J.ana 

y otros valares tairsatiles.// CXlnjunto de valorea que 11J111 lllliara crea y P2 

ne en c:i%al.l.ciCn de w, solo golpe, p.ia:le ser pClbl..ica lll. se pone a 14 ventD 

por aa1io de avi.. y cx.cx.d:.a:w, ea privada cuando la vmta se hace a 10& 

que ya acn aa:iaústaa, a t:rlMls de la vmta directa de un ~ de acx:~ 

ms del vendedor al cmprlldar. 

i&iESlll\.6.- (U:ens). 

Se ima gmeralaslte para designar la operaci&l f1naneiera que realiza el ~ 

tadc, y tamtill!n las entidades de canlct.ar pllbljco, CD1 lo cual obt.1enen f~ 

clce CD1 prcae1111 de rembolso, 0011 loa que uti.sfacen l'lf!reS1 dades pdb1icas -

~ al IBJ0 de un 1nteE& det.em1nado y a dellolver la llllllll re

d.bida .. el plazo fi:,ado al llrUICiar la cpiraci&l. Los Eq:lr&titos p,eden 

ser wluntar108 o farz:,a,a, s1emo los prímernS los mas caiaines y ae lanzan 

pan CfflW'IJlder deulas flotantes, trabajos ¡,(!bliccs, etc., los forzozos scn 

de cadicter de emezqencill, y en ellos 91! fijllJI determ1nlld4s contr1l:uciOMB 

a lm c:1.udadmxa, 0011 carkt.er obligatorio y tienen por f1na1Jdad solventar 

8itullci6i de gmna, 0CIIIICICi6n :Interior, etc. 

E2iaJE UGU..- (l.elJal clepoait). 

Ea el dlp!mto que lm t:mlCl:l9 y lila den'9 inatitu::1aas de cr6lito que rBC! 
tan dep5ai- ll la vuta, 8 plaoa SI c:mnta de llharr0a en IIICllledll IIIICiaial 

o atranje"a, dabedn caraer'1IIZ' en el llllnco de Mllc:lco, S.A. sin intereses y 

que ad ~ al aatfD de - obl1gaciaWa. 

DI c::JJl:IUCial.- (OJtataal1nrJ) • 

DI ..._ de tai:mm, se d1m de l.- laúdada ~vu de una deuda 

CfflW'llidada de una~. o de 1m cstif1mlloa CJl8 ~tan aa:iclna 

-.tida del capital aoci41 que se hallan en..,.. del plbl1001 el capital 

aoc1al an ac:ic:ia.. de taccvrfa se define an thm1noa de acx:icnea eitidu, 

pa:o no ., cil:cu1ae1dn. 
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BDISO.- l&di:aw,t.) 

El ad1o dll ~tir l0B tttulm naainlltivca a la Ol:dml. Eate dlbe canatar 

m el t1tulo o m boja qua • dúca al ml.mD, ufmisD canviarte al tttulo 

de cdllito - ocu:il:llaB CIClil) ..uo de pago. Dllbe llenar lea siguientes ~ 

sitia: 

La c1- de erldr:80 am: aldea> m garantta o en prenda: en pzoc:uracie!n o -
al ccb:D: ., prq>i..S y .. blllnco. 

!IUII) • GIRaJ'IA o IN PIIHL- IQenmtee edcuwa,t.> 
1!11 el qaa atz:llqe al &d.wtatio 1m denchoa y ml1gaciaws de un acrealor 

¡a JN lo napact,o del titulo y denchoa 1nbl!rmtell a &te, a::npnnliendo -

la ,_,......, que acnfim9 el aldea> - pra:urad&), 

mm> a P!D1PCIC1! O AL CDR>.- (Oollect:im andarr ,L,I 

1!11 el que 11D tmmaite la ~ del t1tulo a1no que .Slo atr1blye al -

!!allB>ar&rw.-lftall ...... wA..I 
a el que trwwt1- la pq,<eded del t1tulo y todD9 1m dlll:w:hc9 m 01 ~ 

zara. 

~ .__, __ ~ ..... , 
11m la fP • - ., la aaita d9 llllllno, y puma, ..- mdqibla a la -

91ata. 01mm ._ drllda el -= que ... abc:Ndm a wia cumta de -

*--· 
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EIJIUQ.AIE. - (DJrcxlollar, • 

Fadca a arto plaao ele pertenen:ía no amricana 0Cllllt1tutdoa cerca ele lcll -

bilnc0a ~ y prwt.ldcB par a.1:011 a CDrtD plazo a otros bllncca o a gran

a ...-. La t.aa 110t1n dichaa ~- • bu.a al Londcn Interbank-

Offeied Rata. (L.I.B.O.R.) 

El~.- (Ex-<:!CqXlnJ 

Sin ~. Ellpreai&I que ae usa en c:iertAs cperlllCiams ele CXlll'I1I lll!llta de Y! 
1- a:ibil1arica, para 1m1car que las precioe estipul.adce en ellos no ae -

1ncluya el ~ ele lea dividerdca ele intareaes o de 1111Drtizac16n ya ~ 

t:adas o wn::idca, o bien, el ill¡,arte de aquellcm que, al efectuarBe 1118 ~ 

~. eaten ~ a - o a ar decretadca, quedando par lo ~ 
tD., t-wt1do del wmdedm- el .fq:lorte de las cupones cmzespad!entes. 

EXIGIBIJ JDNPS. - !Aornmtab:f I f tfes ., 

Partfda8 del pasivo del balance ele una ~ que cantabf.11za dadas que -

han da canaalane., un detemf.nlldo plazo. Las OEntas exigjbles acn 1118 si

CJQfmma: afqfJ>1e a c:arto plazo: proveedan!s, cbligacf.ales, efectai a pagar¡ 

etc.; edlJ1le a ..sf.o y largo plazo: c:oligacfONS y otras deudas a m4s de un 

año (~tia. ¡a6.twa bf¡x:,l:ec:anm, et.e:.). 

PJBIBJCKWS l'BZ'NM .- (01llad ~ catt:rilutfaa.) 

o:ntebl-mta sf9nilfcal la - que dl!bml !B1ll1" lea a:dai1atllll de una ~ 
c::ledad, aa:, parte dal ¡,nCfo de la aac.faaa --=ritu par ellos, en v.f.rt:ud 

de los acumdm tc-.kw pcr el 0:lr-:1<> de Adllinf.strac:16n o la Allmlbl.ea ele ~ 

cfmfst.1111 .. 
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FIMZA..- (Bll1l.) 

~o par el Dllll una peracna tam acme at el Cllll)limiento de la cbligm:idn -

aj- pua el CUD de qua no la Cllll)la el que la exxttrajo. En las InBt1tu::Jdma -

da crtdito, la fillma • dist:lngua par el 0Q1\Zall180 adquirido par una tmcera -

peracna CD\ m:wilizllc:ldn de valora (dada pClblica, accicnea, d1nazo afectivo, d! 
paa1tadae par lo gmmral en la caja gamral de dep&itol • 

FIIEICXJILSARIO.- ('1'zuatee. ) 

la peracna qua debe recih1r el pcovs:tw:, qua el f1de1oan1M 1q>lica. Pueden serlo 

todas las pamcnaa fhicu o jurfd1caa CXl'I capecidad para recih1r ea provec:hc, -

~,., del f1dud.ario JIWIID. 

FIIEICDIISO.- ermst) 
Acto par el Ollll • deat1nlln c1arma ~ a 1m fJn llcitD detemwllldo, encanen

dado ama 1ml:ituc16n f1dud.ar1a la mal.izac.i&I da - fJn. la Ley llll!Dd.cana a6lo 

aoepta el f1de1can1s, apreso. Puede_. au cbjeto t0doa loa bienes y darechoa -

que canf0a9 a la Ley, no - mtrict:lml!nte peracnalea del otcrgante. 

El f1de1can1s, p.se ar mwtitufdo par acto ent:w v1voa o par testmalto, y en 
c:mntD a la fmm de canat1tu:::l.cln, r1qen las reglas ozdinar.iaa acbre la t:rmlall1-

a111n da lm denlcbDa o de lm caaa qua - cbjet,o del fideicmiM. E&tan prchi

bidla lm f1de1can1- aacnitm, ut cano aqml.l.oa cuyo benafic1o • CICll1CBli6 -
c:aú-*- a di,,._ panaraa qua dllmn austituine par IIIJ8rta del ant:arior, a 

- qaa lm ..UtutcB atlll v1vm o cancab1doa ya, a la nuarte del f:lde1oani

tante; y, ~ cuya~ - aya&' ele t:m1nta añce, mando el bmaficill

rio - una ~ jur!dú:a, ¡aro no ele CIEdlrl pClblia> o de benaficicún:ia. 

P'DZUDIISO m .iGiiiUSW.IOf.-~ t:EuatJ 

0:lntratD ., v1rtDII del cual el f1deJaal.tente no t:rlllal1te la piq,1edad ele mia -

bJam9, e1no mi-te la fecult.s da am1n1atrarlo, para qua - el f1ducillrio -

quien • ...,,,._ da c:dnr lm pnduct:m ~. para aplicarlos a fa
,a- da una e-s-- o del ldami f1da1calitaite. 
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FIIEICXHtSO 1E F<HXE PARI\ PENSI<H,;5 Y JllllILI\CIOiES.- (ltitirlll'8nt ponaial trust 

fund). 

El f1daicall1tente ea W1ll ~ la c:ual entrega anuabmnte al fiduc.1ario en 

W1ll o wr11111 partidas, 14s c:rantidades que de acuerdo ocn 1011 c:4lculoa actua

riAles deban deat1nane a la c:reaci& de wi fcnlo para pensiones de juhilac16n. 

El fiduc:iar1o E encMqarA de inYl!rtir 14s c:rantJdaclea re::1b1dll8 y loe rendi

mientcs qua ae aitanJan, cancelanclo las inVeraionea nece&lal':148 para liquidAr 

las pms1am8 que ae wyan a1endo e,ugililes, de acuerdo ocn 14s inat:na:1ales 

de un cxm1t6 t&:nico que E crea al oa\llt.ituinJe el ffdefCXJDf.,, 

F'IIEICXHtSO IE GI\IWll'IA.- (Gusranty trust). 

En - tipo de operm:ianes ae ea:ua,tran aquellas que establecen loe ~ 

lares ext:%11njerOB c:ai cbjetc de garm,tizo.r a 14s auuiric!adas (Secretada de -

Clcberr.-:i&) , que perciben llll!!IUIU!llmente 1011 .1ngrP90II que ci1cha Sec!:etada ex,! 

ge para canc:sler la calidad mign,tcria de imlfgrante rentista, el f1':le1cani

tente entrega al f .fduciario un capital detelllúnlldo para que ocn carqo a sus -

f&m&:tl.W, al f:11:lucfario le ent:ra¡ue IIBISUlllmente la cant.fdad exigida par la 

Secrerarfa de Gcbemm:1& para aceptarlo 0C1110 irllligrante. 0Jan:lo una ¡:,ersina 

t1ale un adeudo, el OJlll ha ofrecido pllgllr a su acreedar en detemiJlado tian

po ocn la rwu de una finca de ai propiedad, para garant.12ar el ampl.1ra1ento 

del ~ c:cntrddo, afecta en "fldefCXJDf., de garantía" la f:tnca aludi

da, ..U- la ce.1.etzaci!ln del nmpa:tivo ocntrato, .., el QIAl el da.Jdar ea 

el f.ldel.c:all1ta1te, al IICAmDl" es el fldefCXJDlsario y deale lUlll}O el blw:o ~ 

a:, fid:Jc:tario. El pll)lll del t:ana, cano fid,,ciario eat:4 en vigilar que ., ~ 

plan la a::nl1cfala ¡a:tada8 .., al ocntrato, ya - en cuanto el pago del -

ailulo, o m Olllllt0 11 loa EtoB que b.lbtare ejecutar .., caao de ~Umi

to del dmdcr. 

1lab16I - - - tipo de ffdefo:ml., para gllZIIJlt.iur al otargla1ent:o de -

pmaioraa -~. lllilaladu .. ant.1.do judicial, etc. 

nm:uDmlO m; DIIIEIISUlf.- (1-tamt trmt). 

~ ., qua el tidef.oaétait.e a,tngue 111111 m detmm1nada al fiduciario 

para que fat.e realiat inllaniioraa praluctivaa, cuyca prab:toa • la llblnal -

al pr~ f1.de1canitente o -aiial el lllialD haya daillnldo cano tawf1C14rio. 
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FllEICDIISO saR: SB.lJR) 1E VIDII..- (Lile 1nairanco tnmt. l 

EII c:mzdo al f:ida1amitente al <Xll\t:Z'lltar un 88JUr0 de V.ida, dea1gnll CCIII) lmlefi

c:1ario dal IIWIIID al t:llb:iario, y al miBID tiaq,o canstituye un fJ.cla1caniao de Í!! 

wm16n o de ldainist:rllCi&>, para que a au m.aarte ocbre el 1q:,art8 de loa aequEQ8, 

pracma a invartuloa y aplicllr loe nrd1mientxl8 oanfaz:rne a las inatzucciamB que 

el fide1rm1tmte establm. Nomlllnalte •tos f1de1cxm1- tem1.nlln cuardo loa 

b1joe da]. f.1de1call1tente alcanzan la myar!a de edad. 

EII un ccnjuntD de fide1cxm1- establecidas, loa cual.ea ae cremai para pramver 

y a¡q,ar el dmmrollo agzq,ecuari0 del pds, en 818 upec1:08 ecadlliccs, ~ 

gicaa y a:r::ialea. 

L08 ¡:rindpales ffde1cxm1- que fJJt.egmn al "P'IRA" a:xu 

PcadD de Gllmnt!a y l'allmt0 para la Agricultura, Ganllded.a y Avicultura (F!HlO) 

PcadD lllpcial de AB1.atencfa 1*:rw:a y Gllrllnda para Crtiitx,e 1tljrq)l!CUllrioe (PU.A) 

La mneJ1:rac1&! de mlX>B wam • lleva a CBtx> mdfante el redea::umlt0 de car-

tara agdcola a loa miua ¡rivadaa, mfxtm y off.cialm, ~ que loa c:rt!df.lX>B 

1J18 otaaJUm • deatiJal a unf.dadea eoon!mfma de ~. 81.mdo - pr1.nc4!, 
la PLO\IEW de 8IX')'0 lea de: Cr6!1.t:D a corto plazo (av!o) 1 Cl6lito a aa1fano -

plazo ~) : natx>lao de cc:atc8 de aa1stax:fA tidcn1ca y guant1a de J:!, 
... , .... 11,,, de c:z6litm. 

El ClbjeU9D 1*ja, da1 "PIM" - fllpa1ar y IJIIIJYlll" la CIIIIICllff9IC1 y partic1pa

ddn de la lmlCII priva ., el c:rdilit:D y ., la uf.91:anc1a t:dcnica al c:IIIIX>, -
dúnte al C\4 ; lento a a.ta ele 11- de adl:lit:D para que c,mpl.mmlta'I lu "PD!: ta:1-. - ptq>Ml9 .mcuma; ~y~ - cparm:iala de c:rdilit:o -
al -=ta' IIJl'l'll9"'-W, Mlimta arvú:U. de uiata!Cf.a ttcnicll a niwl de inal:4, 
ta:Jdn y ..... , u1 ara, pmllDvar ante laa fnat.it:uciana i:art:1':J.panta, el ~ 

b~ y CSlgll'lfz.acJdn d9 - prq,U. arv.tcica ~ ¡:an utinular oanj"!l 

taaite oan ellaa loa •~ 000p11rat1- d9 ptalucctdn y la mqaniucidn de loa 

C:-.-1- • afecto de pnpnrloa y uegurarla nadfante ... c:aptecidn y lldiatl'!. 
a»ritD., ta:noloqf.- wmizadaa y pn:,talu 111111 ei.vacidn de au pra!uctividad • 1!l -· 
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FIIEicxxrmffl':.- (Fauzdar of a trust. TrUstar, aettlar. ¡ 

La pen101111 que dentro del ccntrato de f:ldeia2!1i8o, destina o afecta c1artDB b1.enes 

a un fin llcito y detm:m1nldo. 

i'ulldl!II aerlo todu las per90111111 fts1cas o jur!d1.:as que te111Jan capacidad para ha

cer la afect.ac:!Lln de bienes que el f1clei.can1so .illl)lica y las aut.ar1dades jl.liiciA

les o aiainistrat1vns, m el C!lll)O de su az¡,etenc.ia. 

FIIU:!ARIO. - (Trustee. Fidur::.iaiy .) 

La persona eDCll%gada de realizar el fin para el cual fue c:reildo el f1defo:mi&e. -

En nuestro pds a6lo pueden aer fiduciArios las instituciores de cr6lito expreso

ante autarizmll8 para el.lo ccnfcmne a la Ley de Irmtituciaies de Crtiito. 

Fl!WC!ERA li'Oa.AL AZlDRERA, S. A.-

se fundo en 1943 ccn obJetD de pn,ctJ.car las ~iones propias de las institu

c:1cnes f1.nanc1.eru y ficb::.iarias pr:lllmdialzrente para atender las neoesidndes de 

!:!.nllndanientc de la industria azucarera. 

Fn;",;;;:;¡s PUILICIIS. - ( PUblic f 1nance J 

T'..- par abjet:o lograr la optlJllizac16n de los ra::unai tullllnos y lll!lterialea de -

~ aac:!Lln ~ el ~ cxmln y una JUSticia 80cial tenien:lo carD obJet! 

Ym pm:aJeJae una polltica raiütribJtiva de la riqueza y un atenaniento de las 

dmig,aldadee aa:::1ala. IwUqa las diverau mneras par cuyo aalio el Estado o 

~ otro Po5er' Pdblico ae ¡:rocura las riquezas necsar14II para su vida y su 

~ y tab1Aln la faam en qua estas riquaZas aer4n utilizadas. 

la beaw1enta ccn que cumt.a laa P'1nllnzu Pdblicu para la:¡rar - abjet.1- -

-las~, 

- La pol:ltú:11 tucal.- De IIClaEdD ccn 1ae cuala ae datal •tablecar loa inpmB

tcs, 1ai ~ de pmmpcia.., loa efctae que., la econcn1.a ganeral 

pmile pnidlrir, etc. el atu!1o de loa daNdl08, pzaluctae y llp1'0Y8Chmn1aitae, 

etc. 

- Dei.ta.. o pol:lt.1ea de ei,cnamfa pdbUca gua antre otru • 11&1C10narl lu ai

~, 
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- DBte11111nDc:.i&\ del Encaje Iajal y otras poU:tJ.c:es del aintrol del cuculante 

- La ai.B.i&\ de acnada am:, recurao f1.nanc1ezo 

- La ~ par ClllmA de Utilldad-pdblica 

- llJe ~tm. etx:. 

- Fijad.&t de; 

- Paridad cmbillr1II (fija o flotante) 

- Precioe afidales 

- Salariaa m!Júmcs (gemralml y profesianales) 

- '!aSII de .iDtar6II bllncaria, etc. 

- Pol!ucaa c111mcgrU1cas 

nmx:ICJi .- (FlDtat.im) • 

Ea m pRIC8K> pr el aal se pmnite que la morala ele un peta enamntre au nivel 

¡m::,p1o ai 108 IIBt:aX8 de diYÚIIIII. Les nac1cnae m1mm0a del Fado lotlnetar.io ~ 

tamE1.aal Cl1HI1 OCl1'or1n1san en que 00IVll!rVllrlan 108 tipca ele cmbiae do 8118 no
nalea a la ~ fija:ies, can relac16n al dólar ncrtelllnl!r.1can0 es! c:arD a las -

otzam:llalaa. 

1'am16I ate t:6:mno • ma cmndo 108 c:hs¡laa ewpedfdcw no • han preamtado pa
ra m c:dso. 

J'UrRIIICUII.- ( P'llrtfet•-. ) 
JIIWDl1astD 1zngulc- o altsml!o de alzu y IBju t11 108 pra::108 de 10111 va1mea -

l:lanlltila, ~ de la accJcne. 

m IE fJIJIIPJl,iDlt1 DD9JRIAL U'aEI) 

.. CDIDllla • 1M ...... 11111atriala c:uya ¡rabx:fdn pamita aurt1r IIIEtllld0III -

del atan« y/o ..Ut:u<r ~. late ¡:,dat:m:, Nf&lCJ.anario • 1111>1• -
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pan la adqui.a1c1Cln, 111111l.1a::1Cln o m:x!amizaci& de plantas ilduatr1al•, aaquina

na y e:¡u1po e inatalaciame. 

Mld.1ant2 un an&l1aia ecan(a1a) y finllrciero ae det:mm1nll el plazo de cparaci&I y 

el c:ap1ta1 -10. El plan m1x1mo aara de 13 ailca, 1nc1uyeix1o en - par1cdo -

an plazo de gracia por tres ailcB: la tasa de iJ'ltm&I ea 0CIIUl1lll!nt:e lllll1Cll" en uno o 

daa puntee que la tasa de loa prfatan:ia directca. 

FtHX> lE FIIEI<DIISO.- (TrUst fwd. l 

El fado enuegad, a um iratitucieln f:lduc.1ar1a para su mnejo, de aamdo ca, el 

actD CXllllStitutivo del f1de1<X11111Kl. 

mEO IE GMIINl'IA Y /IJIC1ro A US CREDlTOS PARA tA VIvnNll\ (~) 

El objeto de la cr-=16\ del fado, es garmttizar a las instituciooes de cr6:l.ito 

¡,riVlldo que esthl facultadaa para llevar a cabo operaciones de cr6:l.ito ca, garan

da lúpc,tecaria o f:!duc1aría destinadas a la vivienla de iJ'lter& !KlCial, la recu
pmaddn de d1dJoa fimrr1AmdentaB: otarga:r las garmtt!as a::q,lmentarias sufi

ciaDta para culr1r loa lllllzqa-es de garant!a legalr OCJ"8lSIII' a dichas 1Jlst1~ 

- de cddito det:em1ralCl8 CIOBt09 de cr6:l.itc o pr&tan:la hipoteal.r1oB destinadoB 

a la vivierda de .tnter6I ax:ial, este ~ aera apl..icable ocnfome a la prq,ar

c115n y t6:láJxl9 qua • establaml en lu lleglu Gensalea de qieracieln del propio 

fado. m.c:ix. ~ t1aWl lu aiguientee finlllidlldes, para efectcs de liquidez, 

pr falta de IBJC) pn:ml en que incurran loe aa:9ditadca de las iJlati~ en 

laa ~ anta ancianada, o - que, durante la viqancia del c:rtiitc ae 
le aSade capital, in~ y pr1ma de aeguroe por padcdoe mh1mca ele 18 _, 

pm:a la ll1am f1nalidad da apc,yo, por clef1.ciantee de real)8rllei& final en las -

a1ultidaa ~ de cdllito, o -. IIPO'fCl ad.1.cicnü al anterior por C0rlCllpl:o 

de capital, '-ta aca11>latar el 10\ del valar inicial del Ulllllble, y ngular loa 

dpca de 1nter& de lu q:maciaaa de cr&l.itc, o - que, ca,aiate an ot:argar a 

la 1natituci& ,.. ~ no myor al 11 de 1n1:ce. arual calculado actre N!, 
... ila:>lutm de cala q:maci.dn. 
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m aqueUoa c:uoa en loa que el monto de las garanttsa que ofrezcan no alCII!! 

zan a c:ul:rir las m&rga,n. ex.i.9.1.dos por la Ley, aa! am> ¡:era apoyar ecan6ni

aaatte el establedmimto de aervicica de IIIÚ.Btencia t6:n1011 en loa barala 

pllrt.i.c1pantas m lea pro;mma del FIRA. 

PCHlO KIETARIO IND!IIW:IClllU..- (Intematia,al Mcnetary FUnd) (FMI), 

Cteado en la cr:nferencia ele Brettxm l*lods, en 1944, siendo aua f1nes entre -

otma loa aiquienta: 

- Cl:lnaulta y co1.aborac16n en la resoluci6n de loa problanu mcnetarica Í!! 

temllci0nalea 

- 1ly\dal" a la expans1.6n del ccnerc10 internacimal 

-~ la estabilidad de las CIIIIÓJ.as entre loa pa!aea mienmoa 

- Velar ¡,ar la ¡:ar.idml smnetaria, en relaci6n CXlrl el aro o con el d61ar -

al!rialnc 

- Paner a cttapcw1c1&, de las pa:lsea aa:x:indoa loa rec:uraoa del prcpio f~ 

do, etc. 

1m ¡ai- accg1do9 al "PMI" se c:mprtJlll!ten a proteger la estabilidad de loa 

Clllb1os y a no IIIDdificar las ¡:aridades a1n previa 00119Ulta con el faido, -

q.wm dad m CXlrlfOIIDldad a las propuestaa renlizadu en dlltezm1nlldaa cxnli

cia2S c:mrdo le CDn9te que dicha mcdificac1.6n ea l'IBCl!llll1"1n pera cmregir un 

....,,111bdo ~ o wnga basada en rua,ea ele pol!tica aocial o in

t.cna del lllmlED prq,cnaite. 

llaci6 de la fmi& dlt da8 f1.dlt~ ya ex1.&tanta1 el Fondo de Pra1Dci6n 

de ~ 'lllr1atica (Infratur) y el Yaido de Garant.!a y Pamnto al 

'ftriaD {Fogatlr) • 

~ par clb,atD el atudJo y dltaurollo dlt IUlll0II cant:r08 turlatJcoa, •1 f~ 

~ de las ya aiatanta, el •t1aulo dlt la afliaicia turbt.ica naaialal.-
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Entn las cperac~ que pua:le m&lizar, ae ancuentran las ele daaa:ntar a -

Instituc1mm de crfd.itD Privado, Nllciaiales o Mixtu, dccmantaa darivadca 

de c::r6litaa otcrg.ioa a~ turlati011S1 abrir c::r6litaa a dichas inati~ 

c:iaaa pan que 6stas a su vaz otarguen a las 8lflreaa& que se dedican al tu

J:1.am¡ y en aa.. axcapc:.1a\lllas, a:incederloa d1zectaette a d1chlls mpxesas 

a :¡u1cio del Cl:m1~ ~a:> que naneja el Falatur. Tratandoae ele deacuentoe, 

el PcrlAtUr ¡:,uede q,car tituloe que pr0Vl!llglln de c::r6litoe de habilitaci&i o 

av1o y zefaccialBricB oa:irgadoa a q:reas ded1cades a ac:tividlldes tur1sti

cu.. .llsilll1alo, puede eatablecar a:61.itoe o pr6stanoll a Institucia- de Cci!

d1to Privadas, Nllc1cnal.es o Míxtas, para que 6staa a su vez otorguen f:lnlln

daúenta8 m fcia. de labilltaci&I o avio y refacc:1cnarioa, a las citadas -

....-. lm a:6litca que se otarguen a:in zec:uraoa ele Falatur, causad in~ 

- agdi, ae trate de l1UBY08 proyectoa, 1m1>I fecf..._ y nejarllllliento ele in! 
talac:1cm8. 

0m ate tj¡,o de faxlo ae financ1an las ventas ele ecpartac16n ele b1erW:8 ele -

- daradero y de bines de capital. Este cr6iito es en d6lan!s a un pla-

210 CJJe pua:le fluctmllr de ee18 - a cinco añm, segQn el tj¡,o ele bien que 

- aparte. 

La - de ~ 8B 111ailar al que se apera CDI laa pz6rtmc& de pmmqx>r

UC1t!n y 4111pZtae16n CJJe 0t0r1JB 1a mnca de cllpSaito a cortD pluo. 

l'tmllB.- ~). 

La cr:-r:<cne de tuturm CJJe • ISia i.rum.nta o art.ifido de tj¡,o finan

dao, pma (JJ8 la apiaa - aa:ar, aantra - ¡:mihle davllhad6!, Par -

-.,Jo: • cantzata - opirec1bl de futmoe pcr 100,000,00 d6J.ara a un t,! 
p> a Clllelo de $ 24.00 a aui -; •1 en - lapa) el d61ar 9Uba a 25,00 

a ...- U.. ~le $ 1.00 pcr cada d61ar plato que al '-u la -

qmac:U!n el d61ar ae cct.1ata a S 23.00, DI •ta fcmm la IIIIP'- no ¡:ega -



159 

$ 2.00 par d&ar, pms tiene una r:eaerva de un peso. Abara bien, para la r8! 
1.izac1&\ da •ta ciperaci&I da futura& aa clapcaita el 2SI dal valar total da 

la cparac1bl en el mnco clcnle • efec:tJia el ccnt:rato y a la vez se lo cala 

en dep&lito al Banco da Mlxico, s. A. Eld.aten otras ""'811dedee da futurm -

aotce valares, acciones, gxanoe, etc. 
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GIUWfl'IA.- (Qazanty. 5ecur1ty. PUk4w,t. Collilterall. 

Al:X:1&I y efecto dll afianZar por md1o dll doc:llnentoa, pE8llda o lú¡:,otca, le 

estipul.lldo. O.:- que uegura y protege amtra algtln riesgo o evantual1clad. 
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~-- ( IIZ1:1Jaga. Hypotla:at.unJ 

~ qua eatablS9 8Clbre b1-- 1naabJ.88 para CJUlllltizllr el p!lg0 da 1111 

cz6tit10 b:ipJl:sllrio, ~ que, m c:uo da que el deudar 110 atiafa

ga la dma, al blncD p-. e:1- el dancls> 8Clbre el bien ~-
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l18l'1'1Uc::tCHiS IE CREDI'lO. - (cndit 1nat1tutials J 

Sm ~ aociadalaa autorizadas par el G:ibiemo Fedaral a trlMIB de la -

s.:ntm:1111 de Hac1ada y Cddit,o Pdblia> para cle:i1mrm a las c,peradaw8 de 

Bmlcll y Cddit:o, qua a ccntua111C1&1 ae indican: 

- llanca de Dllp&ito 

- ~ama de Dllp&ito de Aharro 

- Imtitud.cma F1nllndems 

- IDB"..1tuc1ales de cn!dito Hipotecario 

- Instituc1awe de Cllp1ta.l.1zac1& 

-~ FiaJciar:las 

- Imtitud.aies de Banca Klltiple 

Ellta8 1mt:1tu::1ame debedn %9ln1r loa n,:¡uiait:cs establec1doe por la ll!y (i! 

neral dll Imtituc:1cre8 de Cr6lit:o y~ Auxiliares. 

DIB!'l'!DCJcas DE Cll!IJl'J'O HDCrAS .- (H1xed cred1t 1nat1tutials). 

o.do el !lltldo • .-:da ccn particu1cs y ccnjuntaaita anejan 1nat1tu

daaa de cz6llt:o que tuv1san un Clldctar de privado y que par circunstan

da 110 ¡uliamn aglW' adalante B1n la 1ntezwnc1b1 del sector ~ 

tal, el cual dac:1d16 CIDDllllrt11" - s-1- a IIU t.avor, en capital y qua!ar -
_,...,.._ ccn maam del -=tar privado. Dtaa 1nat1tuc1awe ae ajustan -

m:ma a pdct1ms finmdara -. ommvan las 11D1m11B 1.ega1ae y lllh1n18-

~ ~ y ClalllFMBI dantro del aia~ 1alnmtte y 111n privileg:!08. 

Dm'1'ID:ICal DE cm:a'lO PRMIIIIS. - 1 Privat:e <ndit Inatitutiaw) 

Se ~ ag&i el tjp;) d9 qaraciaaa de &.w:a y Cr6lito •u I.rat1tuc1cna 

d9 IJIFdát,o, Almo, r~. llipotacar1aa, de Qip1tal1zr1"1n y Fiducia

naa. 

r. -io la abt.enc1dn de ma cianca:lbl para al ajarcJ.do de •tu activ!_ 

dada, ~ pcr la &ecntarfa de Hac1anda y cr6:Uto PdbliCJD y la op.lni&I 
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dal BllnCo de .-x.too y de la Cbll1a16t Barcari4 y da 5egunm, La8 ~ que 

rac:1m\ estas CICIIC88ia.a • damn mgmuzar bsjo al r6J1nal de Soc1edlld ~ 

ruaa. se ccnst1t:1JYW1 IDI aportac1ama del -=ter priVllllo. 

lRS'lTflCICIES IE FIANZAS. - ( Bcnl1n;¡ ar aurety a:npny .) 

~ aux1l1ana de c:ztiito, ccnstitu!das bsjo el r6J1DBI de Socie

dad Anli5rúa., autar1Zadlla par el G0b1amo l'9r:lm:al paxa otorgar fianzaa a u~ 
lo aamoa:>. Paidn mit1r acc1ams no IRl8Critas que ae a:nservar&n en la ca

l• de la 8Ddedall, lAs que aartn mtz9gadas a 1m ·mmcriptares IDltra el pa

go taotal da al valor nm1nal y de las pr.lmu, que en BU caso, fiJe la aoc:ie

dad. 0cm el .tllprte de estas pnms • ccnst1tu1ra una re&l![VII que pcdrll aer 

a,pitaJ.izada. lllla!dn - auf~ garantizada la nir::uperaci&, aJa! 
qwera que - el monto de las ~ que c:cnt:ra1gan mediante el 

C'ltl1lgP:tmto de fúmZaa; al argell de opm:acil!n aerll del 15\ de BU capital; 

a6lo ~ cbligaclalell CCIIIO fiada:s IIBl.i.ante el otmgamiento de p(llizas 

.. --,.. y ~ adu:irmles a lAs =-a, tal.m CCIIIO 1m de l!lll>lla

d.lm, dfwtnr<&, pr6rro;a, av1- de IEl!lpl:ad&, y otro& da:mentas de IIICd! 
:Ucac:1&, etc. Cllu....,..de a la Secntada de Hm::.úll!Cla y cr6:lito POblicD par 

cair:b:to de la Clca1aitn Nllc10nal Bmx:aria y de 5egunle. la .inapecci& y VÍIJ! 
laac1a de estas 1mtitudmm y de - agenta, para verificar el Cllll'l.:lmie!!. 
1:10 de la dftVP1CjCJIW9 8 que ae Mff.m:e la lay l"lde:ral de Instituci.onas de 

FialZaa y l.- de c:ar6:ta' f1acal. ~delas inlltitucialea que operan en 
la lillpl>Jfca _,, Afiamadcn ccafo, S. A.; Afianzmara lJmurgentaa, S. A.1 

Af:imZadm'a llllldcmia, S. A.; Afimmldcra Slll:f!n, S. A,; Ol!ntral de Fianzaa, 

s. A.; l'úmza .llkfao, s. A.1 ~ ..-:1.cam de Ffllnzaa, s. A.1 ~ 

de r~ ~. s. A.1 ~ da F1an%u LOtcnlll, s. A,: rim
- l!Uas, S. A.; Fi.maa Modal.o, S. A.; etc. 

mn'1'IDCUa'JI IE SIIDIJS.- (Inalmnae 0:lilpmly.) 

~ _, .1.mtitudC'IIW9 da ~. wx:fedadae -1alnM privadu lllltx:lr~ 

das para ¡iactj.car cpancicna de aJm"O, y la iu:unala de aaipl/l1a8 -
tza.jww de aaJ1Zm &"tia! t:udae paza q¡e-ar an la lllpdblJm canfcmm a la 

lay Clllmal de Imtitu:faia de s.,,-. El Gcb1.a'no hdllral, por ocnu:to -
de la ~ de lla:1e'lda y cddito PdblJ.co y O'JWD) la cp1n115n da la ()>, 
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lllia1&I Na:iaial llllnalría y de ~. otargarl ~te las autcr!_ 

aaciaaa para qua ae a:nsti~ y cperat .., matar:l.a de aguna. LU autcri

ad.ama • referidn a las a1guiantes q,erac:1ams: al Viciar bl Accidentes y 

EDfmmdldea y el Dllñm. 

I.aa mtoriac:1c:sma pam practicar operacia.a da daño ae otargadn p:>r algir 

no o algums de la8 aiguiW'ltea rmai: llllllpOn8llb1l civil y riesgos profe

aia>alea, arlt.im:>a y txanaportea1 1noendio: agrloola, autan&"1lea, cr6litos 

y di,..... Pua qua aalquier inrtituci6, de aaguzai puada practicar VllriAB 

de - q,erm:::1c.nm, d!b!ra t:mer IDtDr12ac1&\ del Gd>1emo Federal, para -

cada - de .u., y .., su C1190, para cma r11110. LIia mrt:arizac1cmea, por su 

pzq:dA Dllb1T11Jeze aon 1ntranwn1a1blM, Al.guMB de las :lnrtituciawa de aegu

ma qua cpran en la i.pi,Uca aon: Aaeguradara Nac1alal Agr1oola y Ganadera, 

S. A.: AIMym:a:ltu l'.idalgo, S. A.; Qllpai\!a Mmd.c:llna de 5egurc8 "La &¡uitat4_ 

-·, s. A.; La I.1bertad, ~ Gen!ral de 5egurca, s. A.1 La RepGblica, -

s. A.; ClCllpaMa Mexicana de Seguro& Gllneraleai Seguros ~ca Banmec, s. -
A.; :.!11JUEm Bancalll:r, S. A.; Seguro& la 0:IIBrdal, S. A.r 5egurc8 "n!peyllc, -

s. A. : Aee&g • • MIX1c:lma. s. A. ¡ etc. 

DllrffllClaES FDU"TMIIIS.- IF1mc1ary 1nrtitut1mll.l 

San -,.lla 1nrtit:uc:1amB de =*lito que t1aWI «utarizm:1l!n para 0p!rllr ... 

la - filllc:1.aria. 

a.e:. 1- qmad.ama .. mpartlllta qua nalizan, ~ los aint:ral:Da -

de t1cw1nw1., en - d1atfDtM _,.,,.lfdedee, C1C1110 de 1nwn1tln, garantta, ~ 

~. etc.: J.m --- y cm1aic11M, la .tntarwncJen 11'1 la 8Wli&I 
di tDclll c:lw de dt:ulm, el 7 ¡ ·o di af.nc51altlml8 o de Jfcp11drf,.,.. j.!!. 

did.eJa de tDclll c:1- de ~= la ~ de t.ada clua de bie

- ,___: la farwJlrfAn de avaldmr la .m..fdn de cmt1f1Clldoa de par

Hef¡acf6n: la ~ a, dap!ait:D, 8111dnf.at:rcfdn o garant!e por CIBlta -

dB - da tmll c:1- c7e allbla, dtuloa o Wllara y la nal.Uacfdn dlt 

i. ~ ,-i. san i. aillúniatzaddn de su pit:rua11o. 
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lHSTl'I\CICJIES NlCiawal 1E CIIIDI'l'O.- ( Natia>al c:ratit 1n8titut1anaJ 

Sen lqllBllaa CU)'O Cllpital • ~ ccn el 511 de acc1cms prq>1edad dal -

Gcb1emo Faieral. ~ gmar&lnente sujetoa a UIID xeg1-ltaci&l l&Jal -

pecialr el Gcbierno Federal•~ el derecho de ncnilrar la myoda de -

loa IIWillD'08 del 0:lnEjo de ltdm1n1st:rlld. o de la J1D1ta Diz:ectiva, aaJ'. ccmo 

de ll!prlX)a1" y vetar lee aaardoa que la Aslllt)laa o el Qmsejo alq>tan. CArtJ'.
culo 1 de la Ley Gamral de Inst.itucicnm de Cxtiito y Organ1zadcnm AllXi-

1:iazs). 

1111n sido c:ramla8 por el GcbiamD ccn la f1nalidllld de atender a las nemsida

des de a6lito de algunas activ.idades i.ndispenallbl.ea pam el desarrollo eco

n6id.co de nuestzo paJ'.s y que la iniciativa privada no esta mi ccndicicnm de 

prq,arciCZllll" pr:i.ndpaJml!nte por la cuant!a de las q,eracicnm y por loa r.i.e! 
gt:a que 1111>l.1can. las instit:uc1mes nm:icnales de cci!dito son: 

Bllnco de N&cicx,, S. A. 

llllnCX> Nad.0nal Cúaato;rafico, S. A. (en liqu:l.daci6n) 

llllnco Nad.0nal de CXllmcio Exterior, s. A. 

Banco Nad.0nal de cr6lito "1ra.l, S. A. 

Banco Nlld.cnal ~ y Portuario, s. A. 

Bllnco llllc1alal de Cbrll8 y Servicias P!iblicaa, s. A. 

Banco Nac:10nal dBl Ej4!Ecit.o y la Amada, S. A. de C. V. 

Banco llllld.onel dBl ~ QJlmc1o ctal D. F., S. A. de C. V. 

Banco lllc:iaal Udano, S. A. 

PiDB11C1Ca Nllc1aal 11Z111:G'era, S. A. 

lllldaal F1nancim:a, S. A. 

Patxuato del Almo NIIC1mal. 

TSa6 por cbjeto ¡,netllr d'I Nl'Y1cio pGbliao pan MtJafacar -i&ldaa de 

~ gamral nJ.ac1onallca ccn la guarda, G1nietraci&i, oaipsmac16n, l! 
qwdacf.C!n y tzmwfenncta de valarm. El IJwtituto tarm1I la aiguiant:aa fun 
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~= 1111r dlpcaltar:ioe de aa::lalm, abUqacia.s y danaa t1t111oe de c:r6dito 

que• a1ian m 1111ri.e o m IIIIISll, as! caao de dcc:llraltoa respecto de lea cuales 
• nalim afcta ¡,Gblica, lea aJalea hayan a1do 1n8Critoa pnw:l.malte mi 1A -

..:ci&1 de \lllar9a de la Qm.si&I Nacimal de valmas1 amwuatrar lea valoree 

que • le mtz9gUml pan su dep&ito, en cuyo caao 11610 ut.u1l facultado para -

bamr efw::t.ivca lea derechcll patrimcrúales que dllri~ de -. valcns, ¡:u:lien

dD m ca-=imx:.iA ilelllll" A cab:> el calzo de ~, dividendoe a\ ef~ 

ti'UD o m acc:uma, ~. etc.; pmatar aarv1ci08 de trmwferencia, ~ 

-=1&i y 11CJ]1dec:tfln actre q,maciama qua ae nal1cen zeapecto de loe valares 

-.na da dep&itD: intervime m las ~ DBliante las a1Alea ae ccns-

tjmyoe ~ pn!IDl1"ÍA acbre loe val.crea qua le 1101'1 dllpaai.tadce; illMlr A ~ 

l1c:Ulld de la sx:1ededee 8111amu1, lea 1.11:roe da .i:eg1.st:ro de A0Ciaws ranimt;!_ 

._ y -11ar las 1nacripc:icnm ~1 real.1zar_ las dan6s cparacio

... ~ qua le 11111:ar1oe la secretarla de lllldendll y Cr6lito PObl.icx> que ae 

ntle::101W1 am su CD)ftlO y adml6s emr.iad a sus depcaitantes, par lo 1111!11011 una 

wz al -. an eataldD autariado da su cuenta dm:ante el padcdo ~ -

dame el tllt:laD arte. 

:mlEll!5l!S IE ..__ (Dafaalt .intsutl • 

Lea qaB - - dmmlt:e el ~ que t:rma:uz:%8 dellpu6a del vendm18nto de -
ID~. 

W>W ,_ IPMS.- (~ •J:lle _, A ~). 

~ cnn:tdae ClaD Jmt1t:ur:1- financ1su, canalizan loe Ahllam de va

na~ m ¡a .. twww • ~- El pr-, a~ del cual • ~ 

Jm Jm 11111::aca y ~ - 1nnertan - dmca1na aa!1aci&I. 
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JOaR A LA IICISA.- (To play the market apeculate). 

~ y wnler ~te va1arm J::maatilea, a:,n mira de cbt:arm" uti

lidlldlll de ama~~ las lllzu y baju de loa pmc:1m. 
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LIBRE lllDIX>.- en- en boud. 1 U'llll 

Sigla ut1l1&adas m el c:aazco :l.ntmnacianal que indican que el precio de 

- de un detmmnla> art:fc:ulo incluye lal CICl8tm de tzanapart:e y manicbra 

lasta pcar el prau:tD 'IIWd1do • tmdo dal nav!o o l!ldlllxalcieln ... el pa!8 -

del vadldl:r, aíado ... - DalBltD c::umdo el W44adar adquiere la prq,ie

dad del b1Sl a:lqallido. A partir de - _,to, tam lal C)llllt08 que origi

ne la OC1111FD l.._, tzlllll(XJLte, mJUEO, etc.) 8011 par C\Blta del oaipra

a. 

LIIIRE AL CXll'DIDO IEL IIIIIID.- (Fne aJa,ga1de sb:ip.l (F.A.S.) 

Pncio de ~ de un late detClldDado de azcamc!aa qua .inclll}'e la -

abl 1,;pr:!On par parta del '\9ldedm" de entrel}llrlo sin a:mt:o adicicnal para el 

~. al ba%a> que ba de t:mmpartarlo al ectmnjero. 

LilEA IE Cll!Dffl).- (CXW:lit J.Jne. l 

ca-io mdlo par un l:mx:D, ~ Wcmml y par un plazl0 indefin1do, 

¡aEB ocncalar 1m pr6rtaD que no eioceda de una cant1dm detem1nada, para -

aaldD el cUmta la -1te. La a:inUm1dad de la 11nm de c:r6lit:D clepme 

blllitualamm de que el c:limte ~ en una mmta de ~ en tmo -
tlailX> m ald0 de 14 U!n lo n!ldpnx:idadl , igual a una prcporci&I -

amtandal del ¡;KamtD ~- y que-. a1sp;e 1nforaado al bllnco de 

- 8ftadD PflWIC1em, de 1m -1tadaa de - q,eradawa y de lal 8UCllll08 

... ~ de - ~-

IDJE.- (L«.) 

Clalrjmlrz> cla ~ que :ei-i una m1dad cm la que • 1-1 q,arac1aa8 -

m la m1a da valma. en la ¡dct1m • t1at cza, protot:Jpo un lota de 100 

~- Oado • i- qmadama par ,...,,,_,., - de un lota, al 

~-fatadeunaocla99acdaaaa ledlmána "p1.oo9. 

I.IDD.- IP.mtttJ 

GalalCfA, laaf.ido o ~ que - mti- de ... ocu, y my MPP"f•J~ 
te, clel dSlml0 Unc.6J, 41~, amilaiaas, ate.) . 
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INIIIINlE.- IPrm:tpa.1. Olnstit:wmtl 

!11 la i-aana que mcazga II atm pcr 118d.1o de un cantrllto de 1111111dato, la aj~ 
cuc16n dlt act:108 jurld1caa pcr aaata de la pr:llmra. Ea ainl!n1nD de podazdan-

te. 

MINllmlRIO.- (Agmtt ar Attarney. 1 

,_._. que xec1be dal mmante, en el cantrato de mndato, el encazgado de 

ejeaKar act:108 juc!dict8 par aaita dal aegun:lo. Sin&uaD de apcdaradD. 

IWUITO·- (Omar. Mln:late.) 

!11 un -=t:i'llldlld de la inst1tuc:i.0nes o ~ f:lduciarios, que an

as.te m un ccntrato ..stante el aaJ. • acepta en la inst1tuc:1Cln o depart:11-

aalto la mcm1mda de un t:mcero para lleuar II Clllb:> por su aDJta y en cal,! 
dm de ~ actea de oaaard0 o de Cldctez" mhinistrativo, o -. ac
t:da a:no 111temr1ar10 o~. m4s en n1ng(ln caso par menta pnpia. 

-.ut> IE JIDIDIIS'l'JIII .- (Am1ru..strat1al Hlndate) • 

1!'.111 .... .._.... s1milar al ftdeta:nteo de adm1n1Btmc16'I y • cantrae exclus! 
vamll8 pma ej~ 11111 1nst:rur:x:1am8 del lllllmlltx> aJlllldo la 1111teria es un 

ballbla. 

~ IE CIIIIIIIZII& .- (0>1:i.ctian Mllndat:e) • 

a., aa IIClll:aJ lo .1.alicll, el di¡at taalto ftd!rterto m:tGa a:no mandatano -

dll - cu.ata -=lun~ pera i- efctivu 11111 catnnzu II Clll"JO de --· 
.-, m DM!ISIOI.- (L-bialt lllndate). 

In ata qa:a:idn, el clJmta antft9II mi capital pma que - 1nvllrt1do en -
9111- o., c:t6Htm, ~ al tibJlar mi :1ntarda fijo ~ 
ta +ter:rfnedo .. 

...., m PMDI m PJlllll8 m 8'JGIIIDI Y PME8 m D9'l&'IO,- (l'llylalt Mllndate ot 
'l'lla9 md 1naamnae ~). 

In .._ cpcciala, el f141ctar1o • dllllúa a 1BJ11r can fan!m qua pravia

aate la lat •ido dllaitat:. par J.o9 c1Jant.N1 la pr.lmu de ~ de dlt
t.m y el parJOde---•1 a.ca •• 1 cuo. 
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1'EIODO AD:Iawuo.-~ mar1cetl 

lquel ., el que ae cperan ma:luaivana,te acciooos. En Mlxi.co oate narcado ae 

divide .. cica gnipoa, el de acciaras aaitidu par inBUtucJ.anes de cr6clito, 

~ de aa;¡uraa y fillnzu y scciadades de inverai&IJ y el de lu aceto

- mitldlla par ~ llDl&t:nAls, camrcialea y de servJ.cio. 

1E1C1tO IE VJU.a1ES - csecur it.ie.& eJCC1w1ge i • 

El integrado par el CDIJUlltD de oi:erac1a1e& de CG1Faventa de papeles bdrsa

tiles SI genm-al. Se divide SI mercado IICCia\ariO y mercado de renta fija ~· 

&tm ofrecen IIUChas altemlltiVllS de inllenli&I. E:lú.sten t.l:tulo6 que se Clcil

f1c:an de m,y a:wwervadares, que producen una renta regular, y que pr&:t.ica

llll!nte no ~ neago alguno. Otras m1 c:amw ofrecen perspectiva& de -

gananc1.a tanto m1 rend:imiento a:m:, en el amento de precio de: titulo, pero 

Zi!plWitaD alguMS CDJt.1ngl!ncias. 

• 
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IIIICIQIAL FDWCEERA., s. A. • 

11111 - imtituc.1&1 IIIICional de c:rGd.ito, ocupa el -,¡urdo lugar de .tnportanc:1a 

m el~ finllncim'o IIIICicnal. 

~ camo banca de clll&llrnollo eoorcu.cx, y• el ~ maa .tqxatante -

para el deMnollo e:x:w6d.oo, Ullinen actda camo agente del G:lbiemo Federal 

para neqrtw:1tln y~ de Eqdst.itm extranjeras¡ y cantroles ele 

c:6!i.to mtllrTMc1me)N para pz6.taa.a pllblicc:w y priVlldas. 

Time la ~ de la prcm:x:i&l y cleaarrollo del mercado de valares 

;· es m1.8lr de val.ara de n111ta fiJa y variable. 

Ea m ~ de adldnistradma UJ4let&ttea tamJdo deci.siams ele car:lc
~ aiC'OIIOClll6ai. 

Tiene la mgmSltes atr1J::u::1amB: vigilar y regular el mercado IIIICional de 

val.era y de cdditoa a largo plazo: ptallCM!r la 1nversi6n del capital en la 

""'}IID1ac:ftln, t:nnafcmmci&I y fua1&i de toda claae de mpreaas: q,erar = 
imtitudt!n de apoyo en la Scda!adml Pinllncieras o de Inversi&I, en el c:a

., de c:dditm can gm:imt:fa de valares: actuar cano Sociedad F1nmx:ima o de 

1-m&: ctuar camo f:úlx::iar1o del Gcb1emo Fmeral: aer depceit:aria 1-

CJlll de tala c:lae de valcsa: 8IJIDte para la fllWl16I y cx,loc:acil!n de dbll.oa 

de dam can ~ myar de m llilo del Gcb1amo Federal¡ ll!llneja talo -

lo Jlelat:1w a ne,yc1er:16\, md.uita:Un de a6litm a ..uano y largo pla:ro 

de :lmtftud«- extzanjeUW o priva:la o ~ en el cuo de que 

el Ciabl.emD l'llllaral atamlgla gmanda. 1!111:re otzaa adltJplN fun::1aaa, ae 8!l 
ca1J11 dr. ~ y d1r19ú" el ~ de lu Bolaaa de valmee1 M -

caja de llla:zm: ~ c:iancaiaas para el ~to de ~ 1111-

turala ¡aa la pam:ici&I de -.ir-: adlra1n19t:nci6n de toda clae de mfJE! 
-o~dea.tas. 

*-'jo de lm l"CIDllas de Glllslt1a y Paalto da la Imatritl ...,. y Paqum'\11, 

Pando IIICúmel de rc-nto lnlmt:rial y ftnlo para 14 P9qulñll y Mldial'III Mu»

rla. 
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CIILIGM:ICRS.- (FlOllt.íng deta1tmea). 

sa, Ub.llca de a&lito qua • llllitai en aerie o en mua, ain aniaiam& mccl.ulli
vu de lu soc:1ededee llll&umu, y tstaa ~tan la part1dp11Ci& individual 

de sus ~. m un a6:lito oolectivo, anstitu!do a C1LZ1JO de la aociedlld 

misma. se ch.ce que el c:r6lito • oolectivo ~ se obtiene del pllbl1co en -

gmera.l, de las divaras perscnas qua, ~ eat:m Utulca. se lllliten en -
mdlbplo de cien, para faci.l.1tar CXlll ello su transniai&l. 

La aaisorll ¡:ramte ai pago al cmpl..1rse dBteminado plazo o cutrir su ~ -

lBi1ante am-..iZac:1Dnes per16dicaa. En el m1mD d0Clmlnto se establece el tipo 

de inta& fijo IJll' ba de~ al ainedclr par medio de c:ui:a- adhar1dos al 

Utulo, y la :!i:ma y per1ahci.dad en que este pago ae .ha de baoar, par es> ae -

di.ce que lllZI Utulo& de renta fija. 

Su bajo c:asto; el ~ de 1.- a lea obligacioni.staa en una partida daduc! 
ble ¡:ara e..'ectm del .illpmlto IICX1re la nma: la anisara se %MCVII el dareclD 

de zecirar la miai&l; ~ las tasas ae eleven aegwran vigentes las establ! 
ddu; la la)II de valor de la IIDled!l lea 1nver81anistas la abaam!n y al témi-

110 ele la dada • devolwd en un nlm!ro ~l de lmidadu mcnataríall al qua ae 

mcilD6 en 1111 p:incipSo, y __.., vmtaja para lea 1nvm'8iaúata8 es que el -

r1eaJD es aaxr c,a en la al:ltenci& de acc1ams, etc. 

i'!Z" au gma,da padan _., obJ1gadmm h1pot.Kariu, pnnc!ar1u, fiducillriu 

y q111i!DJE11t«r1D. 

rw:19C!cas m 1l!IIIIRRIA-- (Dllalt:unl banda Jn trmairyl • 

.!19al.lM qm hliblaldo llidD aitidM y mtcrizadu, i-o a&, 110 amrt:izadu, -
~ a, el aa'Cm> par la aiam aociadld aimnl O ae CXlllaEV8II SI SU -

¡zq,1a caja, acn el prcp!aito de parm"l.M a la vwita an cuo de CD1Biduvlo -

~-
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CP.lW:IQES FDWCIEMS.- ( F1nlnclal tran811Ctiam. l 

1IJ8 qdat.itm, lu ada1am8 de l:x:naa y obl.igllCi.araB y lCB nBJDCiai a ~ 

tm61, la! dmcualt,aa, la Cl:IIJIZ"ª venta de valora nKlbiliar1oa otras t:ran
wx:iama _,__ y en gamral tcdu las zelac:1medae m, las finanzaa 

p(iblic:as o privadas 

Cl'EIIICJ:QES PASIVAS.- ( L0anB payable. ) 

En el lmlguaje tancmio, • miare a tedas s¡uel.lae qua real.izan una .inlt

tituci&t de cddito paa la c:eptac:1&1 de capitales, acn las cperac1awa -

que ~ la obJ 1gac:1,- c:ant::ra!daa par el bllmo y zegistradas an 

el ¡am,o. 

Le pnnc:1pala q,eraciaaa pui- acn: fflCIIIIPC16, de dep(5ai tea a la vi.et.a 

y a plam; m1a16n de l:x:naa financ1coa, hip:ltecllrica, dl!lp5sitca y pr&ta

- de ~ parti.c:ul.cal, md.a16n de ob11gac:f,-. 

mGIIIPCICPS NJXIJINPS IE c:amrro.- IJlm1liazy czedit mgan1zat:1rm.) 

la 11:f Gamal de Imtit:llcú:Na de cr6lito y Organ1zac1.cnm Auxi.Uazee, an 
m ardculo 3 c:amdm:11 lo 1119m.mte: 

- A1- Germwle de Jllp!aitao 

- lldaae de Cl:6lito 

- Le ~ ql8 atza i.,.. cam:1.dann CDI) tale, - et.e cuo la 1AIY 
de Pi- m m art1.c:ulo 78 aam1.dla a la lmtitucJ.ama da Fianza 

... crganfzar:1- para pida' qarar, datmlln n;~ anta la Qlmi

llfdn a.:ba1 .lllamr:1a y de ~ y ~ aujetm a au v.1qilllncia. -

~ -1tm 1m ,tJ Glrm:ale da lllpdaito c:aimci&I dll la llmr! 
tafa de lllldada y o:MitD PllaUco y le lll1aa9 dll la 0:llúJdn HaaSaal 

ammn.. 
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MIBCHl!O EEL JIIDR> NIICI<JW. 

Flllldma1 • mt:m,Ja de ena1t1r, a>locllr, ~ y pagar lea bcnos del M!? 
no nm:iaDlll e invllrt1r - faldas. B8t4 lllrtXriad0 para o:mcaler ¡datlnca 
can la gm::antfa da lea ¡m:,pice bcnos. 

'!lllbdn Pllmll ma1t1r rlllllll08 bcnos cuando • racatan antic:1pildmllnte e ~ 

Wiaarlea can mmr:tz.::i&l de la Secretar!A de Hacienr:la y Crddito PClblJ.00 

~ esta • una inatitm:i&I CE9Bda para famntar y canalizar apzq,i!_ 

daalte el alxn> intm:m. 

Pialll!ICICII.-~- H.1pot:laal:ial.) 

Acc:1l!n de dar o dejar una pnaa m gllJ:llrlda de un prdst:zm) o del cuipli

llimto dama cbl1qar:U5n. Par lo gBllll!ral ae trata de valares mcbil.1arios, 

art1culca o lm'CalJdaa, ~ aables, las cuales ae dellcriben en el cx:n

trato del pdatam> a cbl 1gacfe5n, ~ el l:llnco facultado a vender lea 

va1ma 111 l.lagam el 'll'SIC1m1enm del CE6:lito el dlUkr no le bid.era ~ 

te. 

Pll'SIIIN) llll'Oll!CIRIO nammAL.- (Ildust:dal mrt,gage lean) • 

Bit.e ¡dat-, ae cancade can garant1a b:lpota:anA de la unidad :lmust:r1al 

110 -- al 50I del 1llpKte del CE6:lito, a 1S1 plazo mdx:im) de a1ete aiics -

aan cica da gm::ia ain i;arJI) ele capital. El tipo ele 1.nteds flucUla aegdn -

lm 1-- qm 1- 1mt.ituciama 1BJ1B1 en - opezac1aws puivu mis 

al 11 al 21. 

,aswm.-a-...._., 
C'mttdll4 da d1lmO qm el ~ entmJa al pzatatano, tajo la cx:n

did61 de qm • lo dewaJ.1111 jlmto can lm 1.ntcam fi:llldca aan lllltadat'! 
cid. ~ Cll6!ito .lllneado) • 

W 11B IIIIBIL1'IIICUI o INJD.- (ll:ml to 1n!ustr1al ant:mpriw NCUr9d -

ldth~.) 

BII • cdilito ~. ya qua • qiara ..uanta la oelabraoi&I da un 

a:ntzato, el cual al IICa!Utlldo quldil Clbl.Jqado • 1.nvVt1r el 1IIIXlrta del -

.-.-¡ir~., la ~161 de 1- •te.tu pnau y mtaria-
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les, y en el pago de jomlllea, salarioa y gaatoa dinctoa de mcplotaci&i -

~ para loa fines de la ~ (lll'Uc:ulo 321 Lay de 'ntuloa y 

~ de c:rldito) • (lmdarSn garantizadoa 0011 las 11111teriAB prilllllll y -

mtarialea adquiridoa, y 0011 loa frutoa y productoa o artefactal que ae ~ 

ten;¡an 0011 el CEtiito, aunque l!atoa - futura¡ O penlient:.es. 

Esta opera::1&l se efec:t:Oa por loa bancca de dep6aito hllata por W\ plazo -

~ 110 IIICICllda de c.1nco ailoa y por las -x:fededee financieras a plazca de -

tres ailoa. 

Elrte prfstaDD 11610 deben ainceder&e a peracn1S ftsiau, IIIJEUPIICiam& o -
dedades cuya actividad se en:uEntre :relad.cnada di!:e::tae"ate 0011 la pro

clua:i&t. 

PIES'DNl6 IE IWIILI'DCI<JI O AVIO A IA AGRICllllltllU\ • - (Loan to faJmers, sec:urecl 

vidl i:M!ntar:l.ell). 

Es una cperad6, de c::z6lito activa, na:liante la 01111 el acred.itnnte canee

de Unan:1.-lmto, el 01111 debe 11pliamle prefensitanente a la ccapra de -

BCillaa, fct.1.U.zantea, ima:ticf.dad para plagas, fungicidlls y tocia clase 

de prab::tm qufmiooa para proteger la planta o para mejorar su deaarrollo: 

para la c:r:apra de refaa::1aaa y reparaci<n111 de lllllqllinaria agdcola1 pago 

de IBIU1lM para la pnpuaci&i de la tierra al cultive o para trillas o -

recoleaddn de~. etc. 

PWlM.6 IE llilBILl'!IIC[<JI O AVlO A IA GNIIIERIA.- (loan to cattle raiaerll, 119:!! 
mdvitb~.) 

P.il - ~ a::tiw de caldito, aad1llnt:e la 01111 al acnditnnte conce

de finmll:1admto pucial o total al acrwditado, para la ecplotaci&i de \UI 

118J0Ci0 cuyo fúi prámdial - la empra, engorda y wnta de ganado o -
bJan, la pmb::ci&i y \Wlta de leche. 

la gamntfa de .... caldito ad cuwt.11:111da por 1aa bfam que .. adquie

- o 1m fzutm que ¡:,E0darzca el nap::to. 
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PRBS'Dllll6 IE llilBILl'IX!Ial o Avm A IA INDBl'RIA,- (llllnk loan to inclwltrilll entef 

priaa 8S:lind with raw materialal. 

EII 111'111 cparacil!n -=t.iva de cr6tit0, maliante la allll el acred.itante otarga 

f:lnan:ialia\t0 total o pan:1111 a un negocio industria, Pllrª rabia~ o -
~ m -=t.ivo c.irc:ulante, es decir, para que ccq,re materillll primu 

y tlllm1dn lo puede usar Pllrª pagar sualdc&, la garant1a en &te prdstaaD la 

camt.1tuym las materias primaa mlqu.ir.1das. 

PIUTlllC6DIRU:'lOS,- (Dizec:tlDmls). 

Es 111'111 cpuacil!n activa de cr6tit0, par virtud de la cual un bllnco entrega 

dmta canti.dml de diJmo a 11n11 paracna llaMda prestatario y &ta ae obli

ga DBl1ante la fuma de un pagaxG a devolver en una fecha detem1nada la -

c:ant1dlld recibida y a pagar los intereses esti¡:uladcs, los cuales ae cal~ 

lan y • aplican bajo el n!g1men de ":intereses a:ibnldcs par ant..ic1paclo". P! 
n m otr:lr'Jlllliatto no ae exige mis garant1a que la que ofrece el sujeto de 

cddito 0a11D peraana, de ~ ccn ms OJaJidades de tuena aolvmc.l.a mo

ral y eccn6Dica. 

Sin mbllr'go, en algunoll cuca ae exige una sa;u,m fúma que rama tales -

maJidadew, c:uan:lo el solicitante no satisfaga plenamente las ex.igencillll -

del banco m este aspecto • 

.ta ~ lllmcar1a en m Art.1c:ulo 10 Fraccil!n III establece, que estoa pr&ta

- pcddn otmgarw en un plazo mlx1mo de 180 d!as pudiendo hacer renooa:15! 
,_ bata el plazo mlllúmo de un año. (Vllue PrfstanDB Quirografarioa y Pr611-

tala an Blan:o). 

Ejaplo: 111 pre.t.., d1l9Cto a 90 d1u par $10,500.00 al 111 anal, efecbJ!. 
- el 4lc:ulo de ~ cano aigua, 

$ 10,500.00 

11-1 

90d1u 
1 • C1t 

'ffll' 
i • 10,500.00 X 90 X 11 • e ,t1A "Jló 

jiltl -
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El 1lllporte de loa intereses axradoa por anticipado aacimde por un 011pital 

de $ 10,500.00 de $ 288. 75 

PlEtND; DI BLMtD.- (Straight 101111). 

(111,aa PdstaD8 D1ft!Ct08 y ~arios). 

PIES'tlll:6 PRJl!li\RIQ;. - (Olllttel amtgllge) • 

Es una cpezací&I activa de c:r6clito, que para su otorgamiento se exige una 9! 
mnt!a mal no illlueble, y ae le entregad al prestatario una cantidad de d:!_ 
nero e:pivalente a un tanto porciento del valor de la garant!a1 adl!m&s, se -

dcaaenta a:in pagarf en el que se obliga a devolver en una fecha clet.eminllda 

la c:mtidad recibida y a pagar los intereses a:responcliente y en el cual d! 
be cpedar des:rita la garant!a. 

~ al.gimo& 0111108 tanbi!n es USUlll que &e docunenten mediana, a:intratos <Xln

-..n::1a>ales aa:m ex1.stan cirt:unstanci.as especiales que lo ament.en. 

l!!M.e tip:, de ¡dstanoa .mi c:umdo la garant!a de la operac.16n se apoya fund! 
anta.laBlte en la pn,nda, no se deJa de tallar en cuenta la capac:!dad ele pago 

delpn,ltat.arú). 

H&SDH.6 QDIIIDUll"ARIO.- Strm9ht l.mn. Clmn lOIINI cr U'lllecUred 101111). 

San~ que - otm,;¡an •1n garant:14 iea1 eapec:Uica. 

O -. las que no • qara,tizm ccn b1all!II a::nc:retm en escritura p(lblica y 

pcr lD tanto •:In cared10 de pnfen!nc1a en cuo de ccncurso o quiebra. 

WWW IIEPJCTKWRICS.- 111111k los, w:uiad 111th capital llllllllts). 

Es un cz6lito anliciam>, ya que • cpara lllld1ante la oelatrac16n de un -

CCIIC!:lltO, el cual el acred:!tado CJJ8da obligad:> a .l.nvmt:!r el 1qJarte del pit!_ 
t-, paic:1-lte m la adqu1.sic16n de activos fijos, talas = lllllqUinaria, 

eilificlm, etc., u! aa> de aperos, ~. Otiles de latranza, abo

-. ~ o mJMla dll c:rla, etc. Al IIDll9K.o dll 0111ebrarae el Clllltrato ~ 

dd ¡actara qua ¡m'te del cz6Uto • dellt:!ne a culr:!r lu f1111F019Bbilidadlla 

fS-.1.M ... i-i scbro la apaa. 
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Qladaztn ~, a1nuJ.t;&--.te O ~te, CXIII J.aa fincas, -

ocnat:rucc1.ara, edific1oa, ~:las, apmaa, inatrunanb:18, IIUllbl• y -
dtil88 y CXIII lea frutal O pmluc:t,aa fublr08, pmdientas O ya abtenidoa, de 

la ..... cuyo mal1:D ba)'ll sido daat.inldo al prGatmo. 

ESt:11 qmadbl 88 efec:tda par lea bancoa de dep&iito y lu -=teded• f1-

nandana • pluo mt:nt c1nco y dJez aiica. 

PIES'DllllS REnCCI<H\RIC6 A LA 11GRI01l4l1RA.- (Bank loan to f.umara secund with 

Cllpital llaal:II.) 

1111 - qmadbl activa de cr6lito par virtud de la cual al ac:ra:litante -

abZ1J11 ~ parc1al o total a un agricultar, o-. acnditado -

pan zc:taa- o acncmtar el activo fijo de su mcplotac1&l agr!a>la, -

mado m gllZ'llllt1a el 11W1110 activo fijo adquirido a:,n el .1Jlt)orte del cr6d,!_ 
to. 

1'!l!SDlllS IEPJICCI<JINUC6 A LA DllJS'nlIA.- ( Bllnk loan to imlStr.tal enterpri.Bes 

..:m:m vitb capital -·) 

1!!19 - qmactdn activa de cr6lito par virtud de la cual al ac:ra:litante -

abZ1J11 fJnmlc1atmto al aczwlitado dedicado a activ.tdadea de tipo :l.rdua

tzial, pan~ o ac:raBlt.ar al activo fijo de au mprma, al cual 

,pdl gravado m ganat:1&. 

El p1am da este c:dllim pua1e _. msta llllbdmD de c:1no años y 1oe tn~ 

- ~ de un 231 al 261, 6lta 88 cr:n::ede a travda de una Uma de cz6-

cti.tD atllbJadda y c:aaa el 11 par apirbml. 

S1 ... cs:6lito - CDJDaCle par amJo dal Ptnt:, de GuanUa y P'allllnto al 1!!. 
..... var1able. 

El f~ - abZ9II par el 80I del va1'r de la mqu1naria ... adqu! 
llf.dlfn. 



~- (faley llroller; *'-Y lAnlar¡ pm,inbroker) 

5:IJl&úa>: Acnditanta. (Vfue) • 

PIIES'IXIMID. - (1101:zQar. 1 
Súll5nm>: Acralitado. (Ylllue.) 

PRDL- !Prawa.) 

181 

EII la cantJdad que el ceaicnirio de un dmechD da al cedanta, adanSs del -

0Cl5tD adq1nal. En el CBIIX> cxmmrdal. y finllnciero ti- distintal Biqn1ff 
i:alaa, .... o IBI08 llfinm; hay tab16I primll de aegm,:m, primll de aa1a:U5n 

de .:x:icnm, pnaa a la pRduc,ci6n, primll de redlndl!n, pdma de aamtiza

c:i&I de m11gac1,...., etc. 

PRD9. lE .llllll!'I7.IICCli IE CBLIGIICICRS .- (Del:lent:ures of mortization of pnmiun) • 

Sma que • ¡aga a lea t:.enmens de mi 1gac1mes adan8s del valar ncm1nal 

de &t.- y al ti8"0 de au nd8nc16i ele acuerdo cai lo que establezca el -

acta de aiai&I carrapcnl1ente. 

PRDP, IE IIIISial IE NXICJIES.- (Stock a- of pn!IIÚIJII). 

c..t1dm que • ceba ..,._ del valer ncm1nal de lu acc:imes de una ao

c:iadad, al t::1811'0 de coloearlca. 

PRDa IE SIUID.- (IJarmae p,E811aa.) 

~ de la amtidad que dlbe paJlll" el ~ <i-- f1sica8 o IIIIZ! 
•> a la -..Me _.. , a para obtaB' el blnefi.cio cantrataSo. 

Pll:JIIBID.- (PD::ltat. ) 

r.. - d1 J 19""1• alldn1atmtiva lJavada a afcto pcr un mtar1o o mrr

dar pllalja>, pcr ad1.o de la aa1 • abUana - conatanc:14 plmlB de qua -
mi I ito fue ¡saaltado ., tJap> y que el abJ.iqd> d9j6 de acapt:arlo 

o~ total o puc1alamte. 

fllilllL- (1b bid "'· ' 
.-..ita' el Jll'CiO ofmc1d0 por otra as- par a1gmll - que .. Wide 
o•an'tadl.,...._oalaalall. 
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~-- (Bllnktuptcy) • 

ElltadD jurfdic:o .,. que un camzciante • encum1tra 001oaldo CUlllldo c:aa o 

8IIIIF8llilt - pmjOII, t:al1ado par cbjato tal •t.ado jurldiCD, obtarar la l! 
qu1dac1&I del 11Ct.1vo del quemado y la distr1blcil5n dal 11W1110 entn 8118 -

acz-.tans equitativamtte, AgOn la graduac1l!n que i. caneepc.wida par el 

cadctar de - c:ddit:m y hutll el iJllxlrt8 total de loa mianDa a1 flmE -
pcmhle. 

- Si de hecho 8Ullp9'llliman el pago de 8118 dadas canarc:la.les o civiles, -

aialpn que - 11qu:tdllB, de plazo aJll)11do y consten en inst:l:lllllnto P!! 
bl.1co o m docmmto privado recanocido, o bien, a1 ejecutado& par WX> o 
ata IICZIMÓ.Ji.W no • a,c,cntrann bienes bllatantee en que trabar ejecu
c:115n. 

- Si~ en au pasivo, CU14Wcdo ccn au 11Ct.1w, em:ieso de un 251 

- Si hidman a flMZ' de loa ac:remares abadcno de 8118 biems par naiio -

de la oes:U!n napct:iva 

- Si • ocaltmm o ~ 111n dej11r el eatabJw:1m1mto o na;,x:fri/ln 

de au ¡sq,1ata4 a cm9) de una panona que piada cul:rir, tanto loa crGd!. 
tm vmcJdm de au pasiw, CX11D loa que .,. lo aucaa1w se wnci8l:en 

Oado - el -1.mlta el que mlú:ita el Mtmo de quiabm, ~: 

Jm lilDa de n:mtab111decl, el mlanca de - nal)OCim, una zeJac.161 de -

e a I w, - clacripd61 vaJarlilSa de - ~ • 

.iaüw al A:lcw,to ~ a la cbl1tJaa1/ln CIClltrllaba1 que no .ta 
ada'Uelll par ..sia de aotar1o ni 11- otm lntJIIO of1.c1al pl>Uoo. 



1BJ 

CIDIII .- (Quorla. l 

Ndam0 de acd.cn1atu o de - ~tanta qua lllliatan a la uma1aa de 

accica de una ~ y que de acumdo can 1m atatutm de a.ta • legal

- IUficiante pan diacut1r y llpnlbar O rs:huar lCII uuntCII mt1dca 

a la canaidma::1&I de la umalea. Para qua en una llllmmlea md1narúl ax1!_ 

ta qa61a, a.ta debe lallarw int:egrmia por lo anee por lca t:mlellmea de 

la llitm de las accialm Cit:ldu, salvo qua 1011 atatutm de la IIIIZl!lla -

mja una aym1a mis elevada. 0aldo • trata de aenblena axtrm:mlina

riu, en la& qua par lo genai:al • ttatan uuntcs de ncd1fiCIIC1.6n da capi

tal ll0dAl o aalifiClldaaa a otru est:lpulaciama de 1011 atatutm, de -

acmrdo aco la Ley es necmano que la& IICIC1a8a ~tlldll& par lCII -

U1staJtm a:&J.wpu:lan, par lo -. 11 la& t:rell c:uartaB partes de capital 

aodAl. 

Omdo en ma amblen CXlffl.'0Cada par pcnma - no se reune el qu6rln .

~. la --*'lea qua • c:cngrague adiante una aagurda 0011V0C1rtm"ia -

pudt adcptar zaol.ul:iami c:ualqu1era que - el nlm!!ro de acc:ian5 repre

aentadu: ¡m"O t:zat6d.w de uai>lm8 ext:ramdinllril lCII a::umdcs de IIO

dUúa:1611 al ccntz:ato accial no pJmell amr adcptadCII a1 no votan par -

ellm, mm ldn:la:,, 1m IICd0n18taB qua 1ep¡w1ten la mitad del capital -

aodAl. 
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ll!ll!SCIBffl) • - a-liaccunt.) 

EII el raavo dll8cuattc o 88J111D> dm::mnto al tal8dcr da 1nB .l.atra ~ 

- claaacnt:Alda. El talmar, qua~ daaccnt6 la letra, la~ 

ta a au wz cbtani8ndo una paqmiia d1f-.c:ia qua • &1 mnaf1d.o. EB tn1 

cperadlln qua practica el BllnCD oant:ral ocn lea bmJcca ·-=••me, o el que 

pnr:tiaa 1m tiinx. necianalea ocn 1m tiinx. axtmnjC'CB al adquirir, en

ta del ~ • .108 docmaltm qua ~ ben deecrmtacb lea ~ 

0DB Al'OC:1edoe o tiinx. privadm IIIICicnll.M. 

REDI'ro.- (Intcwt..) 

(Vlue Intmta) • 

IIHSA EN CIIIIDIO.- (O'l tbe vq ship!B1t ot rau11:tmlce.) 

EB - c:,pmaci&I que a6lo llevan a cabo 1m tanaa da dep5aitc. 1A cpara-

c:16l c:maiste en rec1birle al cliente un da:ui&il:o en fllDe c:cbrable en -

plazo d1stinte a a:¡ualla en qua 88 redhe, ya w qua el da:ui&,tx> - un 

cmqua o da una letra de cmbio a la viste, e 1_41 \N el benco de eu ~ 

.bro y e.te li*Jll el 1Dp:Jrte o 88 le ebane en la cmnta de ctB¡IXm del cl1e!l 
te: :n,gul.mment:a 88 le CXJbra UDft a:mfai&'I par al t:dmf.te, 91 funci&l del -

UlpJrte del da:ui&,tx>. 

S1 110 88 l.agEII el cd:lro élel cba.mail:o 8e la cdaa al climtl! que lo cmil5 

o • la CBllJII en m cumta de chs¡ma. 

~ al c:manta clmmte al tilllp) qua PI --- :fm0lmo. 

ta ....._. an c:aa1ll0 • claaif1mn en ._ an -.1110 8Clbi9 al pa&• 

y an ....... an c:aa1ll0 8Clbi9 al at:rllnjaro" y • atma qua al t1aqio 'ID!. 
-.i di ano da 1m dDIDwll:m 8tlbE'8 al ¡:aSs • da s a 10 .u. CXIII) mb:1m> 

y da 1m 8tlbE'8 el atnmjero da 15 a 30 ~ edmll!a • maita, 
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ÑÍatio j Pichi de an&ida su íilííííio cliae de proteBto 
Nl!mero Dccto. 

Banco 

"X" C7IIQESE A m.- l&ESllS t'N CMINO SCJIRE EL PAL! 

0adl!rlte 

F1d>II Q:mis16n 

de 0a>ta L!quido Pn:d. 

Cllrgo Jul. Nac. 

Girado, naime y di.recct&l Sello fecha-
' 1 1 áor de c:r6:li 

Rlmib.doa: lnsuua:.ianes toen~ 
Espec14les 

cuenta o 

lu::16n 

ll!JD/JICICJI .- (Rm!CMlt.100; ..-.1.) 

~ o nn:war cualqU1er pr&um,o o c:n!dito ya wnc:1dc,. Pla:le haoerlle -

par un plao 19Ual o d1adntlo, par ma. o IIIIIIC8 cantidad, etc. Se pnx!uce -

~ aint0 a, la J.etraB de c:adúo CDID 811 los c:rti1 tes. 

'll!IQIIO .- (1101; .l:lam:lll1nJ af --iu..l 

DI vútm dal np:rto, al npcrtmor ad:¡u1anl par w,a mna dE: <i1nero la -

~ de titulas de c:ddito, y • d)l.1gll a trmafarir al n,portmo la 

~ da otzm taiu. dtulm y de la lll1aB 9111)8C1e an el plazo ~ 

111&1:> y oantra niat:olao dal a1aE> pra:ú>, mllll un praw>. El pnmio quma -
m bam1.do dal npartadcr, ulw pacto ., oantrarú>. Eata cparad6! daba 

omatar par -=rito a¡a_.lllta el riaimw ocapleto del niport:a1ar y del -

npartam, la c:1- de ttmlm dad,:J9 an np:rtD y los dlltoB ,-arica pa

a ., idanUfJ.caddn, al dndno fijado pan el ~to de la q:ara

ddn, el ¡,AdD y al JS-1o pac:talo9 o la--• de c:alc:ularl011. 
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lllPIIISENDINl' ~ IE UlS CBLIGIIC:aasrAS.- (lbl1d IEl.1.der'a CX1111D1 n,pniamt! 
t1V9). 

Ea la paraana qua ~ 111 c:atJunto de lea tanedaru de cbl.iqacianaB, 

y no• -1.o qua el ~te cxmln - cbligllcioni8ta. Ea deBi.g

nadD ia1c111!PW1te par la BCC.teclad llll1aara en el IICtll de IIIWl.16n, par:o pm

de _. :mm:w:l.dD en tmo t.1mpo par loa cbl.iqac.tan1atu. 

El ~ c:mlln pala Bar personll f!aicft O IIDl"lll, Bimpre que '8te 

llltm> CIIIBO • trate de una inlltitucilln de cz6:lito. Lll Ley de T1tulos y -

~IIC1ma da cr6lito le fijll, entxa otras, lu Biguientes fllCUl.tades y -

ob) igac1CYPS: a:qm:,bilr lcB detoB ccntenidca en el balance de la BOC.ieded 

lllliaara¡ c:a,,prcblr, en el C111BO de que la emi.s16n Be hagll para la lldquiai

d6n O canatrucci6n de b1.ema, la exiBtencill de loa respact.11108 c:att:ratos1 

cbtmar la i.Da:r1pd& de la IICtll de anis16n1 IIBist1r II lu ll8llllblellll 91111! 
ralea de IICCiaústas de la BOCieded em1som; CDl1\l0Car y presidir la ._ 

blaa gl!IIBrlll de obl.iqaciaústaB y ejecutllr - decisiales; O'"...orger en ncm

ml! del c:atjmto de l.011 cbl.iqaciaúatas 1cm docunentos o ccnuatoB que de

bln celelzane ca, la BOCieded músorll y Bjercitllr tcdu las IICci.aleB O d! 
:eche& quB a,tz&B¡Xidan 111 c:atjunto de obJ 1gac1onistu par el pego de los 

~ o del capital, o par v1rtud de laB gerant.flls aeñaladllS para la -

m1B16i, y ejecutar l.011 llctcB UXIIICVlltorioB respectil/08. 

IBll!IIIA IIIIEMIA.- Olmt _,,.¡. 
San 1199U.. canl:idBdBB que loa l:ancoB detal a:ina:mir en efectivo cano 9! 
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EB la moargada de Vlqilar y cxntrolar el funcianmU.a1to del Siatam Finllncie

:ro -1c:ano (S.F.M.) a travda del Banco de M6xicx>, S. A. y de la SUbaecretada 

de Cr6dito de la aial depende la Di.recci&i General de cr6dito, que • el 6rga

no <Xllltrolador y Sl.¡:cVisr de las institucior81 de c:rl!dito. 

EB respcrmable de dirigir la polttica l!lllletaria y creditici.a del pata. Alltari

za la cxn:eiu.&, para dedicarse al eJercicio de la banca y del c:r6:tito cxn las 

aiqu1ents operac:1oral: 

- El eJercicio de la tnncD de de¡:6,lito 

- ¡.,.,,; ~enes de de¡:6ato, ah:lrro, a,n o sin mis.i6n de estaapillas y ~ 

rvs de ahcrro 

- las operaciales fJ.MICieras que incluyen E!ll.1si6n de boros financiero& y otras 

cpenlCi.ones ¡:asivas 

- Lu cpencu:mes de c:r6:tito h.lpote::ario cxn em1s16n de lxnlB fiJwlcieros ;· 9! 
zant1as de cti.ila8 hi;otecarias 

-~ de Cap1talizac16n 

-~ Fidudariall 

Adaltl de aat.a11 func1mm • encuga de establecer lee puntos o medidas para la 

c:r-=1en y f:i.narc.t.aimto de institucl.onell de c:r6:tito, las medidas~ ~ 

ta aan: cletam1nar el capital social cxn el que clel:ladn 001111t1 tuirae las inllt,! 
tucia.a de c:r6lito y crgari1- aux11.illna. Aprcblr las -=rituru 001111titut.1-

va y - a>d1t ic:ad.0oa, a¡zatar la full1l5n de las instit:uc1cnm de c:r6lito, f ! 
Jar c:mtaa araala dll 11Wpa:1Ci&, autcr1.zaci& para el •tableci.núento de IIUCU!'.. 
•la y ~. u1 am> cmbio de ub1alc16n y el.a- dll oficinas banca

rias. Autcri%acidn para (lle IS) gn.p> dlt pe-... ya - flaiala o ar:ral•, JIU! 
dan adrfúrir el 2SI o • dll las acc1aJa dal capital aocial de 1n1 1nstitu:1& 

dll cddito, ratnJIJII el cdlito a cx:qr:nc1-1 vigilar la aanc1- dllt:ann!, 
nadM p0I' la o:maidn .-Cioml llmlc:ari.a y dll llelJlirm par alqunll .-lidld ~ 
8Cvadl pcr Ma, ., las imt1t:ul:1- dll c:r611tn y mqan1anm allldlJ.aru, 
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SDi IN'DIIEiSfS.- Obt 1ntarat laanng). 

Sin añadir .1ntmam1 - d1ce dal pnc1o de la\ bD) mi el quB n:> - hll CIIIIU,1-
do el pago da ~. dll un ¡r6stano llin racmgo c:111 1n-, o de un bono 

OOUzad0 o -.l1do a un pn,ci.o qua ro incluye 1m ~ IICllalladca. 

SIS"!9II'. FlHNCiiK) IEXICN«> (S.F.H.) .- (Hex1can F1nanci41 SystaD). 

-ua la eatru:tura f:lnanc1era del pa!s, la cual• anpane en su pr:lml!r ni

wl de imtitucíaw& quB IICtllml 0CIID mguladorall y supervillarlls del Sl.8taM -

a.liUdo mi gamral, a! 0CIID de la def.1n1c:16n y eJecl.Ci& de la polltica ~ 

~ mz:iama, tlllllb1ln m gammll. C\lllsae Ck'gllnigram). 

En m nivel cperatiw, ae tDIID'I! de InstiáJCiales de Cr6iito: Nlldaiales, Pri 

vadlls y Hixtu, y pcr ocrca grupos ele inSt:.i~ y mpresas que mal1zan ~ 

tivi.ales que apoyan o CDll'lamlntan la& tr4DIIIICIC1CnlS ele caracter llll!nlllll!nte f,! 
n.mciso. 

SC&IE 1A PJIR.- (Above par). 

Se dice ele lee Títulca ele c:r6lito qua ae CXltizan can pnm1D BCbre un valar ~ 

aiml. 

9'CPTNl'S IE ClllD1'l'O IIIPCJl!CMIO.-~ 8llnks Qnpilny) • 

Ea ,.. 1-t1tucí6n ele =6!1tc cuya pr1ne1pll act.ividlld es captar recunos a -

1mJo plaa> ., el armdo de valatN, a tzav6s de la mwai6n de bxal ~ 

Dm y garanUzilr la aia16n de cti.iJ.a ~tiVIIB de ~' mgcclar, 

Gfl1r1r o caler - ~. otmgar t4&1:ai1.8 o afditos ccn garanth, en 
detemt 5 ores1CYIM ~ pr el artkulo 3 de la Ley ele T:ltwaa y (l>e-

radama da Cddito. 

a., qmacUln ~ le CC&J.&IIUd& el fimnc1a1antc a largo plazo, de la 1!! 
dmtrJa da la~ y 111 (Jlmml el c5a 1M Et.iv1dac5all praluctivu. 

SllW III DMalJal.- (Claald ad Jnwwwta..d. mqiany). 

Sc:m aqial1M qm ..., 8UtGnMdu ¡pma ClpC'III' Cl0II 9&1.ana, ~ aalao

dalladm, cliftnifJcalca y 4S'dadaa p:r la 0:ll1aJ6I llldcnll c5a Va1-, fer-
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arldD c:a, ellos un fcnlD al -.,aro del cual ee Gitai acc:iaies que aon a>lOO! 

du mtte el ¡,Qbl.1a>. l'amite al adquiriente una clivers.if.i011c.i&I y adnini&t.I'!. 

dl5n p:ofaian&l que dtftctlmnu p,ede cbt8nllr el .t.nwrsim.ista .incliv.idulll.

Ellte tipo de soclededes, debl!dn organizane ccm::, socledN!cs lllll!ntmas y clel:e

dn qmdu" 8Ujet48 11 lu reglas qlMI eat.1ptla la pE0pÚI ley. 

scx:IEtWES nm:::IAJIL\S.- ('l'rustm bank8 ~,. 

M!oue Instituc:.ialll8 Fidudar.ias) • 

~ FINllNCIEMS.- (F1mnce ~). 

lnft1t:Udalm de c:r6lito qia t..1enl!n ccm::, prq,(,sito ?9ill.1zar las siguientes f!J!! 
c1mes ¡r1ndpales: pmD,"er la crganizac16n o transfarmac.illn de toda clase -

de~ o ax::iedades mercantiles y mmcribir acc1Clne8 de las mismas: -

c:rtb1r o color:ar obligacianes emitidas par teroer08, prestando o no garant!a 

pcr ~ de intereses: acwar ccm::, representante ocm!n de obl1gacio

n19cas: hacm" 8llrYiClo9 de caja y tesorl!!r!a: le rm1es¡xade atender las nece

mdadlla de C16:lito a lazgo plazo del act.ar prcductivo, ccm::, la industria, la 

1191'1CUltura, la ganadl!rla, c:a, garanda hipotecaria o fiduciaria. Las opera

cima qia ::antzaeen c:a, el pllblia> en geneml, no se les ¡,emite operar a -

plazo ancr de un año c:a, el ¡rop6aia> de que ro 1nVlldan el cmi¡,o de acci(ln -

de ot.nos i:1sUtuc1als, sino estas dKedn ser de uno II qu1ixe ai\oa. 

Eat:e t1po de erx:1ededee • i..i de rrm para U-- 11 cabo 818 objet1V08 

ad1anta lm dep691- a plazo fijo y de d1as ~t.ablecidca a trav&i de la 

nped1d1d6' de cart1ficados financimaa y pr6ltm de ~ particulares. 

Sl&JDIO.- 191midy) • 

DamC1.vo o ayuda f1nanc::1.ca acncailida c:ui s1apnl par WI arganiaa:) gubama

amtal a a]9sa paraxia o 1mtituc::U5n, ID! tuia ganaz:ala, 0lllndo estoe dan! 
tivm ..c:6i matr.t..n;Jda9 a tina mpadalM, se aanccan ID! al nanbnl de sub

-.::1& !dcnac1bl o crq,erac::161'1) ~. ~ ganerabnante el 

flllqll5sia> AStriniJ1.do, a:a, p:r ejall>lo: ¡:va trabajoa de 1.rlvatiqac.i&I, para 

~ o JaD ~ de ~. etc. 
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'DIRJE& IE CB!DI'1'0 BANCARIA,- (llank.ing credit card), 

EII un inst:zwBltD que ae utiliza para que a Wlll paracna, a la que un banco de de

pl5aito y ahmro le ha canced1do un c:r6lito en cmnta carriante, puede ejercerlo a 

la ~tacil5n de la mima hasta par el mente m8x1aD canven1do. 

:i. calabrac1&I de laa cont:rab:Ja de apertura de c:z6:litD y la aniai& de tarjetas -

si favar de loe usuarioa 1161.o puede hacerae pr9Y1a aolicitud par escrito, en la -

que ae da.mstra capacfdad de pago y aolwncia. 

El cr6:litD puade ~ en efectivo~ y CUllldo - en las oficinas de -

la instituci&I a que cu1e&pc.1:dd la tarjeta de cddito, o para el pago de bienes 

de CXllmmD duradero, de uao no mpedficado o de aeIVú:ica, cuyos proveu:,res ha

yan CICIIIIIINdo oan el blln0o de que ae mita la ~ de la ~taci& de la 

tar)eta par parte de 1011 wmarioa de la mima. 

s&o amad int:m"9es si no • ].jqu.fdada dentro de los 30 cHas noturales siguie::!_ 

usa la fecha de cxrte de la cuent:a respectiva. se le oansidera un ierql& ~ 

mate dent:ro de la eccmida, t:an es uf que en F.stad0B Un1dca se le ~ ~ 

., parte 1ntagrante del cuculante (dinezo, billetm, cuenta de c:he:¡ues)" 

D&r..-(llllte.) 

TJpo de int.ae..// Talll:0 pmdartlo. 

TJla mmar..- !llcmml zata.) 

El t:fpo de ~ que ae cmaa acme el valoi n::m1ml de un doonento.// 0Jando 

m intaCl9 • capitaliza 1111a de ma vaz par año. IVGue '1'11811 Mal o Efectiva). 

TJ!S1P,-. O l!l'l!CJ'lVA.- IEffectiw rat:D of intenst.) 

Aaac1a el ~ palJBdo c:,antm el 41nrlft> nci.bf.do y diapcn1ble para au uao. Sll'0!! 
~ que cilt.- un pdat.-, par $ 100,000.00 al 81 y qua el banco ,_ mcije -

que Wlte ..... SI dlplait.o un miNm> del 201, o -, $ 20,000,00. Si n:mnelmmlte 

~ un aaldo .bmarú> de .Slo $ 15,000.00 podrl.m:)a utili:iar $ 95,000.00 -

del...-.-,, é cuadD Ntam l*Jllldo tnc- aabra S 100,000.00. Darivato -
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de lo anterior, 14 tasa efactiva de inter6a que eat:4ral08 p!lglllldo por el 1180 

del d1naro ..-a$ 8,000.00.;. 95,000,00, es decir, del 8,421, 

Por lo que ae refiere a 14 fOl:lllil da dea:uento anticipado tena"DCB el lliguien

te ejq,lo: 1'tla otorgan m pr6atalD por $ 100,000.00 al: 251 anticipado paga

dero en mi año, el mnco acreditara en nuestra cmnta IIISlo $ 75,000,00 por -

lo canto 14 tasa de inter& es de 33.33\ (25,000.00 ,. 75,000.00). 

Hay otras ~ tmlb1&i de c:6lculo de 14 tasa :real CXJDO el c:{npJto de d!as, 

can1a1.cnes por renavaciC5n, etc. 

TIPO lE CAMBIO.- (Rate of exchilnge). 

Pn!ciD a que pJede a:,q:,rarae 11n11 d.lv1sa ain dinero de otro pa1s: este téz:Du

no ae usa algunas veces CXJDO eqwvalente de precio. l~se Clllllbio ExtranJero) • 

TmlU). - !Ti tele) • 

Inscripde5n o encabezado que se ¡,en> pnra designar un libro, un capitulo, -

ima a,enta o un estado de ~iáad.// Nc:nbre, raze5n socilll, narbre ami!! 
cial n,gistra:lo, et.e. bajo el cuaJ figura abierta 11n11 cuenta en un banco,// 

nx:i-tto que tiene m valar repre&altativo, pues permite 14 mr:wilizae1C5n de 

i.i denc:ho de propiedad, ya sea aobre bienes IIIJl!bl.es o imllebles. El derecho 

de paip.iadad aatr. "algo" ae docullenta en un titulo y que &to es BUSCept.1-

ble de aer transferido, )9 - par end09o o par 111q>le entrega. CV!,ase Tttu
loa de cn!dito) • 

TffllLOS lE Ol!:Dl'l'O.- (cr.dit ~). 

1-~ ~ paza ejercitar el denctx> literal y aut:6la1D que -
., elkla ae a:nm.gna, loa c:ualea puadlln aar nr:ninlttiYOS y aJ portador, talm 

01:m)< lu letma de cabio, loB pagarfs, loa c:haquaa, los conoa, las obliga

a.a.a, loa aJF0MS, etc., y~ est.tn dastil'llldoe a circular. , 
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llmHilS IE CIIEDI'ro.- (Credit lh1auil. 

Inat.1tur:1ala eRp11Ct11Jf:radas en 1aa rmwi agr1ml11, gnnadera, induatr.1111, ~ 

mrc14l o mixta, para aUsfac:er 11111 necaa1dlldes de fina.nclamJ.ento ele 11111 91 
pE88II CJl9 acn aas aoc1os y preetarlee gar1111tlll o aval, servir de c:aj11 y te

ameda, qmac:iaim de deacuento, lldmi.niatr11c161 de las ctr11a, ~ sus -

pralJct:m y prair::iuv ...-a indu&trill.les y de tran&fozmac:1&. 

000. IUICICIW. IE PIUlJC1'<RlS IE AZu:AR, S. A. IE C. V. 

Orgmlizllci& nacional IIUXil.1llr de c:rfd.1to OJYO objeto principal es el finan

~ ele lea ingmioa IIBOC.tados y 111 distr11u:16n y venta de azbr, 111-

CXlbDJ., mialaa incri&tal.izables, cabezas y colaa, Otraa funciale& c¡up realiz1u 

- Fllcilitll 11 11U11 IIW!lllbros el uso ele c:ddito para 111 flllricaci&i de 11z1lcar ~ 

d1llnte J;IE6stamos de habilitllci& o IIV1c., refacc:ionarioa e imlcbilillrioa, -

de8c:IBll:oa, ant.ic1pos y apertura de c:r6:lito y garant:111 IIVlll en loe afdi

tm CJ19 los aiam:lros ele 111 1.hi&i contraten con tercerea. 

- Etec:t6an pigncnciale8 ele loa az6cares que recia! de sus asociacJos y liqu! 

dllrloa, etc. 
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\/l\1.Cli. - (Value: w:irth: -=urit1ea. ) 

Equivalencia en chnaro que puede tener wi bien. // Grado de utilidad o apti

tud que t1enm laa coau pua aabafacar una necesidad. // Valar axpresado -

en funci&i de algm\ll fome de tqlliwlencia o caNliot wlor: CXIID, par ejn

plo: a.to: a:ieto de remplazo y valor de marc:ado. // En plural, dtulca ze.. 

presentat1VCB de plll"t1c:ip11Ci&i O haberes de scciedlldes, de cantidadas prest!_ 

da&, de mercancla, de f<nlos pecuniarios o de servicios que son materia de -

q,eri,ci0188 mrt:antilas. (\lliue Va.lares 1'tlbiliAr.ica) • 

VlWJ> IE lAS llCCla.&S.- ( Shares valueJ 

La acc:i&I ea el título que CXlllfiere a su teralor los derechas y cbligaciaal 

~ de ella 111! derivan en xelac:1& a la parte de capital que ~reaentan. 

De caifomidad am el Art!a.tl.o ll2 de la Ley, las acc:iaies &eran de igual V! 
lar y <Dlfenran a - tenakJres los DWm011 deredlosr sín armrgo, el capi

w aoc:1al puede estar n,preaentado por distintas clases de acc:iaies am de

NalDB eprlales para cada una de ellas. 

'JlU.Clt IIOIIJIIIL.- (P'llce value.) 

El valar a la par o naninal de cada m:x:1& • irdica en la escritura ainst:.i

=.tva de una .lll0C1slad. 

El Valer Rcainal podd aer de $ 100.00 o cualquier otra Cllllt.í.dad eapec:Uica 

y ea la que l!pUeOI! noma1-lte bajo el nao de Cmpital Social en un Balan

ce General. 

WiLCRS IE mrrA l"LJA .- (Ftxal retum NCUrtU...) 

Aquel 1os que produoen .., 1nteda f 130 pni-91:ablecút> que no puma Cllld>1ar, 

~ de que haya o no util.ldadeB en la ...,resa onaom. E8tcll 

valora.., aliUdcs en fozmi 91dal, o - en fo111111 nmtva, que nipr-tan 
la~ aUcuota dlt.., cr6lito aolecti= a Cll1IJO de la lllli8om. Ejarplo da 
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valmea da renta fi)ll aau loa bonca f1nanciaroa, c6dulu IUpotecarilla, abJ.! 
gacicnea hipotacar1.aa, bcnoa del ahorro naciaial, bonca hipotecarios y cart! 
f1Clldcs de partic.ipac16n. 

VlWllllS IE ENtA VllRIAIIIB.- (Varillble :rutum sacuritiea). 

llquallca cuyo randlm1anto 811d en fwlC16n ele las utilidades que obtenga la -

emimrll. Ejmplos la acc16n CJEIIC'll dividandca an vez de 1nt:e%&. 

VAWlES RIIILIARIC6.- (SeaJritiea). 

Dea1gnlld&I genl!rica que - da ll las accionea, bonos, obligaciaies, cédulaa 

h1pot.ecllr1aa y otros tttul.oa de c::r6dito s1mi.lues, miitidos PlZ' el Gab1erno 

o PlZ' parúcularea.// 'l".!:tulos de c::r6dito. 
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IIIXlUISICIQIES lE EMP~.- (Aa¡uiaitialll enterprilles). 

la eac¡:,ansi& extorna que las eq,reaas realizan pua el crec.lmiento ele su CIIP.!!. 
c:i.dad de procu:ci&I o &111111\to ele utilidades, lo logran por md1o ele Unil canb! 
nac.l.6n aa.ECial. Esta altamativa uene diferentes fonnaa, las princip,:lle& -

am: fusi&I y a:q>llñ!as aintroladoraa. 

Se efecttla una adquisic:1&1 cuando ae obtiene Wl!l pilrticipac.l.6n total o p'1.r

cial en el capital de una ~ por medio dt> la cxupra de sus acx::iaies. 

ANi\LIS!S CXJi'ro - BENEzICIO.- (Profits - ccst analysial. 

En el anllisis de un proyecto ele i.nversil5n loa ccstna y bereficios futuros -

acn :illlpan:antes, por tanto la separacil5n se basar! aien¡,re en Wl!l ~cil5n 

entze C0St0& e 1ngreSOS adicionales am¡:,arados ain ln inwrsi&I que el p~ 

to au;,one. 

A.'W.!SIS !E FlCl'IBll.IIli\D.- (Practicability analysis). 

El a:>!11.aia de factibilidad del proyecto, cletem1na características de la sn

pn!118, - planes y aua requer:lmientos, ele ah! que ae necesite la intervenc.l.6n 

de mx::i.alBr108 intemca y externos, para establecer las alternativas ele fina!! 
c1aáalto o ¡ap!te y su m:mento o etapa en que deben funciaiar, sin perder de 

viRa agilidad en su trfmite, plazo y <XlSto • 

.IRILISIS IE L\ ~-- (Project enterprise analysis). 

0:n el objeto de tener una vu.l.6n real de la~. ae realiza un anlliais 

detallado pma adir CCD m6B mmctitud las ventajas e incaM!n1entea. 

~.1l5n, ~ laJala, polltiea8, recur- i-nos, planta y procam, 

arc:mo, ~.l.6n fimncieR, etc:. 

MMLISIS IWCDIIU..- OtuiJinal -lysiaJ. 

a.+&-* la c:mpnc.l.6n da lea aoatm variab.la y balaficim relatil/08 de di

ta.ta ~ f.1nanciaru psra tamr ll8dida8 cau1i11tanta 011'1 el obje

to da - lu qananciM da la 811JAM· 



Ventas 

Olsto 

1978 

$ 40 

30 

10 

~ 

60 

3S 

2S 

1980 

80 

20 

60 

~ 

180 

SS 

9S 
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AH1tLISIS Y f.v11llW:IQI IE Pll7firl'C6 IE IN\IERSIO:.- (Investtnent's proJect valuat1a1 

and .Analys.i.s.) 

Incluye una ser.ie ele act.iv.idadl!s que van desde 14 bClsqueda de nuevas y meJo

res altemativas h4sta estudios ele ingenier1n. El wlis.1.s se ba.s4 en est.1111l

ciale& ele los .benefic1ca que un ptOyeCto puede brindllr en el futuro. 

A a:inunuaci6n se citan las diferentes imtodcs cle wlisis de proyectos de i!: 
ver&i6n: tasa pm,atio de rentabilidad, per!alo de rec:uperacioo de 1A inver

Sl!:in, interés Sllli>le sobre el rendlmiento, tasa interna de rencün iento, valar 

presente, valar temlinlll, L-dioe cle rerw11úe:1to. (Ver gr!fical. 

;.i.1i.I.ID\D.- CAnnuicy). 

Es el pago de un .u,p,rte fijo o c:ar::¡os per10dicos, a,n venc1míentos prcgresi

vce, aeparadclll ¡:ar interValos de un año, rres, bienio, aanestre, etc. Aw,que -

el wnclllliento per16d1co oo sea de un año se le llama in¡lropiarente "anualic5! 

des". Far eJelll)lo: 

U'4 deuda de S 100,000.00; aintnitada al 7\ anual va a ser liquidlldes an 7 P! 
p ll!Ulla. ¿0.161 es el Vlllcr de .,_ ¡:ag,cs? PDrll <ilterer estas anualidades 

• 1901! .., de la f6aula sigu1ente: 

a• V ____ 1 ____ _ 

1 - ' 1 • ii - n 

DcndaJ 

4 • X (Valor de 1011 p!ICJOII) 

v • Valor origJ.nal prl!at:.sm 

i • Tua da int:erfa 

n • Nllnaro da pertcxloa ITialp:>I 



SUBt.imc:U!n: 

11 • 100,000.00 ---'º;.;.•.a..07 __ • 100,000.00 X 0.1855532 • $ 18,555.32 
1 - 1.07 - 7 
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A acnt1nJllc1&I • pramta Wlll tabla fonmda por el c.Uculo ele las 11111:lrt.iZ! 
c:iama cm:zeapaldimtaa: 

SaldD InsolutD 
11 Cllpital Inim- l!nmt.izaci& Anualldlldes 

1 $ 100,000.00 $ 7,000.00 $ 11,555.32 $ 18,555.32 

2 88,444.68 6,191.13 U,364.19 18,555.32 

3 76,080.49 5,325.63 13,229.69 18,555.32 

4 62,eso.eo 4,399.55 14,155.77 18,555.32 

5 48,695.03 3,408.65 15,146.67 18,555.32 

6 33,548.36 2,348.38 16,206.94 18,555.32 

7 17,341.42 1,213.90 17,341.42 18,555.32 

$ 29,887.24 $ 100,000.00 $ U9,887.24 

lllltJpl.uando el a1do ils>luto del capital par 0.07, obtenaaJs los intere

-1 zataldD la -J1dedes can los intezeaea, 0btenmcs las IIIDrti.zacio-

-~ 11 ca:111 lli\D¡ el llllldo insoluto del capital 91! Vil deter-

llÚIIIDdD, natando al dlt1m capital, el 1qx,rt:e de la 1111Drt.1.ZE1&. 

Jallll.DR> vm:oa u CRJDIIIRIA.- (0Ed1nary or mcpirllticn annuiU.l. 

sm ..-u- que ocm1atan ., - aarie de Pll'Jll8 c:a1a uno de los c:ua1as ae 

i.. al finlll de lea -1- parfDdm de zmta. Allí el pr.lnm' Pll90 • ha

ca al fjml dal pnar pedadD dlt zmta, el 89Jllldo Pll90 al final del 8BJU!! 

do pedadD de &Wlta, y - -ivaaite + J, J, J, ,!, J, 
1 2 3 .. 5 6 
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MIIILIIWES ANl'ICIPAOOS. - CAdvanced annuities) • 

San 1n11 aer:!e de pagos, cada uno de 10& cual.ea se hace 111 ccni.anzo de los 111-

tmva.los de ti8IIX> SUDeai\'0. 

2 3 4 5 6 

t t t t t 
ANli\LIIWES A PLAZO.- (FiJed tem amuit1es). 

San aquellas aiyo t18IIX) de percepci6n ea deteminado, lo que equivale II f1Jllr 

en c:1ertO t1eap:> Lu an1111l1dN:Jes que fcmnan 111 serie. 

A."UU.IIJNES CIERl'1S.- (Clertain amuit.ieSI. 

San aquel.Las en que 111 duraci&l de la serie de Jlil908 no de¡:enden de alguna -

evencual1dad ex'"..ema, s.ino que se estipula en témúnos c:a,c:ret0S por 11delllnt! 

do. Se dividen en dos grupos, Anualidades a Plazo y Anualidades PerpetUIIS. 

1llmLm.!ES CDISTAlll'ES.- (FiJaed IIIIDrtiZatial annuities). 

Aq.lel.las en que la IIIIDrtizaci6I de capital es vanable, 11 mdidll que van dis

m1nu)eldo loa 1ntereses • 

.IIIU\LIIXES IE Dl'CISICICll.- (Sinking fW"ld amtrib.ltials). 

San a¡ueU. en que la 4!poca de valuaci& coinCide c:ai el vendmiento de la -

1ilua arual.Jdad. Ea dac1r, que en esta clase de muuidacles se calcula el -

mnto de todas ella en el -,ito en que ae hace el Cilt.1mo pago • 

.llllllllLIDIII DI1'ERDJI&- (Dderrad amuities) • 

San aquallM al que la epoca de valulc1bl M anterior 11 111 fpor:a 1nic:14l., Ea 

dlcir, que el~ en que -.nezan II CD1tarae lu anualidlldas, es i:-te-

nar II la fpr.a en que • c:alcula au valor. 

IIIKN.IDlll2& Ell!lffl.lllUS.- (Qmtinqln ar ~in anruitJu), 

&an -,ie1la8., lu que el múm1ZO o el fin da la ar:!e de pagoa • úrprec.1-

., y dlf,eda da alg&i ~to extemc>, Ejmplo, ltl CD1t:r11to hacho por 

ISia cmpiM.a de ~ da v14a, ., el que • abllga II pagar 111111 c1arta cant! 

dad da &mio. tnll peracna dallignadll 1111antru Mta ViYII, 
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ANllllLIIINES llMJlIAnlS.- klzdinary annuitiee l , 

Sm aquallu en que la dpooll de valuaci&I coincide con la dpooll 1.n1c1Al. Ea 

dac.i.r, en aste caso • aüaila el valor de toda la serie de 111P11l1dedee an 
el memento en que listas q>iezan II cont.llnle. 

JIIU\LIIWES PEll'E'lU\S. - ( Perpetuitiaa.) 

Sm aquellas cuyo pago se inlcia en una fec:hll detemi1nadll y cantintla para -

a.impre. o:in la supoaic1c5n que una OI1Janizacic5n nunca quebrar4, 108 divide!! 

dos acbre - acc:J.aiea prefezentes pueden cons1derarse CD1D Wlll perpetwdad. 

EB claro que no se puede hablar del IIOlto de Wlll perpetuidad, sin mam;io, 

tiene un valar presente definido. Ejeaplo: 

la Clalpñ!a X, S. A. espera pagar $ 3.00 por año indefini.dllmente, am:, d1V!_ 

dende> 90bre - acc1cn5 preferen'teS, SU¡,onierxlo un renbnu.ento de 61 1111.181, 

cuanto debed estar chspuestD II pegar por cada accic5n, 

~ Donde: SustJ. tlric5n: 

A • valar IICtUil.l 

A•R R • Renta perpetue A• $ 3.00 • ~ 1 ~ 
1 • Tasa arUlll 

P.ato síqnifica que 111 ~ debed pagar $ 50.00 por cada accic5n al 61 -

anual; cSmxlo una nma perpetua de $ 3.00 por año. 

IIIUIILilJllll! VAIWIBUS. IVariable amrtizat:ion mnlltiea. l 

Aquella 8l qua 111 amtUci&l de capital • ClDll8tant8 y 108 intarma "!. 
r1abla II ia!1dil que va d1.-1nuysdo el capital por 11110rtizar. 

IIPAL1IIICMIINJ\'..- (Iavarar:¡el. 

!"'8se ~ Yinmlc:lcol. 
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APAL1INCNIIIINl'O FINANC:IEK>. - (Lavaraga.) 

Ea el 1B> que las apraaa i- da le& ncur.- ajenoa, mide el afecto da la 

alacitin antra el pmcmttaje da c:recúa1ento da la utilidad antas de 1ntar11NB e 

.iq,uat:011 y el -to da la dam, da tal fama que a myar prq:,arcilin da P! 
aivo napect,o al capital piqúo ae dice que hay nyar palanca finllnc1era. ~-

~= UtilJ.dad antas da In~ e lllpla8t0B (Wllll 

UIIII 

Intmeaell 

UIII 

lllpJe8tm 

l.llII 

Utilidad antas da lllpMmtoa (WII) 

A 
$ 2tro 

-0-

200 

~ 
100 

B 
2tro 

50 

150 

75 

75 

~ 
UIU 

A • 200 • 1 ... capital 
200 

B • ~ • 1.3 110 ae 1110di1'ica capital 
150 

e • ~ • 2 el SOi • IIIDdifim 
100 

e 
2ll'o 
100 

100 

50 

50 

En la qid6I A el nad.tadD 1n41ca el punto da part1da para md1z el apal..anc:! 
.IIÚnlll> ya qm., ate_, 110 hay claul!a. El -lt:ado 1.3 aignifica un incre

amto a la nntab1l1dad anta da úpaet:o y en e el atmm1bo • 11111a CXl'I\WÜmi

ta claecla el punto da Yiata radibMbfJ !dad • 

.. - (i-", lallUGrd, 1-, 1:eMnt). 

r. .., ...-na cuya ~ ~l.cll • la pieetlla1dn da IIEY1c:ice, entze loa 

qm • pllcla amdmllr loe a1qulanta1 
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- Pralu!ve, aelecc1ona y claaifica mp-. aiJetu de U'ZWDlllliantc 

- -.tiza imler'aioma ele capital que 0tm9A en m::randmnlm,to y par tanto 

txDII lee rieagae inherentes a lee finllnc1-.1entce a plaZD fijo 

- CIJl:.1- recuraoe de inst1tuciame nacimalee y extxanjeru para'-
lo llegar • las ~-

ARmlDIIMIElffll. - (Leaving) • 

Ea un aintratx> en que el ~ de una prquedad (arrendador) , pemite a otra 

peraona (arrendatario) que utilice lae servicia; de la prquedlld par un pe

rla!o espedfieo de tlSl)O. 

{ 
Puro o natural 

Financiero 

Netx> 

Global 

Natuial dcom!ntado 

ARAtJOIMIBffl) FDWCIERJ .- ( Financ:i.al lease.) 

Ea un aintrato en el Ollll el an:endatario ee WifllWUte a efectuar pagce i

ri6hcal lraitaal, a una mpresa arnindadora, par el uao de un .::tivo ~ 

dad de 6st:a lilt.1m. Dl!bido a la naturaleza de cperaci&l ee a:inaidera una -

fmnte de financialla,to y SI aaipt.aci&l O red1aZD l9Sllta de U. CDplll'.::i&l 

de - benefic:ice frente a otrll8 alternativas de financiamiento. Al final -

del plazo paetado del cantmto de arrendn1ento hlly lu siquientaa opcioma, 

- l!lajelm'lo a un tmmr'D y nipart.1r el precio m,tre anllall partas 

- la ~· del bien a un precio •úib6lico, • decir, IBl0r al pracio 

de arcado. 

+mWJO GUIW..- Glcml 1-. ¡ 

Ea -,..1 • qm t.adtw 1m qastoa intmanta el lpnJl/8Clllln1mto dlll blan1 ta-
1- aa> qutae dll in8ta.Lm:1dn, mnta11111anto, rapuw::i&l, NgllnlB, et.e,, -

- pcr CI.Wlt. dal unndador y •t&I c:aipradidae dantm dlll IIICllto el& la8 -

- s:actadllll. Cea;, e]aW>Jo -· 
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El arrsadmD1entc cpcativo que ., utilizan p11r11 arrendar elamntoll tala cam 

-ice de CXJIIIUtador, caju registndoras, equipo peaaclo, sutan&.riles y -

otrce equ1pce de oparaci6n. 

1011 acuws que • arriendan bajo este rubro tiaien una vida Qtil Dll)'Ol" que -

el t6zmino del armndmwlnto, WIUllllmnte se volwr1an ll8llD8 eficientes si se 

arnndaran por un periodo superior de años. 

ARREHIW!IDffO NXnJML IXXlllENrlllX).- (Docllnent 1111tural leasel. 

EII s1llli.lar al anendmlianto 1111tmal, s6lo que en este C11SO el arrendlltario do 

~ can Utula& de c:ddito II nantre de la arrendadora, las cantidades es

tip¡l.adu por el plazo pactado del an:endmniento. 

~ METO.- (Net lell!le). 

Esti;,ula que el arrendatario cubre todos los CJIIBto& vinculados al uso del bien; 

el ejtllplo mis claro es el an:endmniento de una maquillllrill en el cual el llrrEI!! 
dlltano c:ubre deede lee gastas de :lqx:irtac16n huta los gllBtos de lllillltenimien

to, 1n8talac16n, et.e. 

Ailllt"..MI!lft'O Pml> o NIU'llRlll..- (Natural ar pure 1-). 

Ea ..i cant:rato por B8lio del cual el arrendatario tiene dereclx> 11 utilizar -

lee activce II c:abto del !*JO de rentllB, pero no es pemisihl.e que se vaya 11!!. 
qmriendo mi clerecbo de prq,Jedm! 8Cbre la ¡m:,p1a:lad rentada. 

WWWil&lO 10?AL.- mita! 1-). 

!111 el aantrato cl9 lln'8lldmdanto pcr ..UO del cual el enancladar ncupera las 

nata qia • ¡a:tamri en el pedcdo, el aiato total del activo arzendlldo y -

el 1nr..:e. del c:apitAl ~-

~.- a-, 1-hDldllr, tanant). 

EIII c::uallp1a" ~.io qia mal.iza un a:intnto de ernndma1mto (puro o U

ialdamJ, ad1ante el f8JC1 da una nnta. Adlmll8, daba aar CD111idllrado un blal 

aajallo ele c:ddito. 
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CARIEI.. - (cartel: .DJ. ll ' plancrd) " 

Es un Upo de rraqx,lio que ~ Wl grupo de vemedores de Wl blen o Be! 
vicie>, que se ponen de acuerdo para fiJar Wl precio o vol11nen de producc16n -

det.emúnada. EJEmplo: O.P.C.P. (Organizac16n de 1'111- Elcportadores de Petro
leo). 

ClCI.0 FINA.= EXXHNICX>.- (F.inancler cycle). 

En .as ~1a>es que cfectll!ln la.s sociedDdes se obaer,..an diversos renglaies 

quE, ::oi:mon sus ~ de 4Cti~'08, pasivo y capital. Pero para efecto del r~ 

::-:-i.r que &J.g'Ue el proceso del ciclo oontable se consideran &6lo: Efectivo, -

iate:l4B primas, ¡,roc!ucci&, en proceso, productca temú.Mdos, cuent:46 por oo

orar. 

¡;_ d:..."ll!Z'O .i.ru.cla la ~ase couespc:cdiente al ciclo, ya que sl se trata de una 

ECLres.o in!ustr!Al. a:n¡,ra materias prurw;. O bien, sl se habla de wi negocio 

:tnere141, CCJll>ril ~ras. desp.,& sus antculoa ya t.erm.i.'llldos, pasan 11 -

!:,:,:ar ¡,arte del rcngl6n de inventarlos y est.Sn listos para su venta de acue;: 

jo a las pol1:.ic:as c¡ue la ~ siga en la pramx:16n de sus ve."lUS. U.. -

ve:, wna1.do6 y en IDIIIKl8 de los clientes entregan nuevmiente efectivo o aoop

u.:-. cuentas por cctcar a d1veraoa vencllllientos, cerrlllXlo oon ello el ciclo f.! 
:...,"lCiero eairólu.c:o. !Ver grf.!ica). 

:DFPA ~ vmD. !E lN1>. CXJIPJIAIA.- (lkJyl.-g and sellin;i of ~, . 

;,ar,. ~ la~ de una aqr111111 se 11.atan algunoa a.spect08 de .u,p>..~ 

ci.., llU.SIDII que s CXIIMln18nte Jerarquizar y cuantificar su valor. 

Ccm; ll'M!ni61 y l8i1o dlt crecimiento, pua legrar una meJor 1ntegrac115n o~ 

Yer111!1cacidn de procb:t:m, oaao fuente de f1nanc1111111ento y otroa. 

Para .a vmu algunu r11Z10mB que _, a r1111lizar •ta cparaci&, 10111 que -

•l á1rect« - una ~IIOllll y el crecinúentD de la -.:,rea - clllnuiado, por 
ex191ne1u de dMarrolJo indl.wtrial, lllaa de producrt:al n:, ta~, etc. 

aNWIIA aaIIJlARIA.- IS!midilry c:aipnimr Branchl, 

r..d a:inuolada por otra aclllBif.a que • tanmara di maa del 50I da lu aec:1~ 

- cxdlmriM. 
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CICLO FINANCIERO ECONOMICO 

r'\, 

~ ,--<, >--\ 
CUENTAS \ ¡' MATERIAS 1 

POR ! SRIMAS ' , COBRAR/ y ' 
~-. ~ 

(PRODUCTOS , PRODUCCION\ 

TERMINADOS¡ DA!~r:,:n j 
~ 



207 

CDl'ARL\ 'mlEIXJIA. - (Holding a:apaniea) • 

Ea la prq>1etari4 del 25\ lllfrumD, de las aa::joms omínar.1.u de otra entidad. 

~ DlpZ.a 0:r&troladoral. 

<XKESia..- (Franeaae. Graut). 

0:lna1ste en la autari.iaci6t que el Estado otarga a partic:ulans para que c:o1!_ 
bare ain 61 en la pnstaci& de detemú.nad0a aervicioe p(lblic:ca o b1en cuando 

ae trate de la autori.zac:16n otorgada por al Estado para que el po.rticular ex
plote para su ¡:rcM!Cho, algln) de lai bienes que formen puta del patnmxúo 

del Elltalk>. 

CXlffl!lWIUA.- (~llcrship) • 

El aintralar es el eJecutivo financiero que canb1na las respcnsabil.idades de 

a:intabil1dad, preaupuestcs, oontrol de .inlplestoa, auditad.a y otras activida

des de la~. 

Dllncro de las funciales de aintralor1a tmbién se ineluye la aplic.aci6n del -

~ elec:u6úoo de datos a los sistanas y prooed:urúentos aintables 

y la ~ del flujo de ~peles de trabllJo. 

~ ....- el ocntralor act<ia cano CC11Rjero y lai funcionllri.oa ejecutivos 

a cargo de los dllparun!ntoa atienden a - preceptos en lo que les wttes¡x...! 

de. 

CDaal1Cl(Jf. - (Qzporat.lal) • 

S1nl!rua> de c:mpñja, 90Ciec1Ades men:antiles o 490Ciac.i6n. 

tl'.l9l'O IE CIPlTAL.- (CllpitAl oc.ti • 

!a la taa de rendJaJ.ento CJJe dalle obtenar ura -.,,raaa sotre SUB ÜMIX'Biaes 

o b1en, • el 008to de op:,rt:wúdad de los faidoa 1111).lemloa an un izcyecto de 

~.1.6n. 
El 008to de capital • la tuD a la cual se clmrcuenl:An en el mercado las utt

l.J.dadn futur• de 1a -· 
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mm> IE CIIPl'D\L <DUI .- (Qmal aipital ooat.l 

1.08 dividmdm - lc& qua clatma1nlln el a.to de J.u IICC1alm -· pua 
lc& ar:dal1sta8 el valar da mrmdo da una aa:1&I ~ta el valar prllllll!l 

ta da J.u futm:as utilidmaa qua z:ec1biz'S par BU 1nwrlli&l, 8 la tll8a del -

cmtoda~. 

mm> IE CIIPIW. GUIIIIL PIOEDIO.- (Avsage gldal capital ooatJ 

1111 iquel qua • pade detmminllr aam un praialio pandaradD da le& 008tl0II •: 

tualm o futmm da c:ma partida del pui'UID y cap1tal. Se cbt1aw • trav& -

de J.u db'a qua ll1telJmn la eatzuctura f:lnllncillnl de la eapima. Ejmploi 

~ del QlBto de 9:!E!tal APmKfrmdo 

(1) (21 (3) 14) (51 (6) (7) 

f'IBlta cant:fdad ' Qlsto.Antaa Oo8tD SI 1 ~ Dellplasde 0:lstD 

de1-Je&to tell de :rna:-&to IIIP.mato Pcnderado 

Cl6lito $ 20,000 20 2,400 u 6 1,2 

Bfpatca 30,000 30 3,000 10 5 1.5 =tal~ 30,000 30 4,000 13 3.9 

tal Pm 10,000 10 2,000 17 1.7 ~-
JIBI Ida 10,000 ~ ~ 14 1.4 

$ 100,000 100 13,500 9.7 

-a:.to. ~tal~ dmplla de~ 9.7 

-El cmtD 1 he id - el maaltalte de IUlt:Jpl.U:ar la CDllllna 3 y 6. 

--- cmtD de ~tal ¡:aa41a - dac:dbe la nntabilJdad adn1m • cdg1r 
.,_:1.-.1-. 

canD IZ CIP1'IIIL PW:WWW .- (Pnlfcnd C3pital czat,) --mllta - c1-~ de cliridmb el mal N at:ab1- m el -
to de la admdn. u clifaald.a mtm clividant:) y el Jnt:m* - qua •te cu
tJa) • dllb:ible de ~. m taita qua el pnmzo no lo•• 
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xsn:; :2: aa:Drro aJotX:IAL,- <o:mtcrt:1a! credit 008t, 1 

S1 se ,1¡,rc,,.,echa los clcsc:uentos por prooto pago dJ.SpOn1blc,s, el aao del cr61! 
tG ele prcNl!Eldares Qt!neral.,iente ne aña:Url! Mdll a nuestros costos, por eso es 

un tipo de financlJ!lllientc auy <1cseable. 

Puesto gu,e el ¡:,rov,,ed.Jr oo .i.nµxle un cargo C!ICtra por <:l ·= del cr6iito co

mercial, ortlinariamente r:o cuesta nada adic1ooal hacer uso de esce cr6:tito,-

5i ~ancs canfo:me las cases de neto 30 d!as. el precio ser~ e. IILUll0 pa

~ <:.l ">o. e, el J()o. dfo, es decir, oo pa,g!ll"aros n.l<!a al ¡:,rcueedor ¡:or -

ut.iliZAr e! .:ilnero l5 dtas mis. 

SUpongamos que una ~esa~ S 1,000.00 de ll'O!l"Cll."l::!a en marzo 'Z7 a un -

¡:,.."'0Vadar CJl.ll" ofrece condicicn,s cito 2110 ni,to 20, c se:.:., ;x.J<r.DS obtener Clo"l 

desc-.ientc de: ;·, scbre lo facturaao s: ~ <llltes ~ -~s :,i filas de la f!, 

cha de factur.x:J.!,n; o biJ!r., tcndre,a; :¡ue ¡.ig11r la c,,::t~ ,.:cicad.l en la -

factura a los 30 ellas. 

Si la -.:,cesa tana el descuente, por pronto ¡:v<IC' uene 'J\J<- pagar S 980.00 -

(1,000.00 - .021, s, renur.c1a al dcs<--uento uene que ¡.,,,c;a:- "" totallda:l di: -

lea 1,000.00 en abril 30. 

!"..E'!': :E :AS 001.!~ICJiES.- t[.ci:..e~.,t·.ir~ :"')S":: ')'! ~· .. -.kl.:.n::: :...t!!...'l.!fl:ures C09t). 

f...r. (•. ~,8'J.,".· 'JI' DBIIU'Vlr» b .LcaCOO t>J.AZO ~ .;_ T'.Ja~ .. i :" 1:!lr-": ioaó 'Jeta .:¡ur: p.llE!de 

&e? rec-ti>1dér ót,- 1~ 8!'..1a:6r. !"'!Cl')trii Ja obl 1ooc1&-. C"Or.t.r..-1!<lo :.\J~m'DS 1'• ~ 

oex.45 ~ tJ!'. valor ooto dl" ~ R7<,.nn 001 la vento de· llfk'.I m...igo::-16r. d 10 

ar,:. al 12'• ca, un valar ranina l d... s : . 000. 00 Pnrd esr JJMJ" rl ~to se s1-

'1US• do& mftod,..-, el dPf'(lr.tmlldo y .,1 :>roc!JK•. 

S 870.00 ; 1,no,1 0:1 • § ~J,1100 

La cantidad pnnslic, de f<n:loB en uac, durantu el ¡,erfodo ck 10 afal ea de 

S 93!>.00 
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se aplica el c&lculo tarando en cuanta el valar ~te y a la voz el valar 

del dinaro 811 func:1& del timlX>• 

F&lal.la: 

( 1.,. 1 >º 

Tasa de desClal':0 Valor Presente al 121 s 1,000.00 r,aqadaJ al finnl del déc.:. 
1110 aix,. $ 322.00 ( 1,000.00 X 0.322 ) 

Va.lar Presento, al 1.2\ S 120.00 pagados durante 10 llm8 S 678.00 ( 120.00 X 

5,650.00 1. 

Par U11tO s 322.oo + 678.00 • s 1,000.no 

CD'ro IE US Pll!S'!lK6 IWORIC6.- (1Dan banking cost.l 

se mf1em • dos eífXS de tAIIII de intC!r&, la prúrera es la tasa de .1nter& 

nai:1Jlal: ea la que se poeta e:,tn, el bano:l y el solicitante y la tasa real -

aax:1aiia al 1:-...er& pagado ccntril el dinero recibido y d.1sponible pnra su -

..,_ Ptr ejq>lo: 

Ell un pr&t.-:, por S 200,000.00 al 141 anUc.ipado pegadereo a un año el ~ 

00 .acraSitar.i a ..-tra 0Jl!IIUI e6lo S 172,000.00 por lo tanto la tasa de i:! 
ter& ~ ea de 16 • .l7t ( 20,000.00 + 172,000.00 ) y loe elementos acceso

rioa aa> aon: el c(n,¡:uto de ellas, CXJIUsiones lldiciaBles, disponibilidades 

y~. 

ca.to de a.cur- Ual0e (inter'8, can1si&l, etc:.) • '1'111111 real de interfs 
-=ur.. mallalte U8lldca o cantidad diaponible 

a:81'0 DE~-- ((R:lartun1ty CC9t.i 

El ~ de la ajar de lu altu altamativu • define c:aJD al a»
to de opcEtlSúdld de "'-9Jdn an la ...va altamativa. Ea la utilidal mAII 

alui c,a no • ganad 111 1m tandea • 1nviertan an 1111 pmy9Cto part1cular. 
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Por eJa,pleo: el oosto de ~idlld de no lJM!rtir on GCrl.OIIIIII c:aiunes que -

rirden 8 !XII" 100 ¡xxlda ser 6 par 100, que palr5 ganarae <Xfl las abligaciams. 

CXS'ltS mlEX:.ICJW.E.S.- !Jon.arding oosts>. 

EsU faznadc par los oostoa primea o di.rectos y loa gostos varlllbles de fobri

cacifn, ooosiderados = oosto del pralucto, deJando 10& oan4s costos de~ 

fact1ra ¡,ara ser anallzadoa = costoe del ¡:cdalo. 

carn::is EXPUCITai.- <e<pl!cit oosts). 

7,..,t,i6! CCSIOC!do cam costo de obtencifn, representa el costo ~o que la 

~ est& liquida.-do par los rec:urSlS utilizados. Incl•,ye el C0StD de los 

pas:i'V'DS cxm:, los divldemos que esper.a el oap1tal propio. 

:I:S'l'OS Dl'Llcrrai.- , lnplicit costs). 

o amz, de 1'M!nli.6D, estS ~ en el costo Je c:,port:wu<!a<!, que de ocuerdo -

can la tmrta, una ~ p,ede invert.l.r faxios interna o excernmente, de -

tal fama que los ~ que se !ICCpU!n deber~ tener = redituabilidad ffl! 
yac a loa otro& posibles pro'jeCtOS de riesaos s1:nilares. 

X6':l'.E PCP. JNn:RESES.- (Inceres~ oosts/. 

Lo reit.:=iilidad de una J..1'IYenl16, consta de dos elenentos: i.nterescs }" utilida

des • .Las prll!ll!nlll represent.>.'1 el costo del dinero: y los segun:los son W'III nll!! 
ne:-aci& p:,~ el ri89q0. 

f.l CXl8tO de cbt.tmcifn y IJ90 del d1nero ocnetituyen el criteric mínirrP pua -

aceptar un proyect.O de inl/er81l,n qui, tengo <XIID f 1n la obtenc16n de utilidadea. 

E8 decir, no px!rla just.ificarN un prc,¡o::to do 14\ 11i el caito de los rec:ur-

1108 es de 16\. 
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EE:ISICRS 1E INVERSIQI.- (lnvest2mnt of decia:lai) 

Son les p1.ama nilativca para avaluar loa dmanbolsoa cap1tal1zablea que • 

in:luyal., el~ de capital, ~ banaf:lcioa se roali.Zan en un -

pm1cdD mayar de un año. 1.111 deamb:>lao capital1zable 0C111J111B1te da erigen a 

un act.iw fijo dentro del balance general, 

IEIIIID IE DINER>. - <M::ine) cle1ml • 

Esta ocnstit:u!da par la w de ,__,daclea de efectiw que tienen las an

pniaa. Para dmmdar dirmo, es decir, para mantener saldos de efectiw se 

tiene loa Bigu1entea pmtma 

- La ,-1,dm de efa::tuar trlll'lllaa:i.a; una SlllnlBa se pulde enfnn

tar a fluJoa de .1.ngzems y e<;ft8lB de efectiw desiguales de tal far

- CJM! debe prever- la cant.:idm de pr&tm que va a soli.citM y el -

a:ato de las ~ tmp:lralea que va a ral1zar 

- Pma prq,&itoa eapeculat.1ws. o sea, mantener ciertos saldos para -

cua1qu1er opartun1dali, c:ant1ngenc1A o ries}o, y en slntesiB pensar en 

un ~io ent::i:oe loa aldea de efectivo y IIU8 inversicrics ~ 

tes. 

IEPIIESI<Ji.- ~:lai or almp). 

'?ab16I este t6m1no • caiooe ocm:, recmi6n y denota un pedodo de 88tanl::!. 
mento er::a6mioo. O .b1m, c:uan5o un na;iociO ratrocade a corto o lugo plazo 

f~. 

IDCIPl'DILUAR.- (11:) da::apitaliz.e) • 

La dlla:apit:alJaci6, piada ar la -11:anta de t.act:ora mctemca, tal OCIIIO 

meada a, ISI ir- i.nflacúnlrio, de tal_,_.~, Blln aJalldo la...

a crabaje can i:n 1111Z1J91 aiBclado de utilidaS, a.te no puecle OCJl"8l1BIIZ' la -

p6:dJda de valer del c:apital y la ~ • anc:ua,tre ., clif:lcultadell para 

~ - ec1stanc:ia. 

~ ~ .._ - ~111 _, 1979 CDII un valar 1nicial de -

$ 1 '000,000.00 y la p:,U:tu:a • gam el 50I para el tñ:, aiguiaita1 



Mllquinar1a 

Ya c:mata en 1980 

Se veme a1 

cmtc Inic:1al 

Gamnc1a OXltable 

EESVIACIQ,1.- Cllevi.aticnl. 

$ 1 •000,000.00 

2•000,000.00 

3'000,000.00 

1 •000,000.00 

S 2'000,999,00 
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EB una md1da estad!stica de la variabilidad relaciawlda cm los sucesos -

h18t&'i<Xlll al ~los a:in los previsibles o presupuestos que se presen

ten cm deteraúnildo accntec:lmiento. El inter& priJlc:i¡nl estriba en su uti

l1zacil5n para ~ el riesJo del ¡:rcyecto. 

D!SPC6IC[(J,I. - (Di&ptei ti.al) • 

Prewutadlln grifica del arreglo o distril:uci6n de las C011aS dentro de una 

m: eapee1alaente la de las instalaciales y medios de una arganizacil5n -

(tal am>; CBDinos. fcrocarriles, e:l.1fic1os, oficinas, almac:enes, equipo, 

~. Jlll:i>il1ar1o, 1nstalaciales, pi.eZas, etc.) pan m::istrar la rela

c:llln de - rapectí- mplazmi1entos. IVl!iase POUtical • 

DlVEIISil'IOICIQi.- (D1'lll!rll1f1ceti) 

r.te dmiJl0 • aplica a lm J18JOCios que ee dedican a diferentes tipos de 

.ilDatria, a1'jn1f ic:'a - c5&t.A:&,uac:llln de 1nveraicrms, es decir, que en 

la c:artsa de .illVl!n:lt5n pcddn ex1st1r varioe tipos de valores. Qlllldo se -

bable de una azpmac:llln, la divenificac:llln ae refiere a la 11111l.iac:it5n de 

- actividadaa a..- Clal)08 de~- 1""8ae D1wrsif1cac:llln vertical 

y lkr1Zantal de - fllpraa). 

DJV!EIPIOICICII IIDIIUQffllL.- (Har1:zcintal chVllrait ic:'aticnl • 

se afect:da C1a1D> una ap.a 8liqu1are otra a:mpMaa que elaboran difet'I!!! 

ta p,::llb:toa, • decir, una farica de rqie cxnrr• UJ1D cadena de rml:aUrll!! 
ta o de otzo guo, ¡:ara el1minllr 1m ciclm eccn6niCXlll. 

mVIJlllPJCIICICII VP.Rl'ICIIL.- IVart.M:al divvaificaticnl , 

Se naliza cuanfo en una apraa • adqwant U8rrll8 o fbima, que la "I!, 

ta, atanaa pr1- o artlc:ulm ¡:ara alabear - praluct.oa, l'\:JI' ejmplo, -
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una mbotelladara requiere de envama, cart:61, etc. parll fllbric:nr au pn>

cu:to. Dicha ant.1dad uawira a efecto la divarsificacidn wrtical si CCJllll'ª 

o edifica una factcrta de vidrio, otra de cart.C5n, etc, 

WALillt'ID. - 1rua11 cyl • 
Acepddn de que una transaccidn ti- dos~. W\ aspecto y W\ oan

tra-aspecto, una IID:idn, una niacc,J.dn, un dl!bito y W\ cr6:lito. Ex.i.sten ~ 

tcB y 8UL'e80II ecamiccs que son heterog6ieoe en una cla.aificacidn de dos -

d.imen&icnes de \"alor dentro de W\ solo c:cnjW\to de e~. 
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EUJSIQ¡ Y EVASI~. - (To evade taXeS). 

Las dos P4labru tienen significados d1Jltintce, la elusieln de inplEstce lo 

pemut.e la ley y la ewst& • un del1to f1-l.. l.tlll mprsa ae puede 11111C.1-

1.14r de un perito en ~aies trib.ltarias para aproYeChar laa di.spt81cio

nes de la le)· en relaci& a:,n lee ingna:8 ~i.. 

::..a es.-asi&l de mpuestm por el a:,ntrario, es violaci& delibcada II la lA!y. 

EJl'IESA CXlll'R'.UIXlli. - Ololdin¡¡ oaq,any). 

Pea dl!f iJuci(Jn, una ~ teriedora de IICCiaim de otras ~ un n6rero 

de acc:icnes a:,n dereáJo II voto que le pcmit.e eJeroer central scbre una o -

""5 S?dedades L"depend:ient.e II ella mi.ama. 

la c:azpañ!.o te>edora de aa::iorea tiene la ¡xsíbilidad de realizar eccnan!'.a.s 

~tivas par -Uo de una acnwuscraci6n oentralizada, sin necesidad de -

- el SH de la& accia,es de la mp"1!Sll para - a:,ntrol BObre ella. 

~ IEia2fl1!ALI7JtDII, .- 11:.i,,sce,1t.ra!1z.ul U>rporat.100!. 

Es 111;121111 en la aiaJ el gcbierrw:, t.ilSle una ldlu.nistracidn total o myori~ 

na, .., ena.entta de9v1nc:ulada lldlúni.atrativanent.e del gcbiemo pero l!st.e -

uene .uttsVl!llCi6n mayar1tara, voz y derecho de vot0 en el Qlnsejo de MIi:!. 
nisttad& de la ICiaB. 

l!QJIVJW!JCL\.- (B:Júvalerx:le; ~valentl. 

Dl!me el pmto de viata literal 1108 de la ida dlt 1gmldad da dce O m&I a>

- ., wlar o ., ef.1cacia, y en el aas-to finllndaro • un ,:,cnaipto que -

CXllldna ~ e 1ntm6a par lo tmito pe..- decir que un pea:, de llhara • 

equivalente a 1.10 dentro de un año, 111 dapaaitas:a - pao en una finlln

dera ~ nea de el lOI anual; ¡xdaala ~verlo., tcmm ocntrarta, • 
decir, 1.10 dlntzo de un llá:, equivales un pea:, de shcrs, o tJene un valor 

actual <; pnmente de un pe90. 

o.do • labls ., el apecto divJ.u, • d1CIII que la -=cidn de Clllbim de 

..-. l:slco ti:.a la Slll8Cls de otro pe1a y ae da ., ,quivalalta an acneda de -

<Xt".>. 
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ES'l'IW1IIGIA DE~.- (Altemat.1ng ot strategy), 

EII UM eat:mteg:1.11 finllnciera par nadio de la cual la aq,rma financía parte 

de - act.1'110& previatce can fondea a largo plazo. 'l'llm1"1 repr-,ta wia -

altmnativa anaa al anfa¡ue finllnciaro de cxnpnsad.&l "hmging" de altea 

nniim1altxa -alto riesgo y bajas util.1dlldee- bajo riesgo. 

ESl'llrnlllA IJE CAPITAL.- (Capital stzucblxe). 

(""-e Ut01zad1'n de ~to). 

l:STIIDUUI FINNCIERA .- (Financilll stzucture). 

E8 la CXlllb1nllddn y tipo de finllnc:1-1entx> que intervienen en un balanc:e, -

el puivo y el aipital. la ast:ructura de capital se distingue de la est:nE

tma :f.1mndara, que incluye deuda a a>rto plaz6 m5s las cuentas de ieserva 

Puivo G) largo plazo {Est:ruc:blrll de {® ==P~ {== 
Capital Capital 

DPlll'DICICJI .- ( Ellprq>illt1an). 

E8 un a:d> ma1n1atzativo de adquiaici&I de lea bierws IIUl!bles e :1Jlluebles, 

par virtud del aal el !atado ., un acto unilateral y 0CJ1D cansecuencia ele 

u- o - c1e ut1.l1dad pGblic:a, amaae pcr st, del patr1Jlalio de las -

~ un dlltem1nmo bian, ..stante el pago de la 1ndlllnizaci1'n oones

pntiaa. 
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FAC'lal lE ll!NlllMD!Nl'O DI EL PIIICIO IE CQl'RA ,- (Prof1t rata on purdma1nJ -

price). 

Se pmde nadir el valar de una CClllplñ!a en funci&I de BU capac1dlld ~ 

ra de utilidades. LA ru6l precio f utilidad 1108 1nd1ca un pmcm1t11je -

bre el precio ele <Xllllrll, tamilln • canece oaao nult:lplicadar o ~ -
de nnd:imialto acbre la 1nvers16n, Ejq>loa 

Ut.1l.i.dlld neta • $ 150,000.00 

Bendim1mto dealldo • 12.51 

Rec:tproco • P1u < 100 .; .12s 1 • e 

o bien: 

Dtil.idad neta • 150 Nllm. de acciaies • 3 ,ooo 
Util1dlld por aa:16n • 50 

Precio en el llll!l"cado • $ 400 

La ru6n P fu de cualqwer a,presa es un efecto del precio de su acc:16n, -

pms &ta ae va a cctizar en funci& a l:0Clca lee factoxes tanto intemoa C!?_ 

11D extemoe de las pertf!II interesadas en la misna. Es decir, si la acc:1& -

~ en el iaert::mo a $ 40.00 y la eq>n!BII genera una utilidad por acc1C5n de 

$ 5.00 ., zazdn P .; u aerll e veces esas ut.111dade?. 

Algmla - • calai1a el pr9C1o de una acc1C5n, en func1& a las veces -

•Jt111delee accU!n que.., es~ diapaBto a ¡:a¡ar, Vgr1 

util1dlld par acc1dn • $ 4. 00 

Jlartln P ; U 8 

PredD par accjt,n • utilidad par accU5n $ 4 ,00 X ltaZ6l P f U 8 • $ 32.00 

l'JIC'1'tRS <IIE iEJW EL ll'SUlJrA[( IE III PRM!Cl'O.- (Pllctors dete-:ml.ning ti. 

zamlt of a pro)eet) • 

~ de volllimna y pncio: 

- 1-tM)IICSdn da mrl3lo 

-~ de wntu 

r..tJad6n de cmt,» vartabla y fi:lm 

- a.- da atlrriM prtaa y ..v1a1m 



- Oc:at0 de 1111110 de abra 

- Nantaumimto 

- Dlprllc:iad& 

Gatea de ~& 

calculo de Dt1l.:ldadlls 

- Ellta:lo de c:mtx> de prcxb:c1lln pzofoma 

- EBtad0 de ~tu:18 prafcmm 

calmlo del flujo de efa::tivo 

FI.JlllCial IEL PECIO IE 'DIANSACCIQI.- ('l'Rn&llct1al pr1ce fixing). 
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En ~ t*mno • dat.emlna un val.ar .real y cuantitativo de la mprl!8II -

nega:1ada a trav& de la 1*:úca de valUIICi&> y deapé¡ cada parte ll9:J0Cia!l 
te cJM1f1carli el val.ar, pcr lllld1.o de las ruama bbiCIIS qi.e se ainsideran 

- a la empra - -,t,a o fuai&I. 

P'DIIR:LIIIIIDI A CXlRIO PIAZO- (Shmt tam !1nanc1ngJ • 

Sen laB c:z6!itoa que pcr - anlid.aaB facilitan laB fandca especlfiea

~ pcr 110 ... de 1m llilo. 

~ A L'IID> PLVO.- (lal; taaa fmmx::inJ). 

Scm Jm f1twr1wtentne des años m adelante, laB 11111a .flq:lartant88 aan, c:r! 
clitD ~y~. La taa de 1-* • -:jante a laB -

pdet-ne de blbilitacil5n O IIYÍO. Taidn - t1po de pdllt.aao 89 UN para 

aámdD da -=s- y chl191C<aaa. 

P-=rllmmO A Mma> PLVD.- Oll4ila taaa fJnm:inJ). 
r.ta ~de¡ f ee cpe Ja J:mlQl privadl otcll:iga, • datJnan a Ja adqu! 
mddn da ~. ctivo fijo y pm:a 1JqWdar pu1_, cm tll prql&nto 

de -,arar )a lJqmda del eapital de tnllajo. El parlalo de - tipo de -

ffrwrfwtento flm:tlia aJtn ID) y c:1noo 11110a, .Jm 11111a ~ 80111 
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- Pdlllt-» de llllbilitacJ.&i o Avf.o 

- l'Z6ltaal Rlfm:dalar108 

La bllnca del w::tar pClblJco CIClllCme a tza"'8 de f1da1c:m1- ccnstibddos -

para f:uma esps:U:laia loa a1gu1antas cr6litca: 

- Ptmdo de Fq11peniento Imust:r1al (FCIEI) 

- Ptmdo de Gllnnt1a :¡: Falll!Slf.O a la In:lmtna Mediana y Pequaiia (Foor.INI 

- 1'tn5o para el Ptm,nto de las Expartac1.ams ele Prahlctc& MllnUfact:uradca 

(1'QEX). 

P'Dlllll:IMm!Hl PARA EIIPCRDICI~.- (Expartatial far f:1nanc:1ng). 

Se CIIIIICll!den ., d6lan!II ¡:ara el fCIIBltO de las expartac:imes para f:1nanc:.1.ar 

la~ y WlttaS destmm:laB para l!XpClrtllei&l. Eatca pr6¡t:mca sera fi

mndeke pr el Gcillmno ftldeca.l y scra q,eradm par ma:110 e1e la balx:a pri,,.._ 

EII loa pr&t.-. ¡:ara expart.E!&l • otmgllll par el 100\ del valar da la -

fa:bml ca, baae a ¡:reC1o Pal y loa pluoa ele cr6lito scra varúlblas de IICUI!!. 
do a loa p1-~ can que qara cma pa!s. El 1ntm:1!s es de l/3 -

de la - Jm'a ¡:e&ttca dúa:t.m. 

PialllCDIW»JL6 PAIIA PRB-CINKDOCJI.-~ far fJmncing). 

z.tm ¡a6t• e ta:dln scra f~ par al Gcbiamo l'aSl!ral, cpazadDe a 
tn!* de la mxa ¡rivada. Se a::n:men can tue al pBl1do dal ~ -

bata pr mi 70I del valer IAB (Pal) o bl.m huta al lOOI del caato da r
.t:incEi&. 

Lee p1- de cnliSito - CJl:.czgarl pr el t1alX> que t.rana:urn mitre la ad

~ de mta1a ¡ria. y la t:amnlcU!n del pralucto. 



FACTORES QUE DETERMINEN EL Ri:SUL TADO 
DE UN PROYECTO 

22.; 
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FWJO lE CAIA ll!SIXNDlt0 A VA1IJR ACruN..- (IJiaa,untea cuh f.low at pEMmt val.mi. 

la apllcac1&i de esta t:&:n1ca para valuar 11111 acciaim de ~ que • -

dmmrl rmgcc1ar - taaa .. la taarta de quD el valar de cualquier 1nvazll1l5n 
88tl ~ relacia>ado al naito de 108 i.ngreal8 qua - CllpllZ de ge

,_ y a la fpcc,a ai que • encumitre. 

El flujo de caja dellccnt:alo a valor actual, • la cant:1dad que se -.ita

rfa ilMlrt1r ahara, para abtemr lln.lll.1nette en un perkdo datam1nlldo una -

c:ant1dad "X", CXJ1D prcducto de dicha inll'enú6n a una tasa eapec!fica de de! 
CIBlt:D. 

nwo lE CAJA INCRDemU. .- 11n1:ranenta.1 cash flowl. 

Para estmar 108 flujaa ele caJa que se vayan a utilizar al eval\BI' un pro

yecto ~ es calcular 0alD paso final, .los fluj0& de efectivo ~ 

...ublm: ya que • mpartante saber el myor o menor mantx> de efectivo -

que entra a la mprea. Par E'Jeq>lo: 

PWJCS IE CA1A PR7iEC'Dlta; lE IA CIA. X, S. A. 

11m Con la Mlqu1na Nueva Con la Mlqu1na Flujo de Cllja 

!xúrtente lraam'ltal 

1 $ 250,000.00 220,000.00 s 30,000.00 

2 250,000.00 210,000.00 40,000.00 

3 250,000.00 200,000.00 50,000.00 

llatadD lm f luj08 de ca1B CXl'I la lllllquina actual de 108 flujoa de caja CXl'I 

la ll6qu1m -, al cada lliD 'le obtJanan l08 flujoa de CBJII iJlczwlalblbl•. 

PlUJO 11!! DIVDl!JUJI MIIS PUBYIILIA IDCDlrAlm .• (Dividen1Sa flowing aprrailllll -
~ 41a:rulted). 

r..ta t6:lw:a • bua ., el valar actual de una m:cJ& a1 functdn al flujo -

• d1vidml:> que - capa da ganerar y del valar final de vaita a1 un i-
rf.ato det:amnmlo. 81.aldo el pzac1o Unal .lqUal al prac1o 1nic1Al .... lu • 

.-1.- de Glpital O ªplll9VlllJa". !jall)lo1 



222 

s. tiaa 111111 aa:1en da 1a ~ •e•, ae pJ.ama Pll!Nrla 10 añca, .. i-c.! 
bi%t un d1v:ldald0 da S 4.00 y al valar finlll da la acc1lln amt 8 - las 
ut1lJdadaB del 10• año. El ~ ccna1d8ra un fctar da daacmnto -

del 161 (Var tabla valer actual) • 

75 76 77 78 79 80 81 82 83 84 

4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 

valer actual de S 4.00 %IIC1bid0 maranta 10 años 

P1usval1a par wnta al 10° año 

<J 
Vllkr actual da $ 216.00 rec1b1do al 10• año C> 

( 8 X I1 • 216.00 ) 

D1vSdmio X I fac:!:Dr de dea:umto l • $ 4.00 X 4.833 • $ 19.33 Div1dendo 

+ 

X Cfa:tar de deacumtol • 

216.00 X 0.2Z7 

fllaM m C&&IID(II.- (0:lrlbimtian fama). 

• $ 49. 03 PlusvaUa 

$ 68. 36 Valar actual 

da la acc16n 

El 1lltm> lllltalo, da 111111 adqmaiddn • dac:1dir antre 1- divmua pcaibi]! 
dldm, la !maa final de ~-

1K - alpfaa el ctiVD da CJl:DI ...... , N ~ lllltiu ~ y el!. 
d - da:m - fam61 • ., dUcmcJ.a, a1 -~ ai:dma -
da acm ...... el -.ltalD • 111111 ~Uln o um tuaUln. 

,ama.-....-,. 
Clallllo-o•...-•~, la...--- la J:U61 ~ 
da1 de - da la ...- flamadu. ~ 1m aotivm y pu1vm 

da la..-- s-,aila • caaoUdal am 1m da la• gnnte. 
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!mNDIS IE FlJWCillMI!iN1'- IFinllndnJ ->. 
i.. flmit:a de f:inllnc1a1anto aan las di,__ altm:nativaa que una panicma 

f!m.cll o -.al pale tam- a su alcance, pan lDgrllr abtme- -- y can 

eUm Dpilar el deaarmllo de la mpEaa en - distintas -fdadea y -
acmda a la etara m que • ancumtra, :lnclqyaidD loa pian. a futuro. 

La ~ cles1ffcac:16n de las ñaltea de financ1ma:lantD • divide en :ln

t:eaas y -. la aegunda • de ~ a su aJBto y plaa0 de cbtenci&l. 

!'IBl!S 1E ~ ElC11!11aS.- IEmm1al f1nmcing af 9DllrC88). 

Sal~~~ de gaita o -.,iraa ajmu al 110l1citante, ~ 

dm _. de wriaa i-, ¡,so dalldD aa> -.ltmo tmbi&l, una ~ 

mdb,~. 

- l!láa1A!n de~. a1ai&l de Clbl1qac1.._ ~ e 111poteca

dal 

-~ cla ppci:ao .. 111111•, f1aala y !wrrar1oe .-.. mdrm1 y extranj! 
a) 

- JIU 7 ·- P1-=1«o, 

IPIBlllll DE~ Dn5lla8 .- Unta:ml fúaJl:JllrJ ot _,, 

Sm ..-J.laa 1J19 • --- daalzr) cla Ja ._ ..... , dllll7D C1111D -.lta
cTo - ajm' wtu:ctw:a t1-=141A de la -SS-, datmmnalllTo ur 1111 bal 

mj,lto de Cl671u, o 1nya:l:MTole - -- tinm:1.cm, OclDD ej1111>lo 

- Citan la -~ fumtea de finalcialúantO 1ntamU1 
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- Raimlera1&1 de Utilidada8 

- CZ8Ei&i de~ acbr8 act.1- f1joe C~l 

- Dllllinvllr'ai&, • decir, dimlnx:1&1 de la c:art:ara o ventas de c:aitado o 

b1m, '1/Wlta da IICl:iw fijo. 
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~--~). 

11a - llitlllldbl an la cual 1m baaficioa tutuzoe 11a1 divara. pazo - d1lm!!. 
ll1ana y ~ ¡m:,bable IK> • puede dlltam1nllr par ant1clplldo. Par tan

to, • mala eatab1- una d1at:nbx:1l!n aubjet1va de pi:d)ab01dedee, Par ejll! 
plo: 

WntM PalliblaB Prcbab1 l 1dlld !!!!Jet1va l'nldlrt:o ( 1 X 2 ) 

100 .10 10 

llO .30 39 

160 .20 32 

1111 .40 ..E 
l.OOI l.53 Vlllar Eaperado 

:ama: lZ MHIIHIWIO (DU.- CPmfit nte). 

!a - , ·-~ - ajar el llllltcdo del valar ~. - dJtiene de 
la ldgn1ente fm:m: 

$ .21DO,OOO.OO y -- , d6n total de S 315,134.00, hago errticnma tendde-

D• S 315,U..OO 
I .21DO,OOO.OO 

• S 1.57 

M...- .. el IR • J9a1 o...,_. .. S 1.00 el. proyml:D da .1.nvm:11161 • 90111? 
tmla, ... ato - Jllltim .. al ¡sayaato pmb:a par Jo - la Ealálbil.1-
dllll ~ pr la ...... 
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Dm!!ll!S.- (In~) • 

Ea el redito que hay qua pa;¡ar par el uao del d1mro talllllo SI ¡:datmo. El z! 
dito que - a:nviana SI pagar par Wlll 11111111 detaminada de diJ1uo dapalde de la 

cuantia de la - pmstada, da la clmlc1&I de la dam y de la tasa, tanto -
pmdmto o tipo da intez:Ga. Par canaiguialte, al calcular el .intmGB hay que 

tmer m ~ t:ra fact:m98: El capital o pdndpal, el t18l1)0 y la tasa. -

,:.,._ Intm6I Sml>le, o::mp.sto y de fma). 

DIIDES UH'UfSiO.- (0all)Dlnl :!nterest) • 

El de UII CIIID,tal al qua - VIIII m:mullllldo mB :imer- paza que tmbi6I ~ 

cmcall .1nten!aas. se pll!de ~ 1lll!ld1ante la aJguiente f!5nula: 

s • e C l .. 1 ln 

Dcllde: 

s • ltlnto 0CJlpJllStO 

1 • Tasa 

n•Tieq,o 

e • 01p1ta1 o Pr.indpal 

Ejalplo: llalla' e1 .tnteze. c:aipaato acne s 2,000.00 par 3 años a1 e1 1nterts 

de 61 • ~ ~ en capital. SU8tit:uyendo la f6mula antm"iar, 

~CJIS: 

S • S 2,000.00 ( l + 0.06 13 

S • S 2,000.00 C 1.06 , 3 

S • S 2,000.00 X 1.19101600 

s • $ 2,382.03 

a Jntafs ~. t.lml6, • sa-- c:aJcuJ.- par m:SJo da U11 dtalo ari~ 
da> *-'iadD, pao -ita lazgo y taUaa). 

- SDl'JZ.- cs.-1e ~, • 
.El CJ1a no • ~ al aipital. El 1nt.ads •111>.le .abre cua)tJúar capital • 

lalla mltJplJ.c:anllo ina par otzm 1m rámm que ~ el mpital, el 

tjapo Y la taa. le ~ am1ante la lljquialte f6mula1 
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E!!!!!• 
I•Intmils 

e• Qlpital 

n•Timp) 

1 - '1'lllla 
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Bjapl.o: 11111.l.ar el 1ntm4la ampla acibra S 2,000.00 par 3 añaa al 6\ de 1ntm& 
aapla. Slatimymdo la f6amla antar1ar tammia qua: 

l • S 2,000.00 X 3 X 0.06 

I • § 3§9,99 

lllll3!S smD: SIBIE EL JEllllNIElll'O.- (ISSR) .- (SiDple intml!st a, ina:me) • 

l!ate lliltm> - ~ qm hay UIIII d1aldJuci&I gDmJal en el valar de la 1l1ft:. 
s161, mn tr:ar en caw1denlcf& el valer clel dinero 1111 el ~. 0:IID ~ 

u,• tia. m proyect:10 can una 1DVll!E1l16n de S 100,000.00 can una vida pmmr
t1va da 10 lliica, C1C11 m nlld1m1ant0 neto mual de 30,000.00 y 1m CC8tD8 ~ 

yadD 11 NI W da 18,000.00 

.Imgo m!:i1Daa t&dtfw» ( 12,000 - 10,000 l mtEe 1m 100,000 de .1nvenli&I -

1mc1al. El JWdfwfmtx> ada dal 21. 

_,,.,.entn m ata=i'IID m1 paaUo - :r:eaP?c1c5n de capital 

~ ¡:rc-9Jo de capital 

1 JD,000.00 - 18,000.00 J - ( 10,000.00 ) • 4\ 

100,000.00 21 

1111 .... _,•~UD 41 da~ at:iado. 

llm't-*>alvakramaldam,pai,91111a1D4smteeldlc1m>do•--al 

da - ¡NI) Ac1lddl, lllmmt,e el ¡rmar •• 
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DISIII).- (~). 

Ea tab aqual c:a.pawnate da la ¡m,ducc1&i, f1a1m o abstracto, que puada -

d1f1mr·al ~, loa inama ll8tAn ~ por varioa factmaaa un! 
lliat:rl:a, r- da trabajo, md1aa da ~. etc. 
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IEDlCIQI IE US FWJt6 1E l!l'l!CTIIIO .- (HaiasuEaalt af cuh flawl. 

na,~ de 1-111&1 1n::mpara dDa flujaa de efa::tivo. (11 El flujo -

mtD de Al.ida dll llfct1vo m1acianlldo oan la :1mlEa1Aln y (21, al flujo ,_ 

to da mt:l:mB de llfa:t::l.vo dllrivado de la - .1.rMlnl1C5n. la validez de -

~~que• siga para -1uar 1m ~ c:llpn!ar4 ele 

la -=titud de 108 pranl5ati.ooa de •tm flujaa. 

IEIDIX).- CMlrlaet). 

1:11 m hlgar detcm1nmo en qua • ftlillizml t:ramm::c10ns de b1ms y aarv:1.

dm. 'Dmbial • dice qua una plmalidlld de aujetca, oan la intaDci&I de -

~ y ....mr dartm b1mm y aarvicJcB feman un marcado. 

lml:am IE DDIIII).- IMcnl!y imrlcetl. 

lJlchlye ta:11111 lM f<DBa da cr6litan1 c:art0 plazo talal 0t1110 lcll dea:umtca 

de ' c:aarc:1ale8, ~ el dea:mmto de cert.ificlldoa de deptito, 

etc. San c:awawl:a ~ oan un negcc:l.o y un prmtamista, 0t1110 san 

1m mncm -=ala o equivalentea m dinero en las inst.1tucicnm finan

~. 
IBEll'IIB m CIIPl'!IIL-- 101p1ta1 mrlatBl • 

1:11 - wtua::tm:a 6-ia par m 111n nlllso da 1nstitudama, par DBlio de 

la -1 .... trw-=fCYWP 1m ~ y dmmldant:aa de fandoa. L08 ~ 

- nar:1+1- ., ate tipo de mEcd» - ancumt:rlln (acci0rma y Clbliqa
c:i-). 

DlatlD di 1m ¡artfdpentw - ete ~ - aait:an part:iculma, el -
-.:fo, el gcblamo y 1M mi.. de 9ll1- aao c:antm de~ mlla 1!! 
partanla. 0lb9 1am' ~ qua 1M ~ qua • nalizan san a • 

dll mi lliiD, - -- .. fdlln del aEmi5o dll &mro. 

- ,_ ,,... .- (tJnandal am:llau). 

,...., qm lm T lintw y of--. dll ¡datm • ~ a acrt.o 

y i.., plam 11-. efcto - ~ ~. L08 pnnc1pa
Ja aa:m&lca ,._,_ - el armdo dll d1mro y el armdo de capitale, 
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tmaxis IE ADQUISICIQi.- (Jlcqu1aitian mt:lmal. 

Si• 0tllllpZII una~• IIÍlJl8I cica prcceclim1alt.c:8, adquirir el activo o -
las acr:ialm amins, el primaIO ea el mb clizecto, ya qua el f:ln prmmdiai 

• da CD1pEar y tenar el 1180 de au activo. Pmo en la pr6ct1ca la CC1J1K8 de -

las acciala imul.ta aer mb z1pido y efectivo, qua el anterlar. 

IE1'CIXIS P"1IA h'1AUIIR ~ IE INVERSIQI.- (Hathcds ew.luat.e 1nVUtml!l'lt pro-

jeta). 

Para una~ financ1era de m proyecto ae ~ta a ccmt1nuad6n un~ 

delo: 

+ CAPITAL IE TIWl,\JO 

Jnlim'&1& ~:Ida para Para la 11'18talad& de Manto de invera1C5n neoeaa-

.imtalar y cperar m ne- la ~1a. equipo, r1a para operar un negoC1o 

godo. etc. As! cxmo la CX'IIS- una vez teJminada la 1Nrt! 
t:rua:16n de ed1f 1c1oa 

pan que el negocio se 

encmnue en condic:io-

,- de q,eraci6n 

laci6n. 

.!n caao de ..Utu:1&1 de (Jlipo hay que llpllZ9Cllr su efecto en el rubro de act! 
vo fijo. 

lm'CIJll5 PIDIIILIBl'IalS.- CPmteblllltic: ..tbclla). 

A t:mw6a dit eatm llltGdm ae lllce ma evahllci&l y pred1cc1& del ~ 

to ecr,nfpfm dal ~. ¡mo - ca ~ ma - a¡:nc1able de el!. 
mm• ~ ad1r la utilidlld en tam1naa de r1e8JD 1.rlcllrtiAUlm'1 al 

1ntzab::u eal:m f.actma ,_ 109 dtmD8 prdm,111atJa:a CICIIIO 8011: 

Bltulbm da -itividad y an6lie1.B da riago, al pr:laro IIU fin - CIClll0C8l" -

1m -Jtadrw variando en praprci& daf1ruda, 1mc'•1tin, ccst.ca de VW1ta, Clll! 
to de -is prJa, etc. 

l'.n ei dl.u1a • apl1Cal 1M t6c:nU:a da ~ien de qe-acialm, ae PII! 
din ca.lal.lar las prdabiUámia da abtaner uns nntab111dad dataminadll en fl.!! 
c1lln dP un atud1o da variablall cam wnta•, JIEIIC10s, etc. 
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KRl'CLJD.- (IDq:,cly) • 

0andD m solo ~ o VW'da:lar pale influ1r an fcmm detmminllnte en la -

~ del pra:1o de m pmducto. Mmtiaw la paaici&i ~ en el -

JmrCBlo. 

{= ffll0S IE JIKIICLIO 
cut:el 

'?rust 

WWiiiD.- ~: tuyer•s IIIDlqll)ly). 

'n.td6l • un tipo de w:cq:nHo, • cmacter1za aanao 1111 solo CCJIFIDr o 

~ p8ie 1nflu1r 11n fama dab!mwante en al pra:1o de un bien o sez:vi

do, pr ejmplo: ~-
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CBLICDCLIO·- (01.ú]q)oly) • 

EII m tipo da a:nlp0110, fammo pr un grupo de ~ qua cxntEola el 

amcmo da un b:l.m o m -=v1e10. 
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POLITICA DE DIVIDENDOS 

y 

400 

"' JO!) o 
"' ... 
a. 

200 

100 

197~ 

!J,OS 



ip
,q

l 
111

11·
11 

ru
l 1

'' p
;:

i 
,d¡

!lll
il 

q,
. i

lill 
•j

i 
1t

iA
 

!i1
 ·

 r:t
 

lle
1

1
t 

t•:
U

 
h 

« 
J~!

I 1
1 ·

 
1 1

~ 
1 
111

 ·· 
1 
i I

 I!. 
'<

 
1 

·· 
I ¡

" 
1 

J 
11

!. 
·. 

º 
1 

1 ¡ 
} 

ilt
t 

-1 
11

ii'1
1"1

1 
' 

'1-
11

! 
1 

l!:1
1·L

 ~
u¡f

. 
t 

t(t
. 

· t 
11

 
itl1

 l
l 

11
11

~1
i 

[ 
• 

1i 
t 

º' 
IH

 ;;
~ 

·-~
H

!i 
r 

IJ
) 

~ 
g

; 
~tf

1lt
 

i1!
1 1l 

! 
¡11

 
! 

11~ 
a
ft

q
1

 
•i

i 
-

1 
ni

l 
i 

r i 
Je1

IJlj
 

1 il
1"i

 
I 

Hs
 

l 
· !I 

t-
r 

1
. 

l;f
 

t 
i1

t 
• 

li
i'
.1

 
r 

-
a-

::i
 

• Y
 1 ,

 
1 

. 7
 1

 -
• 

, 
,D 

l 1
 1

 
... 



z 

1 

z o ¡; 

"' i 111 
o

 
g t; 111 
>

 
o f 

238 



239 

PIDEC'1'06 IE IEIN'LUO IE fXlU[PQ.- (flqw.pnent replacmBnt projac:taJ • 

su estullio • nal1za mi funci&I dal tiaq)o, o-. un equ1po aiatalte Pll! 
de pro1cnJllr au func:1c:IMnilslto a trlMla de mmiten:im181to, paro pacle ocurrir 

qua el a.to de q,ezaci&I - myor que el de un activo auatituto, Y a1 1m 

llia:zm mi OCBtlC8 de un equipo a otro significan una :i:mtab1lidad m Zlllll

d&l a la U1VIIDá&I qua '8t0 .illl)lica, mitmma el nmpluo de equipo pua 

a ar 1wwwdlble. 

HL&&.!1lS .Dll!l'IRII!NJ! .- (Iudepena1l!l'lt projects). 

Scll las altmnatiwa de inveraiorma capitalizables en oa1p1tenc1a entre Id, 

de tal fcaa que la aprabac:Uln de in, de ellm no eUm1na a loa otrca de -

pcatacar" mw1derac:1&. Si ima ~ t1am zrm illmitadoa para :l.n

....ur, ¡,umBl pmmme m e:,eax:1lln 1m pr0yllCtr:l8 imepl!lldientes que an-
plan CDl 1m c:z:itcioa mfn1m» de ~. 

Pa:Jl!IDQ; KmWl'.H!E EICWYDIIES.- Ollrually ex:lu:l1n;¡ projects). 

Fll UII ~ da ~ de ~ da capital que tienen la mima fU!l 
d&, la ~ de IR) de ellca -=luye al resto sin n1ngdn anll1sis -

p09tliricr. Par ejmplo: a1 una~ ae entzenta a tres fomu de alcan-

zar - ..ta de .iu. iltal el volDmn de vantas, lu tres alternativas • 

cawfdenm aJCIBB1te e.:J.uymtea: a1 cma una CDll)liara rm los requfaitas 

.rm- da enp:r1&, la ....- tl!mda qua utilizar alguna tmuca para 

ca,:m:11111!inmur la ajcr, de tal faam que la~ de una altllmlltiva eli

m.m la__..,_, de aaJcp1•era de las otra dos. 

iUli!IL6 ., aannaazs D1JELDHM!! 

ImDJ.aczan - al1da de fmdl:9 0.1)10 fJn no• c:titam- una utilidal5 d1nc:ta 
aa, par ajaplo: la Jmtalac1dn de un cmalz' o un atac1ala18nto. 

rable ¡:,EOjct:11) • 

~ cza, C1bjem la •Jt1l1.,,.,_, au mtto no • Uc1.1 de ~, a:m, 

- ._ ka ,-cm da p,t,11dded, ka p:ugzw da flwt.1tjllci&I que -

., la ¡idct1.ca • ~ au ~ a tr8* de jutcioa ¡mwanalaB -

de ka ~- o eapec:1al1!1ta da cada apw. 
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1l!GL\ .- (aile) • 

Dlclarac1&l apllcita o 111pllcita qua daUna la pr4ct1ca y al pr001d.1miento 

qua blln dll aeguime. Bjalplo: al m::mmito, lugar o la oc:ui&l. IVllua Pollt!, 

ca). 

RD!SGO.- (Riak) • 

Se XllfJ.are a una aituaddn en la cual las utilid.a. futmu de un pioyecto 

dlltmminadc acn mlllt1p]es, pmo QIYII pmbebfJ 1dad clll cx:unmc1A • oanooe -
a:n aDtac.cridld. 1'r ejqll.oa 

'llmta8 Pamhlea Pmt:11~] jdad ele ocu:aenc1a PnulctO ( 1 X 2 ) 

600 .20 120 

800 .so 400 

900 .30 ~ 
100\ 790 vmtt.118 Ellpel'lldas 

El valer ~ 111.rva cmo gura para t:amr dec1.aiams y en este ejeq,lo -

- i 11 Jta cmD - aparadu de este mB/0 prcduc:to. 

IDIIR> Pi- IM•.- (F.tnanc1&" Riak) • 

.B9 ~ qua la ap-. pmde adqu1rir, al 110 estar SI candidalm clll CU-

.lrtr Jm aaatm ~- HSantra .... granda - al apalanl:an1mto fi

nmcimo de la ap-., .i. alto • au riasJo, 

Si la ~ no ¡¡aa5t aau - PIIJ'l9 finllncimm, pa5a wra ab1:l.gadll a 

cm:zm- - ¡:imn:a pr arpa11cl9 ~ cuyu :rwcl--=1awa aatAln pm-
dimla. 
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SIS'D!W, IE PRECIC6 .- (Prioas syatan) • 

RegwA la diatri.l:iuci& de lm bienes en foDIIII &gil, igualllndo la oferta y la 

danancla. '1'llllbi6I datemina que artta.alca IUIV08 habr4n de lllmJir en el futu

:"O. 

SIJICDmW.CII .- !Ass1stmlt oontroller). 

El aubccnt:ralcr ax:,pera ccr, el oontmlor en areas especiales. Tadú&t en las 

9nDal!l8 oaapaiiSu eKi.sten mis de des asistentes en oont:ralarla para colocar 

a Clldll uno ai lea departanentaB de oontllbili.clad, astes, ¡,reaipestcs, etc. 

!.ti a:intralar delega responsabilidad en supe?VUl0l'e8 para cierta cantidad de 

t:rabaJo de rutina. El cbjet.ivo es relevar al oont:ralor de tanto detalle am> 

- pos1hle, aaignllJdD la myor par"..e de traba)O Sltre SUS 11111:lordinaml. 

5m'l!:SCIER).- (Assist:ant treallllrer; sul>treasurerl. 

Ea el ~o que IIUX1lia al teaorero en el andado, OJStx:dia, recibo y 

Ól!IIBla>la:> de lee faidce de la mpresa. 

1m eatat1lt::ls de a1gw1u wx:,edftdes estipulan que haya uno o mas ayudantes 

del tl!!lriftr0, aJtcr17.adcs ¡,am llevar a c:alx> de aaJerdo oon su rango, las -

cbl.tgaciales del teaorero en ., amencia, o cuando se - rec:argaik: de de~ 

1.1ea, al ;rmo c1e que p1arda la v1a16n de Cla8tl.aW8 mas s1gn1t1C1111tes. 
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'DISA IE ue. .NIUU.IIll\D.- (Annuity ratel. 

Ea el t1po da interta usad0 para calcular el 1Dp:lrte dal pago ex,~ 

te a un padcdo de mnta. 

~ Dm'Jla IE IIKIDID!lm) (TIR).- (Incaae intemal rate). 

Ea la tau de daacualtlo (tasa de úitmes), que iguala el valar presente de -

loa :..n;racs CD1 el valar~ de las egraaca. Este mllticdo tam en cuen

ta el valar del dimEO en func1Lln dal timpo. Par ejllll)lo: Tenlllm un ~ 

tlD CDI vida de cinco IIÍID9 y unll immB1&I in1c1al de $ 180,000 que pnlducir4 

un .tngr-, mto anal de $ 56,000. 

El pámr ¡aao es dividir la invmsie5n 1n1d.al a1t:re el prall!dio de ~ 

y el ax:1ente ae lDc:al1za en las tablas de valar presente para cleteminar a 

que taa de deacumto aa:zwpaide y - sed nmst:za TIR. 

IIMmd6D in1cial: $ 180,000 i pra,edio de inl¡raa:l8 56,000 • 3.214 

El ~ 3.214 ata entze las faclml!8 3.274 y 3.127 que c:oueepc.oclen a -
la ~ de 16 y 181 na!1.ante una 1nterpol.ac1C5n enccntnm::,a la tasa que bJ! -· 

161 3.274 - 3.214 • .06 y 181 3 .127 - 3.274 • .147 

1815 - 161 • 21 TIR • 161 -21 ( .06 + .147 J • 16.81 

Si z ¡ a 1 p:ir la TIJl ta-.: 

T • ¡m:flildD A • Flujo de fcndaa 

180,000 • 56,000 

(1 + 1) 

• o 

56,000 

(1 - 11 2 
+ ....... 56,000 

(1 + 11 5 
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'DISA PIOBIIO DE lafDIBILDlllD ('JPR).- (Average -t ar rata of 1Jlcma ratuzn). 

Este mltx:d0 esta aanatibl!do par la re1acil!n que axiate entm el pmmd1o -

ml da utPfdedee nata y la .i.rW'af.&I prallldf.D da un datmmfnado pw¡ecto. 

Qa> ejalplo -- ma uUlfdlli dallpulla da fllp.lmtlC8 o nata pramdio de -

$ 2,500.00 y la 1-sfbl praim.1o • de $ 40,000.00 (80,000 ;. 2). 

2,500 

40,000 
• 6.21 

Ola vm cWmwlnaia la "ll'R, • cmpua oon la tasa adn:lma exigida par la -

~ y 8ltanma • w 111 el pmyecto se IICll!pta o se rechua. 

'!llllliaS DE VAUIIICIQI .- IVallBtia> Techniques) • 

Par am1D de la dnco t:6:mma de Wll.uaci6i que a ccntinuac.1&1 ae detallan, 

• dllla:t lla9lr a trav& de cada una.aun valar mal, cuantitativo y nuy -
aBjante de la~. ai e.to ro aucede, es parque no ae tiene una infoma

c:i&i ~ y fmm:falte para dasarmllar cada t6:n1ca. 

- Flujo de caja .,._,..,,..Ido a wkr actual 

- Flujo de ~ • pllanl1a dw:ulbid:> a valar actual 

- Pactr:r de ~ m el pndo de 0IJlllO (DIZll!n prec10/util.1dad) 

- valar de la fnllllmU!n an 11mm 

- valar ffafm de npafcidn. 

IMMWilt.- riz-y; t&wc'• atf:lm). 

2.D - ....- el ~ • el ~vo f1nln:Jco naparmble de la 8111,!. 
n1 ....... dn da! dflmo, - dadr, a:bla cal) el aatu!fo de 1m fcnlaa dlll ~ 

90Cfo. Gllmda an dlpl5ait10 1m fcnlaa y 1m ...mi.. cuan!o • le autarJ.za. 
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~ la& fumlt88 adac:ulldu pan -
¡.c61tww namal.M, an bancca y otras 

1DSt1tu::icmm 

- Cdílit:o y Q)- ll1ng1r al otargllm18ntx) de cr6iit:o y -

!E-. el Cl0bm da mentas 

- Imar1licms Invl!rt1r las fca:lca del l'8]0Cio -.an -
- nqu1era y ccxzdínu las pol!ticu -
para 111111ejar la :IJ1ver816n en femes ele 

pmsiame 

En el amtfdl:> __,..m • dmmdm ad a laa ~ qua unUiam las ~ 

cm de qmw:1en de atzm mttdedell. 
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UlILIDIID ESl'EMDi\ • - (Ant.idpste:I prof 1 t) • 

El el prc-11o padm:adD de la8 p)Biblas ganancia& de un ~ dlltmm1n.! 
dD y - ~- padabilJdlldlla. Par ejmplo: 

1 2 3 4 
"91\taa üffili!i¡J vilcir 

Prcbabl• ~ Pr0babl l ldlld M:Jnetar:!D ( 2 X 3 ) 

70 s -20 .10 -2 

100 10 .20 2.0 

uo 14 .20 2.8 

150 18 .30 5.4 

180 20 ~ ..M 
lOO'í 12. 2 Utilidad esperada 

.La ut.1lidlld dullcta ae nifieze a las gani,n:ias que obt.en:ir~ bajo cada 

VDlmBI de vattaa. La ut.1lidlld esperada óe este prc,¡ecto aer!a S 12.2 al -

!inal del año. 

tlT!LUJICICII DE AP7llNDIMD!lffl.- (Lavl!m:¡e utilizat1a,) • 

EBta eatmta;út financ:1ara perta del ~ de que existe una estructura 
l6pca m l.- c:mst1aaa f:IJlllnderu. llefenmte a la actividad f:lnllrciera -

la pnwa faacU!n • det«ml'IIII" el voiu.n total de l0s rrm que vm 
a ~, para ello • a::maidllrad la nntab1lidad total de l0s IICt1 vm 

pera 80IPt&' ~ - de rrm. Vgr: 

1 2 3 4 
i&' Jií:B-olllam 1:11:llLiíi:1 iñt.a a. Ol:llidid sllñvííraidñ 

upa.t:meS- 'l\:Jtal -1978 $ 1,000.00 $ 200.00 20.01 

1979 1,400.00 250.00 17.8 

1980 1,600.00 340.00 21.2 

IQa ~ de et!- .., maptal,Ja CI.Wldo a ..stano o largo p)Mo, el 

iJICtWlto de utilldatea naütantm _, de alavlldu que l0s act.ivm, • 
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da::U, la 1JIIIWsiaaa rinclan - bmafidaa dlllpulll da wr.108 añal. Para 

el atudio da 1a rmt:ab1, tdm del Cipital prq,1o • tia. e1 a1qu1en1:a -

dalo: 

Al~w•A• 

.llct1-o 

~ S 100.00 Paa1vo s 40.00 

capital 60. 00 

Altm:nat.iva "B· 

Acti- o 
a.::urs. $ 100.00 Puivo S 50.00 

capital 50.00 

9¡ qim el 1nter6I que • ¡aga par la dca cant1dlldes da puivo w 
del 181 y el mpan:e da loa ~ del SOi, llltaaces: 

Altmnlltiva •A• Altmnativa "B" 

Otilfdld - de --=- e mte-
-mu $ 30.00 $ 30.00 

1- ~ ~ 
IJtilida4 .... da--=- y,__ ,...da __ llmll 22.BO 21.00 

(SOi) ~ ~ 
( 1 ) Otilfdld ... 11.40 10.50 
( 2 ) ClpJalPEqdo ~ ~ 
..... , ...... dlll ClpJa1 PDlpJo U .; 2) 191 221 -
o:n:1 1 919 • ~ qim .-. ~ PI'- f:IJalda'a, • .s-
..ra la ......,)1,,.., dlll Clll)ital ¡s'qldo • 

• - flt:mc:fdn ..,, tlcdllll - ...- tmtada, da~ al inff.nib) 
• CIIIIIHdante faG'IID mln Clll)ital. 
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VAI.CII IE IA DIIIEIISIC6 EN LDR& .- Umrestment txxlk value) • 

El valar aegdn a1 libral de una eqirasa, • dariva da lea vaiar. del act1110 

que ....tran 1m prq,1m libral de la 11!FmA Y que • ~tan al BU l:ala!l, 
ce general mb reciaite. 

El 8CIB) del activo acbre el pu1110 1epzwww1ta la a:intabilizac.il!n del valar 

nero o capital del ne:JOClO. El valer nero dividido ent:ni el mbeto de IICCio

,_ en c:1rmlaci6i, 1'1011 da el valer aegClrl l.illro9 da mda acddn. 

valor en l.ibro8 de la enpresa 

a Act.1110 'lbtal - Pasi110 '1btal 

valer en 11.trca ;,ar acc:1&> a C'PitaJ OmtnbJe 
No. de Acd.aWs 

'll1IUI! !EL DDEKl EN EL TI!H'O.- ~· value en tDlii! basia). 

Dlllltaca des pnn:1piaB fundmnent:ales, 

- El ¡r1nc1p1o de "El 1111111 grande el i.jar" 

- El prúldpio de "NJU'O en mno" 

El pr1JaE0 • mi.ere a1 lacho de que 1m proyactm a:in bmlaf1c10a mas grll!l 

- -*' ajcll:B que aquellm de llll!llCil" utilidad. 

El ~ ¡inndpio, apoya • 1m aaftak,a que carmdilran el valar del dine

JD a t:mv6i del tiap), 41 cual • pade int:mprablr 0111D la prefm:enc:1a de 

mnefJdm actua1- ., luaJar de bmeficim tutun. . 

.. ev.ldmte qua .., ¡-, • E9C1bJr dentJD da .., afio tia. -- valar que -

1ft) que - RC1la hoy. 
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VJWll lE IEIODO.- (Marlcet valua¡. 

1111 el -= da :z:apm.cil5n, b1m - por 0111pr11 d1ncta o prcducc1dn. se ~ 
ne, da lae cot1Zac1ala que .- m p!blfCllM,...., ai • trata da artJcu
lm o ~ oot1:radee m el mzaido. 

lllWJR !Ji LDR:6. - ( llc0k valual • 

Son lae c:1fne que un rmr;Uln de ect1110 eparece reg.iatredo en lib%'011 de c:a1~ 

bil:1.dm, ya - que ~tal el a.to h1.at6n.co o de ~i6n 1111!1108 la 

d8predac:lbJ. anm1J ade. 

lllWJR FISICD IE IUC6ICI~ .- lJlepJ.aament ptysical value) • 

Es la - de t0dm loa val.ar1!la del ectivo cledlciéldole las dama, o -. -

• CDl8idera un valar de ~ del ect.iw prqú.o. '1'miúél ae puede en

taldar am> valor de c:ali>io, • decir, el valar de~ de un bien por 

otro ~ ~ un flujo 1dl!ntico de aervic:ica, de ¡n:estec1aws o de renli

lldmtx>. Pcr ejt!llplo: 

$ 25,000 

56,000 

10,000 

~ 
(-) 

20,000 

40,000 

S 47,000 

Activo ~ 

Plmte, B¡u1po 

'1'ealm:a 

Activo Diferido 

( - ) 

Dime a 0Zt:0 Pluo 

DaldaaLez91)Pluo 

Ya1'rdalaa!IIEW8pBrlllm 

~,llilw:Jaran 
1819 ...-a e1m1lm' a la qm 
... vahando. 

Valar de lll!f0B1d&! 
S 25,000 

80,000 

18,000 

20,000 
(-) 

20,000 

40,000 

S 83,000 
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VIWJR IIISTORI<D. - (111St:0ric vali.m) • 

La t:l:llnACdamB eccr6u.ca • reipatnn al valar dlt 1ca IICtivca UDJlllioa -

CDI el fin da uni.ficE difCW'ltm est::úlllc1cN8 de valar y afl:9CIU" WIII IIVi.dl!l 

da dno-1 dal c::mll>. 

VJWlt Pll!SINlE (VP) .- (Pramlt value) • 

Ellte lllltmo c::aaiste en deteminllr la difCWICi.a mtze la Ulll'81'lli&I total y 

la nn:p,:ac:ftln finlll de fadca, mixla a valaraa prmmtea, mediante la ap}! 

c:adA5n de la t:aa de rmdtmimt0 mfrum aaiptabl.a. 0.lllndo la diferenc:úl .

tn la ~ y la imlEa1&I • pcait.iva, el proyect,o dl!be aer acepta

do y aandD - Dllgllt.i'Ull, ndlazarlo. Par ejq>lo, 

~ InwD1l5n .... e.ad& Factar 201 

o 200,000 1.00 

l 100,000 .833 

2 100,000 .694 

3 100,000 .578 

4 150,000 .482 

5 80,000 .401 

!ataldll ... ((m 

1'11JcrJlatDActaal 

JnUaa de ~ • 315,134 

200,000 

val.ar~te 

~ 
83,333 

69,444 

57,870 

72,337 

~ 
315,134 

11.5,134 -



VAUII PIEEHIE IE FLUJO IE CAJA.- (~t value cash flow). 

lbl ~ ze::1be 108 Siglll.an1:a !lujoa de caja an tzm añca. 

Año 

l 

2 

3 

Flujo de caja 

$ 600.00 

400.00 

500.00 

250 

Si la ~ dmea ganar- 0a1D mtn1Jm el 8\ acbre - 1.JMlr&1cnm, c:u4l es 
el lllllbda:> (JE debe pill¡Jlll" par esta cportunidad. 

~ 

l 

2 

3 

FlDJO de c:a),11 

S 600.00 

400.00 

500.00 

.926 

.857 

.794 

valar Presente 

S 555.60 

342.80 

397.00 

S 1,295.40 
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<Rlllfl'lR¡ IDXm' 

(HRlll'IQl1"111) 

CHCRl'Dll'JY<ml' 

CHall'llll'ft 1"111) 

Clll!R. JlllllllaE 

camam A11R11TDS 

CRIDIIUlr DlVllBlt'6 

CBmDIIRl' Cll DPIMiiOI JHIIJ1TI!S 

<RIDllll!r SIIIIJESJ CDIDi sora: 
Cll!ER Jmll! IIIX2? 

Olll'ffllllJIII. 

cta>1-K:ia 
Oligcpolio 

Rmmaancm1no 

Cr6lito abierto 

lplrtumclecdd1to 

~ ele qa-lld&I 
1'tm) ele cpam::i&I 

0l8t:O ele qmtmidlld 

1'aa) de apartuD1dlld 

Hllndato 

Anal 1dedee .iradiatu 

Dlvidlmdce ard1Mr108 

AmwlJmd vendda u mdinllria 

llCIC1alm ard1nllr1aa 

~deotroB1ngzllsclll 

Endzallac16n 
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MID - JN SIIMliS 

Pa\Rl'ICIPATING PIEfERlm> S'roCI 

PAR VlWE S'1'0(]C 

PASSED - DlVItENt6 

PAJJENl' MllillllllE CI' TAXBS lllD 
DISIIIIINCE Pl8IItllS 

riJH!lW li!S 

PIQICRIU'IQI. ~ 

RJLICY. POLlTICS. 

PIIIICr'lCIIBIL JIIIIJW!SIS 

~(JIJ!'0RJ'JNIIICIYj 

PIUEWD CAPrrAL <XBr 

H&Edl!l, srca 

WIVESIIME 
,_. VJWE 

1'IBBl'l VAUB CJllill FUJf 

,.,.. JIIJIII(Z ID0B1T 

IKUZ 

PmZS S!IBl!II 

"P" 

Accia!M 11.baraclu 

llCciCMB prafannt• particip1111tes 

Acc10MB (DI valar ncm1nal 

Dividmldce anit:idos 
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Mllndato de pago de primll de aeguE08 y 
de mpmatoll 
Raz&l de propon:i&i de pago 

Plamaci& penddica 

Inwrs1al8s pemanmites 

Amel 1dedee perpetuas 

Pignorad(ln 

Pollticll 

Wlisis de fact:ibilidad 

Pinllncimn1ento para pre--ecportac1&! 

0l8to de capital preferente 

Acc1mea preferentes. Acdale8 de prio
ridad 

Prillll 

Blltadoa f1.nanc:1ams preoperatorios 

Accia.s privilegiadas 

valar~ 

valar i:-te de flujo de caja 

Dllp&aito CXlll previo av1ao 

Precio 

S18tma de pracioll 

llllndante 
Eatado8 f1nanci.eroa princ1palea 

~to privado 

Imtituciawa de cr6!1to prillllda8 

_._privada 

Mtta:loa probllbillatima 



PRlllJO'lQi Ml'IO ~ 
LIABILl'1'lES 

PRlllCl'IVl'1'! 

l'RDX:nVffi RIICl'l06 

PlllFl'l' 

l'Kl'1'1' MD L06S IDXZ1' 

l'Kl'1'1' DDGWI 

PIU'lTPIAlelIIG 

PlllFl'l' PR:DJ:::DIG 

PlllFl'l' IIIIIE 

PlllFl'l' 11111'10 OVER MIIRKEI' 
PRia: SIIIIIES 

1'ID"1T - 1GDE cxsr 
PR:FrJS .ll'PLICIU'IQI 'S IIDZ1' 

l'IU"rlS <Dl'1' JlliW!5IS 

PDall 
PrmSLl!D&t 

PIDalll 

PIIIGIIIIIIIIXZl' 

l'll1IICl'lCII Dl'IO c::DaL\TJS 
LDIBIL1TllS 

JIIUJl!C!l'.D am -.mxs 

Raz&I de pmtecc1&1 al puillO 

P%01U:tividlld 

llllZalN de praluct.M.dlld 

Lucro 

~cleraailtadcs 

Diagr- de ut.1l.1dadaa 

Pl.aneaci&I de ut.il1dlldes 

Rlldituabilidlld 

Inliat de rendJmiantD 

Ra%6n de utilidad actre prec:1o de merca 
do de aa:10ms -

Fact.ar ele rardímiento en el precio de -
a:n¡,ra 
Qlato de W>lllll!IHJt.ilidlld 

Pn!lq,lasto de epi fc:ac:1&1 de utilidades 

An611111a ~icio 

Pmfaam 

Dtampmfcmm 

Pra;raa 

~pc,rprogram 

IIIIZ& de protecci&I al puil/0 c:uawu,
te 

Pxl:ltato 

Analiaú de la qllW8 proyacto 

Pmviai&I 

~p6b]J.ao 

-- pdblic:4 
Daldll pOblJ.ca 

P1nmllu pdbUau 

~cleCXllpM 
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Mm 

lillllE (F EXllllllZ 

llm0S 

Jaillm!IIIAI.CQIDPl'lQl'SIUXE'l' 

lE1IL l!!SDl5. 111111:l'Y 

IEmSCXUII' 

FIJMPDG TO 'DE SftXl{ EIICl1t& 

EUll'IVB 'VNllmllS !iERDIS l'll0CDS 

FtIPIIJTr 

WSIM!S 

MSP +Mi 1 3"T .laXlllrDl'. 

W-+MIIJff a:DZr 

iei"LLB! J!!EJm 1'IIBIS 1'111> 

IEIIIUB. TO WWWI WZ 

Tasa 

Tipo ele cmbio 

&IIDM8 
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~ ele CDl8lm:a ele lmtleria pr1mll 

B1mms ra!oas 
Rldl8cumlto 

aanltil 

~to ele llllde ele var.1ciaim :re 
lativu -

0:mf1eb1J tded 

~ 

Plzlto ele nmdln 

valar f!aim ele npc:w1ci&I 

a.ervaa 
llleaD:a. 

QJntabilidml par a- ele responsabili
dad 

~denapcnsabilidad 

Pfde1an1r ele fmdm para pensiaies u 
jubi.lad.ala 

Jlavalmc:l&I 

Dlndlo 

DlndlD al tanto 

ltlago 

Ja¡la 



SIiias llE&mED '10 IIRERS AS PJIRl'I 
CDWmll D 'DIE PKFlTS -

!iBlll!SDIEf'JU:l'C,PAJll!lll' 

SlllaSVAUE 

5111D' 'mal fWDL 

5mUDl!l!a8r 

SDHZ llllnEI' m DDJE 

SDHZ Ml"UB 1'11XZE16. PNXZLiN 

simaa; 1111B CLWbWllf'..-i 

SDDlm::II' 

SCIIQSO,fllUI 

&IIICIIIL ..-, Gl....a 

&IICIAL ~ 9'1111111JS 

sn::JAUI ,m,a::rs PUlmJI¡ 

SIJCIUll'UII 
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BancDII de amnt> y pz6atim) para la vi
vienda flllliliar 

llcro8 de ah:lno 

llcro8 de ahaao 

Es1:alp1llaa de amnt> 

O!lrtificadDe prav.tsialalea 

CJ!dula 

valares Dllbiliar1oa 

Mercado de valares 

<JuigadC11811 prendaria 

Gll8tc8 c:aistantes reguladoa o smú.fijos 

Dl!preCiac:i6n por el mltcdo o ba9I! de -
procu:d& 

Acd6n 

Rllnd1mient:o acbnt la inYers:llin de los -
acc1aústa8 

~ de trabajo 

.Rc:dcnadeaertas 

valar de las aodcm& 

f1mnc1.-imtD a azto plazo 

IJIUdBaiq>le 

Intada IIJ.aple acbnt el zaidJmient:o 

~ de - aiq>lea 
Jnw11dedea de 1..,..1cf/ln 

lllpaapapifta 

So1VW1d4 

<r~da-
~ 

f.atalloa fJnmc:1moa MpPCfalM 

plmlMd&, da~ MpPCialM 

EapaCIII ec1l5n 



S'l'JIIIJIUI) 

S'l'.Nllllll> MmlS l'IUJISS. PKXZllR 

srJlallEHl'atDIDE 

snmllBll' 0P IBIILIDl'IQI MD LI~ 
IIIITICM -

SDmllllft' 0P IESOlKBS MD IS 
AB'.LICX'IQI 

STJlll'IC-ODIIICS FlHIINCW. STJmll!NI' 

mmc f'DINICDIL S'1'1GBBflS 
S'l'Jll'IC Cll VEIITICIL .RNIIUSIS IEDII> 

samsrICS 

Sl'0Clt 1RlKER 

Sl'0Clt IIIVIIIRS 

Sl'OCI EmlllllZ 

Sl'OCI ISSIE at P1EMitll 

sroa: IWllel' 

S!IIAIGm LIJE 1&'14EUJU'IQI JEDII) 

91'lll1lillr Ulllll 

SDIIJGlllr LCIYl aBIII UIIIS Cll 
•MfOWj,~ 

MM HIMH 0P aautt.IlM 

WJiifflla Rirm' 

a&IDI' 
.. a, ,. ,_ DJGl'!B IZPla:IA 
TUlilmlll> -

281. 

ElrtmD da arigan y aplicadl5n de reair-EBtadce financ1erce di1*n1.co8 

Batad0a financil!EOS estati008 

Mttcdo de an6lia1II wztic:al o estltioo 

Blltad1stic:u 

llqllnte de bolaa 

Div.ú:lanlbs en acc:il5n 

Bc>laa davalm:es 

Pnm de am.ail5n de accia'lea 

Mm'c:lldo acc10nar1o 

Dllpreciaci& par el lllltmo de linea :rec 
ta -

PdstaDs en blanco 

Prtstamca quim;rafarioll 

Cmmrcio de smcripcil5n 

Dencm de IRIICripcil5n 

SUbaWo 

Dlpm::iacil5n par el mltodo de la 8111111 -
de cUqitoa de lee añc8 

SUpedvit 

Plmvalfa 



TAX 

TAX EIIASlQI 

TDE EEl0SlT 

'lDl!talllll.NEllft'alllR!!r 

T1'ID 

Tl'1'IES .llfDU'IZATIQI. Sl:ii..UW1ES 
.IIKm'IZIKl'ICB 

T1'lU!S ISSIED lN FAWR rR '1'IE 
!aRERS rR .IIH l!RlERPRISB 

TO BIDtJP 

'1'0 CIPrrALIZE 

m lE!DPlTAL1ZE 

'1'0 EVlllE 'DIXfS 

'1'0 PU,Y 'DIE IIIIIKE1' SPfXllUaE 

'1'0 lllllllllll'l'. '1'0 BmJRSE 

mrALJIIISllmffQJSl' 

1mAI. JlW!S.d&lt lNCXJE 

mrALIZIISE 

~ l'RICZ FUDG 

,........,,.aaas 
1allallr&.ll:IS 

m an:a: 
2IBl&lllrTPH'PMCffUZ 

tlllB>'S IIID!III. PiiXAUe 

'IR8l' 

1ID'l - &a•Bll:U..lllm:'l'VB 
'11181'..., 
flllD'~ ...... .,...._CDl'Mlr 
fllllBB l'DU:Illlll' 

1UaJID<,AOD1ffia:NYUB 

1lalM'.IB 

Illpa8to 

Bvaai&l 

Dlp5sito II plao 

val.ar dal clinaR> an el t1apo 

TltulD 

B:slcadaf\Sldllmr 

Plrjar 

Qipitalizllr 

Dllal:apitalizar 

Elua16n y 811111116n 
JUgar 11 111 mlsa 
Ava.lllr. 

0:>st0 al:8artalte total 

Rand1miento actre 111 imll!rB115n 

Arzaldlimiento total 

IIIIZ6\ de pmb:dl5n tota.l 

Fijlld6n de pmdo da transacci&I 

Oia:pes da viajero 

B:slcaanteamldll 

Ar::c1ma da tea:nda 
'1'eaanlrfa 

~ da taldend.u 
TJ:mt. Ffdefcmfeo 

DalegadD f1duc1ario 

Pando da ffdefcnnleo 

0perllCiana filllcfarill• 

P:Cdefcxnf erio 

SocfededN t.fducillrillll 
P1duciar1o 

lbtllOfbl de cuaitaB par a:ibnr 

lbtacia!M 
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VAWllll'IQi 

VlWM'IQI 'JECJlfIIJES 
VJILIE; li0Rl1b SBCUnTIBS 

VllRIAIU lMlRl'IZllr1'IQ lNlln'l'DIS 

VllRIABIB IElUli SBCLIRl'1'lBS 

VERl'ICIL DIIIEIISJPICATia. 

valuaci6n 
'Nlaucae de valumcit.n 

Valor 

Araalldadllll var1abl.es 

Valoree de rmita variable 

D1wrllif1cac:i& vertical 



llarX>II de prenda 

Olpital de tntajo 
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Rulln de aipital de tnbljo 

Am11niatrac.16\ finlndara del capital 
de trabajo 

Razen de aait:as por a:il:nr a capital 
de trabajo 

BllnCo IIUld1al 
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